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RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 7 360-

7 710 USD/t.

Strajk w kopalni

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
WTOREK, 05.09.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 7 360 - 7 710 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano w czwartek natomiast minimum we wtorek.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostala w czwartek
(7 647 USD/t), natomiast najnizsza we wtorek (7 421 USD/1).

W ubieglym tygodniu zakonczyl sie strajk w kopalni Escondida.
Pracownicy zaakceptowali ostatecznie warunki podwyzki na poziomie 5 %

f:i‘::i‘zz‘; oraz jednorazowa premie w wysokosci 17 tys. USD. Poczatkowo

Y pracownicy zadali podwyzki o 13 % oraz premii 30 tys. USD. Strajk trwat

25 dni. W wyniku strajku rynek mogl straci¢ ok. 60 tys. ton miedzi

w koncentracie. Cena miedzi nie zareagowala na informacje

o zakonczeniu strajku.
NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 590,00 0,65%| 7 601,00 1,27%
Sn 8 950,00 3,71% 9 015,00 4,83%
Pb 1 225,00 1,83% 1 232,00 0,98%
Zn 3 440,50 2,23% 3 451,00 2,10%
Al 2 445,50 -0,43% 2 497,00 0,00%
Ni 32 250,00 -4,30% 28 800,00 -1,71%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

01.09.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 710,00 7 360,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 494,52 8 788,00 4 537,00
Sn 8 157,75 9 750,00 6 595,00
Pb 1 155,47 1 448,00 914,50
Zn 2 913,97 3 990,00 1 912,00
Al 2 520,85 3 275,00 2 267,00
Ni 20 337,13 34 750,00 13 505,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 125 400 575 89 575 35 825
Sn 11 775 555 16 725 -4 950
Pb 78 350 -1975 43 625 34 725
Zn 172 500 -5 650 394 125 -221 625
Al 717 100 -2 050 644 850 72 250
Ni 5 358 -762 35 742 -30 384

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 11,81- 12,92

USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéow poruszala sie w przedziale
11,81 - 12,92 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w piatek, najnizsza we wtorek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano we wtorek (12,14
USD/troz) a najwyzsza w piatek (12,75 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 12,7500 2,82%

Au AM FIX 624,00 0,32%

PM FIX 621,05 -0,03%

Pt AM FIX 1 244,00 1,72%

PM FIX 1 241,00 1,47%

Pd AM FIX 345,00 0,58%

PM FIX 343,00 -0,29%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 01.09.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 12,9200 11,8100 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczaticu roku kalendarzowego.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,1556 14,9400 8,8300
Au AM FIX 601,52 725,75 520,75
PM FIX 601,16 725,00 524,75
Pt AM FIX 1142,75 1335,00 982,00
PM FIX 1142,71 1331,00 982,00
Pd AM FIX 319,24 402,00 261,00
PM FIX 319,49 404,00 261,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

W ubieglym tygodniu
kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
3,0525-3,1134

Silne tempo wzrostu
PKB w II kwartale -
5,5% r/r

Gltowna stopa
referencyjna w Polsce
nadal wynosi 4%

EUR/PLN

W zesziym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,9285-3,9767

W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
w przedziale 3,0525-3,1134. Maksimum kursu zanotowano w piatek,
a minimum w czwartek.

Jak podaje GUS, PKB w II kwartale br. wzrést o 5,5% r/r (5,2% r/r
w I kwartale). Jest to najszybszy przyrost od ponad 2 lat (od momentu
akcesji Polski do UE w maju 2004 r.). Motorem napedowym okazaly
sie inwestycje, ktére w II kwartale br. zwickszyly sie o 14,4%. Ta
dwucyfrowa figura swiadczy o bardziej trwalym i zréwnowazonym
wzroscie polskiej gospodarki w poréwnaniu 2z okresem, gdy
gospodarke napedzat gléwnie eksport. Konsumpcja indywidualna
wzrosta o 4,9% wobec 5,2% w I kwartale.

W Srode (30.08) RPP podjeta decyzje o pozostawieniu stop
procentowych na niezmienionym poziomie (gléwna stopa referencyjna
wynosi 4%).

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Owg zalozen Ministerstwa Finanséw w sierpniu inflacja moze
zwiekszy¢ sie do 1,5% r/r (wobec lipcowej na poziomie 1,1% r/1),
natomiast w grudniu br. moze dalej wzrosnac¢ do okoto 2% r/r.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,9285-3,9767. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w pigtek, natomiast minimalna odnotowana zostatla w poniedzialek.

Po nieznacznej korekcie kursu EUR/PLN na poczatku tygodnia,
w kolejnych dniach wsparciem dla zlotego okazaly sie dobre dane
dotyczace tempa wzrostu PKB w Polsce w II kwartale br. Z koncem
tygodnia negatywny wplyw na PLN mialo umocnienie dolara na
Swiatowych rynkach, ktéremu sprzyjala publikacja nieco lepszych od
oczekiwanych danych z rynku pracy w USA oraz negatywny wydzwieck
prognoz inflacji Ministerstwa Finanso6w.
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ECB nie zmienit
poziomu stop
procentowych ...

... bank centralny
Czech rowniez...

a szwedzki
podwyzszyt o 25 pb
do 2,5%

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,2747-1,2880

Po drugiej korekcie
PKB w USA w II
kwartale wyniosto
2,9% r/r

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Na posiedzeniu 31.08 europejski bank centralny (ECB), zgodnie
z oczekiwaniami, pozostawil stopy procentowe na niezmienionym
poziomie (aktualnie gléwna stopa wynosi 3%). Komentarze prezesa
ECB, J.C. Trichet, towarzyszace decyzji odebrane zostaly jako
zapowiedz dalszego zaostrzania polityki monetarnej w strefie euro.

Bank centralny Czech (na posiedzeniu 31.08) réwniez pozostawil
stopy procentowe bez zmian (gtéwna stopa jest na poziomie 2,25%).

Szwedzki bank centralny podwyzszyl stope procentowa repo o 25 pb
do 2,5%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Otempo wzrostu PKB w II kwartale br. przyspieszyto do 0,9% kw/kw
i2,6% r/r (wI kwartale 0,8% kw/kwi 2,1% r/r),
Otempo wzrostu podazy pieniadza obnizyto sie w lipcu do 7,8% r/r
z 8,5% r/r w czerwcu,
Owskaznik inflacji obnizyl sie w sierpniu do 2,3% r/r z 2,4% r/r
w lipcu,
Owskaznik PMI dla przemystu spadl w sierpniu do 56,5 pkt z 57,4
pkt miesiac wczesniej,
Oindeks nastrojow gospodarczych w sierpniu spadt do 106,7 pkt
z 107,8 pkt,
Osprzedaz detaliczna Niemiec obnizyla sie w lipcu o 1,5% m/m
i-0,2% r/r (w czerwcu 1,1% m/mi-0,2% r/r),
Ow Niemczech stopa bezrobocia utrzymata sie w sierpniu na takim
samym poziomie jak w lipcu - 10,6%,
Oindeks nastrojow niemieckich konsumentéw GfK na wrzesien
wzrost do 8,6 pkt z 8,5 pkt miesiac wczesniej.

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie szerokim
kanatem 1,2747-1,2880. Maksimum kursu zanotowano w czwartek,
a minimum we wtorek.

Poczatek tygodnia na swiatowych rynkach walutowych przebiegal
spokojnie. W poniedzialek nieobecnos¢ graczy z Londynu skutkowata
matymi ruchami kursu EUR/USD. Ponadto, w oczekiwaniu na dane
makroekonomiczne publikowane w kolejnych dniach tygodnia
wiekszos§¢ inwestorow powstrzymywala sie od zdecydowanych ruchéw
na rynkach finansowych. W kolejnych dniach pojawiajace sie
wskazniki makro dotyczace amerykanskiej gospodarki okazaly sie
mieszane, na rynku nadal widoczne bylo niezdecydowanie graczy.
Dopiero pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy, lepsze niz
oczekiwano, wzmocnily dolara wzgledem euro do poziomu ponizej
1,2770.

Istotne wskazniki ~makroekonomiczne dla USA
opublikowane w minionym tygodniu:
Otempo wzrostu PKB w II kwartale wyniosto 2,9% r/r po drugiej
korekcie (wczesniej 2,5% r/r),
Owskaznik nastrojow amerykanskich konsumentéw Conference
Board obnizyt si¢ w sierpniu do 99,6 pkt. z 107 pkt. w lipcu,
Owartos¢ zamowien w przemysle spadla w lipcu o 0,6% m/m wobec
czerwcowego wzrostu o 1,5% m/m,

Odochody gospodarstw domowych wzrosty w lipcu o 0,5% m/m

gospodarki
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wobec 0,6% m/m w czerwcu,

Owskaznik inflacji mierzony wydatkami konsumentéw wzrdst
w lipcu do 0,3% m/m po 0,1% m/m w czerwcu,

Owskaznik kondycji amerykanskiego przemystu Chicago PMI
obnizyt sie w sierpniu do 57,1 pkt z 57,9 pkt w lipcu,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych spadia w ubieglym
tygodniu do 316 tys. osob z 318 tys. po korekcie tydzien wczesniej,

Ow sierpniu w gospodarce przybylo 128 tys. nowych miejsc pracy,
wobec 121 tys. w lipcu. Stopa bezrobocia spadta do 4,7% z 4,8%
w lipcu,

Oindeks nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan spadt
w sierpniu do 82 pkt z 84,7 pkt w lipcu.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,0845 0,18%
EUR/PLN 3,9550 0,60%
EUR/USD 1,2817 0,43%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,1134 3,0525 3,3120 2,9777 3,1441
EUR/PLN 3,9767 3,9285 4,1340 3,7465 3,8994
EUR/USD 1,2880 1,2747 1,2979 1,1823 1,2430

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (28 sierpnia — 1 wrzesnia
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Banlk (28 sierpnia — 1 wrzesnia 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (28 sierpnia — 1 wrzesnia 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (28 sierpnia — 1 wrze$nia 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 7478 870
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