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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszata sie¢ w przedziale 6 540 — 7 180 USD/t. Maksimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w czwartek natomiast minimum
we wtorek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona
zostala w czwartek (7 041 USD/t), natomiast najnizsza w piatek
(6 710,5 USD/1).

Import miedzi rafinowanej do Chin w pierwszych pieciu miesiacach
biezacego roku obnizytl sie w poréwnaniu do tego samego okresu
ubiegltego roku o 231 tys. ton (-41,6%). Import netto zmniejszyt sie
o ponad 300 tys. ton. Wynika to z duzego wzrostu produkcji miedzi
rafinowanej w Chinach (+ 220 tys. ton r/r), uwolnienia zapaséw
miedzi przez Chinskie Rezerwy Panstwowe (dodatkowo ok. 50 tys.
ton) oraz zmniejszenia popytu na skutek wyzszych cen czerwonego
metalu. Popyt na miedz rafinowang w Chinach w okresie od stycznia
do maja biezacego roku obnizyl sie o ok. 3,4% r/r. Interesujace, iz
popyt na produkty zawierajace miedz wzrést w tym samym okresie
0 11%. Wydaje sie, iz aktualnie mamy do czynienia z duzym
zmniejszaniem zapas6w miedzi w Chinach. Dodatkowo import
koncentratu miedzi, ktéry pozostaje na stabilnym poziomie (ponad
1,5 mln ton w pierwszych miesiacach biezacego roku) przy duzym
zwiekszeniu produkcji miedzi rafinowanej sugeruje, iz huty
zmniejszaja zapasy koncentratu zgromadzone w drugiej potowie
ubiegltego roku.

Phelps Dodge Corporation, Inco Limited oraz Falconbridge Limited
osiggnely porozumienie polaczenia trzech firm. Podmiot, ktéry
powstanie po takiej transakcji bedzie najwiekszym na Swiecie
producentem niklu, najwiekszym 2z notowanych publicznie
producentem miedzi oraz czolowym producentem molibdenu oraz
kobaltu. Nowa firma bedzie nosi¢ nazwe Phelps Dodge Inco
Corporation, bedzie zatrudniata ok. 40 tys. os6b w czterdziestu
krajach. Laczna produkcja miedzi w roku 2005 trzech podmiotéw
wynosita ok. 1,542 mln ton. Produkcja niklu ok. 335 tys. ton,
produkcja molibdenu oraz kobaltu odpowiednio 30,8 tys. ton oraz
6,35 tys. ton.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 6 710,50 -4,71%/| 6 598,00 -4,86%
Sn 7 750,00 -1,77% 7 830,00 0,26%
Pb 927,00 -0,80% 955,00 -1,04%
Zn 2 940,00 -4,85% 2 881,00 -4,60%
Al 2 397,50 -3,01% 2 438,00 -3,29%
Ni 20 295,00 3,28% 19 300,00 2,41%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

23.06.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesieczne;j!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAX?

MIN3 MAX

MIN

Cu 7 180,00

6 540,00 8 790,00

4 335,00

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|Srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 026,40 8 788,00 4 537,00
Sn 8 053,83 9 750,00 6 595,00
Pb 1178,18 1 448,00 914,50
Zn 2 749,15 3 990,00 1 912,00
Al 2 536,03 3 275,00 2 267,00
Ni 17 189,42 23 100,00 13 505,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 95 000 -9 700 89 575 5 425
Sn 12 065 -250 16 725 -4 660
Pb 116 475 925 43 625 72 850
Zn 226 975 -2 900 394 125 -167 150
Al 760 500 -7 150 644 850 115 650
Ni 12 588 -3 576 35 742 -23 154

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 9,78 - 10,68

USD/troz.
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W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
9,78 - 10,68 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach

ciaglych odnotowano w czwartek, najnizsza we wtorek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku

Kruszcow najnizsza

cene

odnotowano w poniedziatek

a najwyzsza w czwartek (odpowiednio 9,89 i 10,54 USD/troz).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 10,0900 -1,85%

Au AM FIX 582,60 0,19%

PM FIX 579,60 0,98%

Pt AM FIX 1171,00 1,12%

PM FIX 1 169,00 0,95%

Pd AM FIX 306,00 0,33%

PM FIX 303,00 -1,30%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny

i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 23.06.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 10,6800 9,7800 15,1700 8,6800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczagtku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 10,9724 14,9400 8,8300
Au AM FIX 590,86 725,75 520,75
PM FIX 589,93 725,00 524,75
Pt AM FIX 1108,25 1335,00 982,00
PM FIX 1107,93 1331,00 982,00
Pd AM FIX 317,66 402,00 261,00
PM FIX 318,03 404,00 261,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

Ztoty pod wptywem
sytuacji w regionie

Dolar stabnie wobec
oczekiwan na
posiedzenie Fed

Zloty stabnie po
dymisji Gilowskiej

EUR/PLN

Sentyment do regionu
decyduje o PLN

Polska stabo
przygotowana do
wejscia do ERM-IT

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Poniedzialkowa sesja rozpoczeta sie od wzrostu wartosci zlotego
wzgledem gléwnych walut, jednak juz przed potudniem krajowa
waluta oslabitla sie. Przyczyna byl negatywny sentyment do calego
regionu zwigzany z deprecjacja forinta (podwyzka stép o 25pb przez
NBH) oraz niepewna sytuacja polityczna na Stowacji (wybory wygrato
lewicowe ugrupowanie Smer, nie osiagajac jednak bezwzglednej
wiekszosci). Dzien zakonczyt sie poziomem USD/PLN 3,2405.

We wtorek opublikowane zostaly dane o produkcji przemystowej
w Polsce (wzrost w maju az o 19,1% r/r) oraz cenach produkcji
przemystowej (wzrost o 2,2% r/r). Wskazniki te nie mialy wiekszego
wplywu na poziom dolarzlotego. Halina Wasilewska-Trenkner z RPP
powiedziala, ze wraz z przyspieszeniem gospodarki bedzie wzrastata
presja inflacyjna. Jej zdaniem dane potwierdzaja, ze gospodarka jest
na Sciezce szybkiego wzrostu, a tempo wzrostu gospodarczego w tym
roku moze przekroczy¢ nieznacznie 5,0%.

Sroda przyniosta niewielkie umocnienie zlotego wzgledem dolara
glownie dzieki oslabianiu sie amerykanskiej waluty na swiatowych
rynkach. Dolar ostabial sie w zwiazku z oczekiwaniem inwestoréw na
podwyzke stop procentowych strefie euro. W tym dniu kurs USD/PLN
osiagnal tygodniowe minimum 3,1998.

Na czwartkowej sesji ztoty tracil do dolara wraz z deprecjonujacymi
walutami regionu. Publikacja agencji ratingowej S&P, ktoéra zwrocita
uwage na ryzyko wzrostu deficytu budzetowego w Polsce i na
Wegrzech oraz stagnacje polityczna, w duzym stopniu przyczynila sie
do ruchu kursu USD/PLN w gore. Dzien zakonczyl sie kursem
USD/PLN 3,2527.

Piagtkowa sesja byla nerwowa. Doniesienia o nieuchronnej dymisji
Minister Finanséw Gilowskiej oslabily zlotego na otwarciu sesji do
poziomu 3,2995. Korzystne dane krotko wspomogly polska walute
(sprzedaz detaliczna wzrosta w maju o 13,7% r/r, a stopa bezrobocia
spadla do 16,5%). Oslabienie wszystkich walut rynkéw wschodzacych
spowodowaly ponowna wyprzedaz zlotego. W tym dniu USD/PLN
osiagnal tygodniowe maksimum na poziome 3,3001, natomiast sesja
zakonczyla sie poziomem 3,2748.

W poniedzialek zloty poczatkowo umacnial sie jednak przed
potudniem ponownie ostabl. Sentyment do regionu miatl wiekszy
wplyw na ruch krajowej waluty niz publikacja danych makro z Polski.
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w maju
0 5,2% r/r a przecietne zatrudnienie wzrosto o 3,1% r/r. Na koniec
sesji kurs wyniést EUR/PLN 4,0685.

We wtorek zloty nadal wahat sie wzgledem euro, sentyment wobec
regionu pozostawal negatywny. Agencja S&P ostrzegla, ze odejscie
Stowacji od programu reform moze stanowi¢ zagrozenie dla ratingu
tego kraju. Sesja zakonczyta sie poziomem USD/PLN 4,0680.

W srode kurs EUR/PLN poruszal sie w pasmie 4,0515-4,099. Wzrosty
PLN powstrzymywane byly przez utrzymujacy sie negatywny
sentyment do rynkéw wschodzacych. Informacje ze sceny politycznej
Stowacji doprowadzily do spadku korony stowackiej ponizej parytetu
ERM-II, co spowodowalo interwencje Banku Slowacji na rynku.
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Tegoroczne
maksimum
EUR/PLN 4,1340

EUR/USD

Umocnienia dolara
wzgledem euro

Mozliwe podwyzki
stop procentowych
w strefie euro

Oczekiwanie na
posiedzenie Fed

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Interwencja byla skuteczna i doprowadzila do wzrostu réwniez
pozostatych walut regionu, w tym zlotego. Srodowa sesja zakonczyta
sie kursem EUR/PLN 4,0733.

Czwarta sesja tygodnia przyniosta dalsze ostabienie zlotego. Stabnace
waluty Turcji oraz Wegier doprowadzily do deprecjacji wszystkich
walut rynkéw wschodzacych. Dodatkowo negatywnie na PLN wplynat
raport Komisji Europejskiej na temat praktycznych przygotowan
krajow cztonkowskich do wejscia do strefy euro, wg niego sposrod
nowych czlonkéw Polska jest najstabiej przygotowana. Sesja
zamknetla sie poziomem EUR/PLN 4,088.

Podczas piatkowej sesji nastapilo silne ostabienie zlotego. Wyprzedaz
na rynkach wschodzacych oraz dymisja Minister Finansow
doprowadzily do deprecjacji polskiej waluty do poziomu nie
notowanego od lipca ub.r. - EUR/PLN 4,1340. Na koniec sesji PLN
odrobil czes¢ wcezesniejszych strat i dzien zakonczyl sie poziomem
EUR/PLN 4,0945.

Poczatek tygodnia byl kontynuacja umocnienia dolara wzgledem
wspolnej waluty ze wzgledu na oczekiwania inwestoréw na decyzje
Fed w sprawie stop procentowych. Jack Guynn z Fed stwierdzit,
ze inflacja bazowa jest poza przedzialem, ktory mozna tolerowac,
co sugeruje podwyzke nie tylko w biezacym tygodniu, ale réwniez
w sierpniu. Poniedziatek zakonczyl sie poziomem EUR/USD 1,2572.

We wtorek kurs EUR/USD poruszat si¢ w waskim przedziale 1,2536-
1,2617. Informacja o wzroscie nowych inwestycji budowlanych w USA
0 5% (1,95 mln) nie wplyneta w istotny sposéb na notowania dolara.
Na zamkniecie sesji EUR/USD byl kwotowany na poziomie 1,2583.

Na s$rodowej sesji euro odrabialo straty wzgledem amerykanskiej
waluty. Dolar ostabil sie po zapowiedzi prezesa Banku Japonii
o mozliwej pierwszej od 6 lat podwyzce stop w tym kraju. Euro
umocnila wypowiedz prezesa ECB Tricheta przez Parlamentem
Europejskim, ze wzrost gospodarczy w Europie jest stabilny
i potwierdzit gotowos¢ banku centralnego do dalszego podwyzszania
stop procentowych w strefie euro. W odpowiedzi kurs EUR/USD
spadl pod koniec dnia do poziomu 1,2678.

W czwartek wraz ze zblizaniem sie posiedzenia Fed-u (29.06) rynek
coraz wyzej wycenial prawdopodobienstwo dalszego wzrostu stép
w USA. Kurs EUR/USD spadtl oslabiany informacja o stabszych niz
oczekiwano zamowieniach w przemysle w strefie euro (-0,2% m/m
w maju). Dzien zakonczyt sie kursem EUR/USD 1,2577.

Ostatnia sesja ubieglego tygodnia przyniosta umocnienie dolara na
rynkach miedzynarodowych. Przyczyna aprecjacji amerykanskiej
waluty byt dalszy ciag oczekiwan na podwyzki stép przez Fed oraz
odptyw kapitalu z rynkéw wschodzacych. Dane o zamoéwieniach na
dobra trwate w USA w maju spadly o 0,3% m/m (-4,7% m/m
w kwietniu). Tydzien zakonczyt sie dla EUR/USD kursem 1,2509.
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KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,2715 2,68%
EUR/PLN 4,1062 1,76%
EUR/USD 1,2543 -0,92%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,3001 3,1998 3,3120 2,9777 3,1527
EUR/PLN 4,1340 4,0335 4,1340 3,7465 3,8644
EUR/USD 1,2680 1,2476 1,2979 1,1798 1,2264

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 26.06.2006




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (19 czerwca — 23 czerwca
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (19 czerwca — 23 czerwca 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (19 czerwca — 23 czerwca 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (19 czerwca — 23 czerwca 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk,www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Agnieszka Kordiuk a.kordiuk@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
Jolanta Krynska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 7478 870
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