KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 6 870-

7 500 USD/t.

Miedz w drugiej
czesci ubieglego
tygodnia stosunkowo
tatwo przebita wazne
linie wsparcia.

Krétka pozycja netto
Junduszy
inwestycyjnych na
gietdzie Comex dla
miedzi wynosila na
dzier 07.11.2006 r.
13 640 kontraktow.

Codelco rozpoczyna
negocjacje nowego
uktadu zbiorowego z
pracownikami w
Codelco Norte.

Wstepne dane
dotyczaqce importu
miedzi do Chin w
pazdzierniku br. nie
wskazuja na
odwrdcenie
negatywnej tendencji
zmniejszania
importu.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 13.11.2006

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 6 870 - 7 500 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano we wtorek natomiast minimum w pigtek.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostala
we wtorek (7 396 USD/t), natomiast najnizsza w piatek
(7 070 USD/1).

Poczatek ubieglego tygodnia na rynku miedzi przebiegal dosy¢ spokojnie.
W drugiej czesci tygodnia mieliSmy do czynienia z dwoma falami
wyprzedazy miedzi. Szczegé6lnie istotny byl spadek ceny w piatek, gdy
stosunkowo szybko przebite zostaly wazne poziomy wsparcia 7 200
USD/t oraz psychologiczne 7 000 USD/t. Spadek cen miedzi wynikatl
glownie z dzialan funduszy inwestycyjnych, ktére w obliczu rosnacych
zapasow miedzi w oficjalnych magazynach LME sprzedawaly metal.

Po raz kolejny wzrosla krétka pozycja netto funduszy inwestycyjnych na
rynku Comex dla miedzi. Na dzien 07.11.2006 wynosila 13 640
kontraktow. Krotka pozycja wynosita 25 083 kontrakty, natomiast dluga
11 443 kontrakty.

Zwiazki zawodowe w Codelco Norte rozpoczynaja negocjacje z pracodawca
nowego ukladu zbiorowego pracy, ktory wygasa 31 grudnia biezacego
roku. Wczesniejsze rozpoczecie negocjacji pozwoli przygotowaé sie do
ewentualnego braku satysfakcjonujacego porozumienia w Codelco.

Od pierwszego listopada obowiazuja w Chinach nowe stawki cet
eksportowych. W tabeli ponizej prezentujemy zestawienie wczesniej
obowiazujacych oraz obecnych stawek dotyczacych metali podstawowych.

Materiat Stawka Stawka
nowa stara

Aluminium 15% 5%
Ztom aluminium 15% 10%
Miedz i katody miedziane 15% 10%
Ztom miedzi 15% 10%
Nikiel 15% 2%
Stopy niklu 15% 2%
Katody niklowe 15% 0%

Wstepne dane na temat importu miedzi do Chin w pazdzierniku biezacego
roku nie wskazuja na odwroécenie negatywnej tendencji zmniejszania
importu, z ktéra mamy do czynienia od poczatku biezacego roku. Nadal
brak wyraznych sygnalow, ktore moga s$swiadczyé, iz konsumenci
w Chinach powracaja na rynek i uzupelniaja zapasy miedzi.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 070,00 -3,15%/| 7 120,00 -2,41%
Sn 10 125,00 -0,64% 10 050,00 -1,47%
Pb 1 730,50 1,20% 1 715,00 2,02%
Zn 4 459,50 2,75% 4 404,50 2,91%
Al 2 755,00 -0,54% 2 773,00 0,11%
Ni 31 400,00 -3,95% 30 950,00 -2,75%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

10.11

.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 500,00 6 870,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 724,74 8 788,00 4 537,00
Sn 8 471,99 10 370,00 6 595,00
Pb 1231,60 1 765,00 914,50
Zn 3 105,32 4 580,50 1 912,00
Al 2 539,30 3 275,00 2 267,00
Ni 22 889,29 34 750,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 148 200 6 800 89 575 58 625
Sn 12 490 405 16 725 -4 235
Pb 45 950 -1 650 43 625 2 325
Zn 95 250 -7 725 394 125 -298 875
Al 677 425 -3 450 644 850 32 575
Ni 7 362 678 35 742 -28 380
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszatla sie w

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na

przedziale 12,39- 13,14
USD/troz.

Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
12,39 - 13,14 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w piatek, najnizsza w srode. Jesli chodzi
o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w poniedziatek (12,51
USD/troz) a najwyzsza w piatek (13,0250 USD/troz).

Cena srebra gwaltownie wzrosta w czwartek w ubieglym
tygodniu. Jedna z przyczyn takiego zachowania ceny byla
zapowiedz rzadu Chin dywersyfikacji rezerw. Zaréwno zloto
jak i srebro zyskalo na wartosci. W ujeciu tygodniowym
wzrost ceny srebra wyniost 3,21%.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,0250 3,21%

Au AM FIX 632,25 1,05%

PM FIX 629,30 1,05%

Pt AM FIX 1 227,00 1,66%

PM FIX 1 220,00 1,67%

Pd AM FIX 334,00 1,21%

PM FIX 333,50 1,99%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 10.11.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowej!

wahania roczne4 ceny kasowej

MAX2

MIN3 MAX MIN

Ag

13,1400

12,3900 15,1700 8,6800

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! |najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 11,2913 14,9400 8,8300
Au AM FIX 600,56 725,75 520,75
PM FIX 600,07 725,00 524,75
Pt AM FIX 1141,42 1335,00 982,00
PM FIX 1141,09 1331,00 982,00
Pd AM FIX 319,24 402,00 261,00
PM FIX 319,35 404,00 261,00
1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu
kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,9723-3,0266

Wsparcie na poziomie
3,00 PLN/USD
przelamane

Wg prognoz KE
wzrost PKB w br.
wyniesie 5,2%

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,8139-3,8454

Wg prognoz KE
tempo wzrostu
gospodarczego

w 2006 r. w krajach
UE wyniesie 2,8%
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W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
w szerokim przedziale 2,9723-3,0266. Maksimum kursu zanotowano
w poniedziatek, a minimum w pigtek.

W ubieglym tygodniu zloty pozostawal mocny w stosunku do dolara.
Po slabych danych makroekonomicznych z USA, opublikowanych
tydzien  wczesniej, nastawienie inwestorow wobec rynkow
wschodzacych znaczaco sie poprawilo. Podczas poniedziatkowej sesji
kurs USD/PLN przetamal psychologiczne wsparcie na poziomie 3,00 i
wokol tego poziomu oscylowat w kolejnych dniach. W ciagu tygodnia
kurs dolar stracil wobec zlotego o okoto 0,4%. Na silny ruch w dét
kursu USD/PLN zlozylo si¢ réwnoczesne wzmocnienie euro wzgledem
dolara i umocnienie PLN do EUR.

Wg Komisji Europejskiej wzrost PKB Polski wyniesie w br. 5,2% r/r,
4,7% w 2007 r. oraz 4,8% w 2008 r. Motorem napedowym beda:
popyt wewnetrzny, silny wzrost inwestycji wspierany naplywem
funduszy unijnych (ponad 10% r/r) oraz rosnaca konsumpcja
(w wyniku poprawy sytuacji na rynku pracy). Prognozy inflacji
Sredniorocznej wynosza: 1,4% na 2006 r. oraz 2,5% i 2,8%
odpowiednio w 2007 r. i 2008 r. KE szacuje, ze w omawianym okKkresie
spadnie stopa bezrobocia, m.in. z powodu emigracji sily roboczej.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Ow szacunkéw Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej stopa
bezrobocia rejestrowanego spadla w pazdzierniku o 0,3 pkt.
procentowego do 14,9% m/m,

Ooficjalne aktywa rezerwowe spadly pazdzierniku o ponad 1,2 mld
euro i na koniec pazdziernika ich wartos¢ wyniosta blisko 37,2
mld euro.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,8139-3,8454. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w  poniedzialek, natomiast minimalna odnotowana zostala
w czwartek.

Miniony tydzien uptynal pod znakiem dalszej aprecjacji zlotego
wzgledem koszyka walut. W ciggu tygodnia kurs EUR/PLN spadtl
o 1,5%, do poziomu okoto 3,82. Aktualnie, z punktu widzenia analizy
technicznej, istotnym wsparciem dla kursu EUR/PLN jest poziom
3,80-3,82.

Wg prognoz Komisji Europejskiej dynamika wzrostu gospodarczego
w br. wyniesie 2,6% w strefie euro i 2,8% w calej Unii Europejskie;.
Najwazniejszym czynnikiem wzrostu pozostanie, nadal rosnacy, popyt
wewnetrzny (w tym inwestycje) oraz stabilny wzrost gospodarczy na
Swiecie. Szacuja oni, ze inflacja w br. wyniesie 2,2% i do 2008 r.
nastapi stopniowy spadek inflacji ponizej ustalonego przez ECB progu
na poziomie 2,0% r/r. W latach 2007-2008 aktywnos¢ gospodarcza
nieznacznie ostabnie, m.in. w zwiazku 2z przewidywanym
spowolnieniem w USA. Wg KE nowe kraje UE beda rozwijac sie
szybciej niz pozostale, a date ich akcesji do strefy euro wyznaczacé
bedzie poziom deficytu i inflacji.
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Gléwna stopa
procentowa w Anglii Na posiedzeniu 9.11. bank Anglii podwyzszyl stopy procentowe

wzrosta do 5,0% o 25 pkt. baz. Gléwna stopa procentowa wynosi 5,0%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Owskaznik PPI we wrzesniu obnizyt sie do -0,5% m/m i 4,6% r/r
(w sierpniu wzrést o 0,1% w/wi 5,7% r/r),

Oindeks PMI dla sektora ustug w pazdzierniku spadl do 56,5 pkt.
z 56,7 pkt. we wrzesniu,

Ow Niemczech zaméwienia w przemysle spadly we wrzesniu o 2,5%
m/m i wzroslty o 5,8% r/r (w sierpniu wzrost o 3,7% m/m
i14,6% r/1),

Osprzedaz detaliczna we wrzesniu spadia o 0,6% m/m i wzrosla
0 1,4% r/r (w sierpniu wzrosta o 0,5% m/m i 2% r/r),

Ow Niemczech produkcja przemyslowa we wrzesniu spadla o 0,3%
m/m (w sierpniu wzrost o 1,4%).

EUR/USD

W poprzednim Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszal sie szerokim
tygodniu notowania kanatem 1,2687-1,2900. Maksimum kursu zanotowano w piatek,

EUR/USD oscylowaly 3 mipnjimum w poniedzialek.
w przedziale

1,2687-1,2900 W minionym tygodniu w zwiazku z wyborami do Kongresu w Stanach
Zjednoczonych oraz przesunieciami kursu eur/usd wzgledem
waznych poziomoéw technicznych, amerykanska waluta pozostawata
pod presja. Kurs EUR/USD wzrést powyzej 1,2800, a po informacji
o mozliwej dywersyfikacji rezerw walutowych w Chinach zwyzkowat
do okoto 1,2900.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Oindeks Uniwersytetu Michigan odnos$nie nastrojow konsumentow
w USA w listopadzie spadt do 92,3 pkt. z 93,6 pkt. w pazdzierniku,

Odeficyt handlowy USA obnizyl sie we wrzesniu do 64,3 mld USD
z 68,96 mld w sierpniu,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu
konficzacym sie 04.11 spadila do 308 tys. z 328 tys. tydzien
wczesniej,

Ozapasy hurtowe we wrzesniu wzrosty o 0,8% m/m (w sierpniu
wzrosta o 1,2% m/m).

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,9840 -1,39%
EUR/PLN 3,8433 -0,61%
EUR/USD 1,2776 0,13%
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KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,0266 2,9723 3,3120 2,9723 3,1309
EUR/PLN 3,8454 3,8139 4,1340 3,7465 3,9017
EUR/USD 1,2900 1,2687 1,2979 1,1823 1,2487

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatlu roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (06 listopada - 10
listopada 2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (06 listopada — 10 listopada 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (06 listopada — 10 listopada 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (06 listopada — 10 listopada 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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