"Wzrost przychodéw zawdzieczamy przede wszystkim zwiekszeniu
wolumenu produkcji” - relacja czatu z wiceprezes zarzagdu KGHM,
prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20190826/kghm-katarzyna-kreczmanska-

gigol-relacja

W pigtek, 23 sierpnia 2019 r. odbyt sie czat inwestorski z wiceprezes zarzagdu KGHM, prof. Katarzyng
Kreczmanska-Gigol. Podczas spotkania rozmawialiSmy o sytuacji finansowej spoétki. Inwestorzy
zadawali rowniez pytania o polityke dywidendowg, spadek kursu akcji, podatek od kopalin oraz
sytuacje w kopalni Sierra Gorda. W spotkaniu wzieto udziat ponad 500 inwestoréw, a wiceprezes
zarzadu odpowiedziata na ponad 30 pytan. Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

(zapis oryginalny)

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:11

¢ Dzien dobry Panstwu, witam na naszym czacie i zapraszam do zadawania pytan.
=

@ Nikki 12:13
- Czy KGHM bedzie znéw ptacit dywidendy? Moze w przysztym roku?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:13

M. Na ten moment nie dokonujemy zmian w naszej polityce dywidendowej. Rekomendacje

‘ dla Rady Nadzorczej i akcjonariuszy Walnego Zgromadzenia co do wyptaty dywidendy

Zarzad przedstawi w przysztym roku. Przy jej formutowaniu wezmie pod uwage

L przewidywane potrzeby kapitatowe spoétki na realizacje programu rozwoju oraz
bezpieczny poziom zadtuzenia w grupie kapitatowe;j.

Gos¢ 12:20
Skoro jest tak dobrze, to dlaczego jest tak Zle. Dlaczego tak dramatycznie niski kurs
akcji- ponizej 80 zt. Chyba nie mozna zwala¢ wine tylko na Trumpa .

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:20

KGHM funkcjonuje na globalnym rynku i jej kurs jest w istotnym stopniu uzalezniony od
Swiatowej koniunktury. Kurs akcji Spétki jest silnie skorelowany z notowaniami cen
#.  miedzi oraz dolara amerykanskiego. Ich zmienno$¢ takze jest uzalezniona od decyzji
' podejmowanych przez miedzynarodowe instytucje finansowe czy nawet politykéw -
mam tu na mysli obecnie toczacg sie wojne handlowg pomiedzy USA a Chinami.
W obawie o kondycje swiatowego handlu i wptyw zawirowan rynkowych na stabilnos¢
Swiatowej gospodarki, obnizyty sie ceny na rynkach akgcji i towarowych. Natomiast na
dtugoterminowe ceny wptywajg w wiekszym stopniu podaz miedzi i liczba nowych
projektow gérniczych, ktérych ciggle jest zbyt mato, aby pokry¢ rosnagcy popyt na Cu.

@ Goic 12:22
- Jak spétka planuje rozplanowanie wyptaty dywidendy dla pracownikéw

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:22

Dywidenda wyptacana jest wszystkim akcjonariuszom spoétki i nie ma zwigzku
~‘zzatrudnieniem. By¢ moze chodzi o wyptaty z zyskéw dla pracownikéw. S3 one
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wyliczane procentowo od wyniku i wyptacane pracownikom zaliczkowo bez zagrozenia
dla ptynnosci finansowej spotki. Cze$¢ premii wyptacona bedzie jeszcze w tym roku, z
kolei pozostata cze$¢ po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez ZWZ
w przysztym roku.

. Gosc 12:35
- Mimo spadku cen miedzi a duzym wzroscie wydobycia wyniki spétki sa bardzo
dobre,tu rodzi sie moje pytanie-to dlaczego cena akcji kghm drastycznie spada.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:35

To bardzo dobre pytanie. Inwestorzy na gietdzie kierujg sie nie tylko analizg
fundamentalng spotek, ale tez pewnym sentymentem, jak réwniez samg sytuacja na
rynku. Ona czesto niewiele ma wspolnego z wynikami finansowymi przedsiebiorstwa. W
M. ostatnich miesigcach mozemy obserwowac skutki miedzynarodowego konfliktu
: handlowego, ktéry ma duzy wptyw na rynek surowcow. Caly czas istnieje obawa
o stabilno$¢ wzrostu gospodarczego na S$wiecie w przysztosci, poniewaz dobra
s koniunktura utrzymuje sie juz bardzo dtugo. Dopoéki sytuacja globalna nie uspokoi sie,
mozemy oczekiwa¢ kontynuacji presji na akcje producentéw metali, ale powinnismy
pamieta¢, ze fundamenty naszego biznesu s3g stabilne. Konsekwentnie realizujemy
strategie i poprawiamy wyniki. Warto zauwazy¢, ze notowania akcji KGHM nie odbiegaty
znaczaco od zmian notowan akgji innych producentéw miedzi.

Gos¢ 12:37
Wzrost przychodéw rok do roku o 11% to niezly wynik jak na duza spétke, co
w gtéwnej mierze wptyneto na niego?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:37

*® (@ co za tym idzie sprzedazy) dzieki usprawnieniu funkcjonowania ciggu

= technologicznego, miedzy innymi w hutach (Huta Miedzi Gtogéw | i Il wraz z nowym

" prazakiem), jak réwniez korzystniejszemu kursowi walutowemu przy nizszych
notowaniach metali.

l‘-‘ . Wzrost przychodéw zawdzieczamy przede wszystkim zwiekszeniu wolumenu produkgcji

Kermit 12:40

Czy sa juz dane o wysokosci podatku od kopalin za lipiec i o ile jest on nizszy od
czerwcowego

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:40

e:&, W lipcu Spétka zaptacita 107 min podatku od niektérych kopalin. Naliczenie podatku wg

- dotychczas obowigzujgcych zasad skutkowatoby wydatkami na poziomie 126 min zt.

. Kermit 12:42

- Jak duzy wplyw na wynik netto z tego roku (catego) bedzie miata obnizka podatku
od kopalin?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:43

Miesieczny wptyw zmiany formuty podatku na poziom kosztéw Spotki, przy obecnych
|- uwarunkowaniach makroekonomicznych, wynosi okoto 20 min PLN.

® -~ 12:47
- Czy inwestycje uniemozliwia tez wyptate dywidendy w przysztym roku?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:47

M. Nie zmieniamy zatozen dtugookresowych polityki dywidendowej. Konsekwentnie
' chcemy zachowa¢ réwnowage pomiedzy potencjalnie wyptacang kwotg dywidend
a mozliwosciami efektywnego inwestowania wypracowanych Srodkéw. W tym
M momencie nie mozna wypowiadac sie na temat mozliwoéci wyptaty dywidendy. Dopiero

po zamknieciu roku obrotowego i obliczeniu wynikéw finansowych bedzie to mozliwe.

Gosc 12:50
. Dzieh dobry, prezes na konferencji powiedziat, ze dobre wyniki to efekt miedzy

innymi redukcji kosztéw, co zostato zredukowane i czy w przysztym kwartale takze
bedzie prowadzona dalsza optymalizacja kosztow

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:50

Przede wszystkim gotowkowy koszt produkcji miedzi C1, ktéry w Grupie spadtz poziomu
o 183 USD/funtw 1H 2018 roku do 1,77 USD/funt w TH 2019 roku, czyli o -3% rok do roku.
_ _ & Najwiekszy sukces dotyczy KGHM Polska Miedz S.A., gdzie koszt C1 spadt az o -5% dzieki
zwiekszeniu produkgji i optymalizacji kosztéw produkcji, w tym w wyniku zarzadzania
zapasami. Warto takze przypomniec o zwiekszeniu efektywnosci kopalni Sierra Gorda,
ktére spowodowato, ze skala finansowania dziatalnosci tej kopalni zmniejszyta sie w 1H
2019 roku, wiec koszty finansowania ze strony KGHM Polska Miedz S.A. byly mniejsze
niz planowano.

Inwestor Krystian 12:54

czy plany optymalizacji zuzycia energii maja szanse znaczaco zredukowaé
podniesione koszty spowodowane wzrostem ceny energii?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:54

Tak. W pierwszym poétroczu 2019 roku zakonczyt sie Il audyt nadzoru Systemu
Zarzadzania Energiag w KGHM. Pozytywna rekomendacja Jednostki Certyfikujgcej to
potwierdzenie, ze wdrozony system jest skuteczny i rzeczywiscie dziata. System
4 Zarzadzania Energig obliguje nas do ciggtej poprawy efektywnosci energetycznej.
W roku 2018 uzyskaliSmy oszczednos¢ energii na poziomie 104 GWh. Zakoriczone
przeglady energetyczne oraz wykonane w Oddziatach Przeglady Zarzgdzania wykazaty,
ze z roku na rok jesteSmy coraz bardziej skuteczni w procesie oszczedzania mediéw
energetycznych. Pojawiajg sie nowe inicjatywy, weryfikowane i poprawiane s3
procedury, rosng kompetencje i swiadomos¢ pracownikéw, ktoérzy bardzo aktywnie
angazujg sie w proces oszczedzania energii.

@ WMichat 33 12:57
- Kiedy ruszy projekt victoria?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 12:57

Obecnie zespot projektowy koncentruje sie przede wszystkim na stronie formalno-
4 prawnej projektu oraz utrzymaniu relacji z ludnoscig w Ontario. W czerwcu br.
Kanadyjska Agencja Oceny Srodowiskowej zadecydowata o braku koniecznosci
przeprowadzenia oceny srodowiskowej na poziomie federalnym. Oznacza to pozytywne
zakonczenie procesu uzyskiwania aplikacji srodowiskowej dla projektu Victoria,
kluczowej z punktu widzenia budowy zaktadu gérniczego.

. Michat_33 13:03
- Biezacy i goracy temat raport nik - zgadzacie sie z opinia?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:03

Pragne podkresli¢, ze od poczatku swojej kadencji przekazywalismy do NIK wszystkie

M. wymagane prawem dokumenty i informacje. Obecny Zarzad Spotki wprowadzit szereg

: dziatan naprawczych. W zasadzie zrealizowaliSmy juz zalecenia NIK w zakresie

wzmocnienia nadzoru i zmiany struktury zarzadzania. ZwiekszyliSmy juz poziom

‘produkcji kopalni, podwyzszyliSmy jej wartos¢. Proces ten bedzie kontynuowany

w ramach naszej polityki transparentnosci i efektywnosci, ktéra jest dzi$ priorytetem
dziatan Zarzgdu KGHM.

@ WMichat 33 13:04
- podajcie jakie$ prognozy dla rynku metali

g, prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:04

Niestety nie mozemy podac¢ takich informacji, zgodnie z zatozeniem niepublikowania
¢ prognoz. Obserwujemy konsensus rynkowy, ktéry na dzisiaj oscyluje gdzie$ w okolicach
L Y3 tys. USD.

@ Goid 13:05
- Jak dtugo potrwa remont HM Legnicy?
M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:06

W tym roku remont w HM Legnica jest planowany w Il kwartale. Bedzie trwat przez okoto
- 2 miesigce.

@ investor 13:07
@ \.ynik grupy w 1h byl 970 skad wzrost az o 59 proc vs h1 2018?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:07

4 Zwiekszenie wyniku netto Grupy o 359 min PLN (+59%) przede wszystkim dzieki
poprawie wyniku operacyjnego na podstawowej dziatalnosci, wyzszemu wynikowi
z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia oraz nizszym kosztom z tytutu utworzenia
rezerw w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

@ investor 13:09
- z czego wynika spadek c¢1 w kghm i kghmi

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:09

4 Spadek kosztu C1 KGHM Polska Miedz S.A. byt wynikiem gtéwnie ostabienia sie ztotego
wzgledem dolara o 9%. Natomiast obnizenie kosztu C1 0 2% w KGHM INTERNATIONAL
byt m.in. wynikiem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy metali towarzyszacych (ktére
pomniejszajg ten koszt).

@ investor 13:12
- jak widzicie ceny cu w kolejnych miesigcach 2019?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:12
4 Tak jak wiekszos¢ spotek gorniczych, rzadko odnosimy sie do prognoz ceny miedzi.
W pierwszej potowie br. Srednia cena Cu uksztattowata sie na poziomie 6 165 USD/t,
obecnie znajduje sie na poziomie ok. 5 750 USD/t. Konsensus rynkowy na kolejne
miesigce oscyluje wokot szesciu tys. USD/t.

Akcjonariusz 13:13


https://strefainwestorow.pl/users/katarzyna-kreczmanska-gigol-0
https://strefainwestorow.pl/users/katarzyna-kreczmanska-gigol-0
https://strefainwestorow.pl/users/katarzyna-kreczmanska-gigol-0
https://strefainwestorow.pl/users/katarzyna-kreczmanska-gigol-0
https://strefainwestorow.pl/users/katarzyna-kreczmanska-gigol-0
https://strefainwestorow.pl/users/katarzyna-kreczmanska-gigol-0

& ile podatku od wydobycia zaptaciliscie w | pétroczu?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:14

W 1H 2019 roku podatek od wydobycia niektérych kopalin, ujety w kosztach
- rodzajowych, wyniost 866 min PLN.

@ Akcjonariusz 13:15
czy dofinansowaliscie Sierra Gorda w | pétroczu?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:15

. Dofinansowanie SG w | p6troczu wyniosto 63 min PLN.

=

@ Akcjonariusz 13:16
jaki byl wynik na instrumentach pochodnych w | pétroczu?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:17

W H1 2019 roku spo6tka KGHM Polska Miedz S.A. zanotowata wynik na instrumentach
- pochodnych i zabezpieczajgcych w wysokosci 24 min PLN.

@ Akcjonariusz 13:19
- dlaczego w g2 spadta ebitda w KGHM inter i Sierra Gorda?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:19

4 Spadek EBITDA w KGHMI (-46 min PLN) nastapit ze wzgledu na wyzsze koszty przed
amortyzacjg. Natomiast spadek EBITDA w SG (-39 min PLN) byt wynikiem gtéwnie
nizszych przychodéw ze sprzedazy molibdenu (eksploatacja obszaréw o mniejszej
zawartosci tego metalu).

@ Wojciech 13:27
Po co KGHM obligacje? Czy spétka bedzie miata z tego korzysci?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:27

Emisja obligacji jest kolejnym krokiem do realizacji naszej strategii finansowania.
Pozwolita na zmiane struktury finansowania - wydtuzenia okreséw zapadalnosci przy
M. podobnym koszcie, jak w przypadku kredytow i pozyczek bankowych. W przypadku
; obligacji ich wykorzystanie nie jest uzaleznione od spetniania w catym okresie
finansowania dodatkowych warunkéw, jakie zwykle towarzyszg umowom z bankami. To
L= powoduje, ze sg bardziej elastycznym zrédtem finansowania i uniezalezniajg spo6tke od
chwilowych wahan na rynku. Nasze obligacje nie s3 dodatkowo zabezpieczone, co
rowniez wigze sie z wyzszym komfortem i wiekszg elastycznoscig. Jest to stabilne,
wygodne Zrodto finansowania, zwtaszcza w okresie zawirowan na rynku.

. Wojciech 13:29
- SG w | pétroczu br byta mato finansowana. Z czego to wynika i ile jest jeszcze do
wydania?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:29

Spadek finansowania Sierra Gorda w 1H zwigzany byt z lepszymi od zaktadanych
- wynikami SG. Zaktada sie osiggniecie niezaleznosci finansowej przez Sierra Gorda od
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2021 roku. Oznacza to brak finansowania Spotki ze Srodkéw wiascicielskich od 2020
roku.

@ \Wojciech 13:30
Jakie s zatozenia/prognozy co do cen miedzi i srebra.

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:30

Tak jak méwitam wczesniej, nie publikujemy prognoz.

=

@ WMarek 13:32
- Co sie stato z zawiesina w HMG |

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:32

Inwestycja w prazak przebiega zgodnie z planem. Prazak dziata.

@ Marek 13:35
- Uruchomiliscie WTR w HM Legnica. Kiedy inwestycja sie zwréci?

M. prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:35

Aktualnie piec WTR jest w fazie rozruchu. O dalszych wynikach bedziemy Panstwa
- informowac.

Marek 13:37

-Jeszcze jedno pytanie, patrzac na rynek ztoméw czy jest zagrozenie ze nie bedzie
produktéw do przetwarzania?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:37

W hutach KGHM ztom miedzi przerabiany jest gtéwnie w piecach konwertorowych
i piecach anodowych, natomiast od 2019 r. przerabiany jest on réwniez w nowym piecu
4 WTR. W biezacym roku dostawy ztomu miedzi realizowane sg zgodnie planowanymi
potrzebami zawartymi w planie produkcji. W latach poprzednich dostawy ztomu
ksztattowaty sie na poziomie 80-100 tys. t rocznie. W kolejnych latach zapewnienie
dostaw ztomu dla potrzeb agregatéw hutniczych ma odbywac sie zgodnie z wieloletnimi
zaktadanymi planami. Obecnie ze strony dostawcy nie pojawity sie sygnaty, by taki stan
rzeczy miat ulec zmianie.

@ Pawet 13:41
- Co z Waszym dtugiem w Q2?
prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:41
W 2Q 2019 r. stosunek dtugu netto do EBITDA wynidst 1,8. W celu utrzymania ptynnosci
finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania

M. zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztow, Grupa KGHM w dtugim okresie dgzy

: do utrzymania wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast

wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0. Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA

W< wynika z przyjetej przez Spotke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia
budzetowego. Warto zauwazyC takze to, ze wartos¢ wskaznika dtug netto/EBITDA
wyniostby 1,6, po wyeliminowaniu wptywu MSSF16. W praktyce poziom zadtuzenia
i ryzyko z nim zwigzane nie zmienity sie.
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@ Pawet 13:42
- Kiedy obligacje wejda na gietde?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:42

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na rynku ASO w terminie do trzech miesiecy
- od dnia emisji.

@ Pawet 13:50
- Czego dotyczyly wydatki inwestycyjne KGHMI w H1 2019?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:50
Wydatki dotyczyty:
- kopalni Robinson i zwigzane byly gtdwnie z pracami dotyczgcymi usuwania
nadktadu w wyrobisku Ruth,
- projektu Victoria (m.in. kontynuowano prace przygotowawcze majgce na celu
przeprowadzenie dodatkowych prac eksploracyjnych),
- projektu Sierra Gorda Oxide (m.in. kontynuowano testy tugowania rudy)
- dofinansowania kopalni Sierra Gorda (sptata zobowigzan finansowych).

@ Goic 13:53
- czy sp6tka ma plany odnosnie dalszej emisji obligacji?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:53

>/ Jestesmy zadowoleni z wynikow pierwszej emisji. Na ten moment nie ma decyzji co do
- kolejnej emisji, ale nie wykluczamy takiej mozliwosci.

_ prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol 13:55

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Ciesze sie,
ze byto ich jak zwykle duzo. Zapraszam réwniez do $ledzenia informacji Spoétki i kontaktu
W 7 nami - https://kghm.com/pl/inwestorzy (link is external).
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