KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3 / 2021

(zgodnie z § 60 ust. 2 oraz 8 62 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlana, handlowg lub ustugowa

Za 3 kwartat roku obrotowego 2021 obejmujacy okres od 2021-07-01 do 2021-09-30 zawierajacy skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie z.

data przekazania: 2021-11-16

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A. Goérnictwo
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(telefon) (fax)
ir@kghm.com www.kghm.com
(e-mail) (www)
692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.
w min PLN

od 01.01.2021

od 01.01.2020

w min EUR

od 01.01.2021

od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020
I. Przychody z umoéw z klientami 21735 16 580 4768 3733
IIl.  Zysk netto ze sprzedazy 3871 2106 849 474
Il Zysk przed opodatkowaniem 6105 1879 1339 423
IV.  Zysk netto 4762 1172 1045 264
V. é)(/)sr;iztztj;ocsjrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 4762 1174 1045 264
VI. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - (2 - -
VII.  Pozostate catkowite dochody 68 ( 345) 15 (78)
VIIl.  taczne catkowite dochody 4830 827 1060 186
X, fs;igitifﬁzxi::u?ao;;ody przypadajace akcjonariuszom 4829 829 1060 186
X Laczne ca}kgwite dochody przypadajgce na udziaty 1 (2) . .

niekontrolujace
Xl 1lo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
Xl ;Z))s;pr;zc;?q:; iici;)?wzl:ﬂgz?glj?d%spti’i\‘é)EoUr‘S i)nujqcej 2387 587 523 1.32
XII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2666 3254 585 733
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2506) (2675) ( 550) ( 602)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 046) ( 482) ( 449) ( 109)
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem (1886) 97 (414) 22
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
XVII.  Aktywa trwate 37063 34047 8 000 7378
XVIII. - Aktywa obrotowe 9083 8733 1961 1892
XIX. Aktywa razem 46 146 42 780 9961 9270
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 12244 13792 2643 2989
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 8309 7907 1794 1713
XXII.  Kapitat wkasny 25593 21081 5524 4568
XXl gi;;:tii}u\gv;iz?y przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 25503 20992 5505 4549
XXIV. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 90 89 19 19
dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2021 od 01.01.2020 od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020
I. Przychody z uméw z klientami 17970 13360 3942 3008
Il Zysk netto ze sprzedazy 3250 2156 713 485
Ill. Zysk przed opodatkowaniem 6070 1827 1332 411
IV.  Zysk netto 4852 1156 1064 260
V. Pozostate catkowite dochody netto 133 ( 310) 29 ( 70)
VI. taczne catkowite dochody 4985 846 1093 190
VI 1lo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 24,26 5,78 5,32 1,30
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1401 2860 307 644
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1159) (2160) ( 254) ( 486)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1920) ( 452) ( 421) (102)
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem (1678) 248 ( 368) 56

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

XII.  Aktywa trwate 35452 32367 7 652 7014
XIV. Aktywa obrotowe 7150 6975 1543 1511
XV. Aktywa razem 42 602 39342 9195 8525
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 10310 11687 2225 2533
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 6 899 6929 1489 1501
XVIII.  Kapitat wtasny 25393 20726 5481 4491




w min PLN, chyba ze wskazano inaczej
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami 7 229 21735 5632 16 580
Nota 4.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (5760) (16 784) (4 296) (13 430)
Zysk brutto ze sprzedazy 1469 4951 1336 3150
Nota 4.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (404) (1 080) (370) (1 044)
Zysk netto ze sprzedazy 1065 3871 966 2106
TR st oo - - o oo
Zysk z tytutu odwroécenia utraty wartosci pozyczek i 1655 i i
udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
0w
procentowej
Nota 4.5  Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecie 128 1977 95 78
Nota 4.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 670 1409 167 494
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem metody ) 1 ) 4
efektywnej stopy procentowe;j
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci i 18 5 9
instrumentéw finansowych
Nota 4.2  Pozostate koszty operacyjne, w tym: (222) (778) (556) (723)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych i (3) ! (5)
Nota 4.3 Przychody finansowe - 35 117 115
Nota 4.3  Koszty finansowe (165) (409) (17) (191)
Zysk przed opodatkowaniem 1476 6105 772 1879
Podatek dochodowy (437) (1343) (299) (707)
ZYSK NETTO 1039 4762 473 1172
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1037 4762 472 1174
Na udziaty niekontrolujace 2 - 1 (2)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 5,19 23,81 2,36 5,87
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 3
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Zysk netto 1039 4762 473 1172
Wycena |nstrgm.entow zabezpieczajgcych 629 (134) 140 (128)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (36) (63 & (36)

Pozostate C.a"(OWIte dochoqy, ktore zostang 503 (199) 215 (164)

przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody (5) 12 (29) 80
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu
efektu podatkowego 2 155 (34) (261)

Pozostate Falkowite dochOfiy, ktére nie zostang 04 267 (63) (181)

przeklasyfikowane do wyniku

Razem pozostate catkowite dochody netto 687 68 152 (345)

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 1726 4830 625 827

taczne catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1723 4829 624 829
Na udziaty niekontrolujace 3 1 1 (2)
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 4
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6 105 1879
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1598 1391
Udziat w stratach wspoélnego przedsiewziecia wycenianego metoda ) 206
praw wtasnosci
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu (322) (284)
Pozostate odsetki 85 120
Straty z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 32 95
Zysk z tytutu odwrdécenia utraty wartosci pozyczek
udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu (1655) i
Pozostate zyski z tytutu odwrécenia utraty wartosci aktywéw trwatych (47) (1)
(Zyski) / straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (50) 3
Réznice kursowe, z tego: (363) (255)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny Srodkéw pienieznych (617) (175)
z dziatalnosci finansowej 254 (80)
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan z tytutu 65 29
Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych
niz kapitat obrotowy 622 >
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (1418) 48
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 1454 (122)
Nota 4.12 Pozostate korekty (2) 11
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw (1) 1300
Podatek dochodowy zaptacony (569) (444)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (2 869) 519
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (1014) 460

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 666 3254

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (2 244) (2199)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (79) (96)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (359) (288)

Wydatki na'akt),lwa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln (24) (22)

i innych obiektéw technologicznych

Objecie udziatow we wspolnym przedsigwzieciu - (207)

Wptywy ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 80 -

Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej 53 )

przez pozostate catkowite dochody

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (12) (12)

Pozostate - 53

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2506) (2675)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytoéw i pozyczek 74 4181

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 18 34

ze zrodtami finansowania zewnetrznego

Sptata kredytéw i pozyczek (1674) (4 429)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (58) (85)

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych

ze zrodtami finansowania zewnetrznego (38) (40)

Sptata odsetek, w tym z tytutu: (80) (149)
zadtuzenia (72) (140)

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (300) -

Pozostate 12 6

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 046) (482)

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO (1 886) 97

Réznice kursowe (68) 6

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2522 1016

Stan Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 568 1119

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 35
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]J

Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 21296 20576
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1989 2024
Rzeczowe i niematerialne aktywa gornicze i hutnicze 23285 22 600
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2896 2 857
Pozostate aktywa niematerialne 141 141
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 3037 2998
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspoélne przedsiewzigcia - udzielone pozyczki 8521 6 069
Pochodne instrumenty finansowe 580 789
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 750 636
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 505 601
Nota 4.6 Instrumenty finansowe razem 1835 2026
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218 193
Pozostate aktywa niefinansowe 167 161
Aktywa trwate 37 063 34 047
Zapasy 6106 4 459
Nota 4.6 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 1115 834
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 747 478
Naleznosci z tytutu podatkéw 254 295
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 333 210
Pozostate aktywa finansowe 148 210
Pozostate aktywa niefinansowe 227 142
Nota 4.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 457 2522
Nota 4.13  Aktywa przeznaczone do zbycia 443 61
Aktywa obrotowe 9083 8733
RAZEM AKTYWA 46 146 42780
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2 000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (1452) (1 430)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych 1817 1728
Zyski zatrzymane 23138 18 694
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 25503 20992
Kapitat wlasny udziatowcdw niekontrolujacych 90 89
Kapitat wtasny 25593 21081
Nota 4.6 Zoblow!qzania z Fy‘Fulu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 5554 6928
papieréw wartosciowych
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 975 1006
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 884 3016
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1601 1849
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 595 442
Pozostate zobowigzania 635 551
Zobowiazania dtugoterminowe 12 244 13792
Nota 4.6 FZ):;c;v::xi\r;;aﬁzgfswyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 462 207
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 787 688
Nota 4.6 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2414 3593
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1303 1313
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1285 537
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 189 162
Pozostate zobowigzania 1445 1202
Nota 4.13 Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 424 5
Zobowigzania krotkoterminowe 8309 7907
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 20553 21699
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 46 146 42780
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat wtasny Razem
wyceny pozostate zatrzymane przypadajacy kapitat
instrumentéw catkowite na udziaty wiasny
finansowych dochody niekontrolujace
Stan na 01.01.2020 r. 2000 (738) 1954 16 894 20110 92 20 202
Zysk netto - - - 1174 1174 (2) 1172
Pozostate catkowite dochody - (48) (297) - (345) - (345)
taczne catkowite dochody - (48) (297) 1174 829 (2) 827
Stan na 30.09.2020 r., w tym: 2000 (786) 1657 18 068 20939 920 21029
skumulowane koszty odposzqce sie do aktywéw ) (1) i ) (14) ) (14)
przeznaczonych do zbycia
Stan na 01.01.2021 r. 2000 (1 430) 1728 18 694 20992 89 21081
Transakcje z wkascicielami - - - (300) (300) - (300)
Zysk netto - - - 4762 4762 - 4762
Pozostate catkowite dochody - (22) 89 - 67 1 68
taczne catkowite dochody - (22) 89 4762 4 829 1 4 830
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite - - - (18) (18) - (18)
dochody
Stan na 30.09.2021 r. 2000 (1452) 1817 23138 25503 920 25593
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1 - Informacje ogdlne

Nota 1.1 Opis biznesu

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (GK KGHM, Grupa) w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud
miedzi, niklu oraz metali szlachetnych opiera si¢ na posiadanych przez KGHM Polska MiedZz S.A. koncesjach
na eksploatacje zt6z w Polsce oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach
prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 8
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2021



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A..

KGHM Polska Miedz S.A na dzien 30 wrze$nia 2021 r. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 67 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda praw wtasnosci udziaty w dwéch
wspoélnych przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

Jednostka Dominujgca
KGHM Polska Miedz S.A.

PeBeKa S.A. KGHM TFI S.A. ~MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA” S.A.
100% 100% 100%
KGHM ZANAM S.A. KGHM VII FIZAN Zaglebie LubinS.A.
100% 100% 100%
—_— 7
000 ZANAM VOSTOK Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100% 00%
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. TUW Cuprum *
0 100% 100%
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU KGHM Centrum Analityki Spétka z 0.0.
98,85% 100%
»Energetyka” sp. z 0.0. Uzdrowisko Swierad6éw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Future 3 Spétka z 0.0.
100% H Grupa PGU
99,40%
WPEC w Legnicy S.A. Future 4 Spétka z 0.0.
100% Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
INOVA Spétka z 0.0. Future 5 Spétka z 0.0.
100% 1 CUPRUM Development sp. z 0.0. | 100%
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
00% Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,12%
BIPROMET S.A. Future 1 Spétka z 0.0.
100% 1 Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. | 100% (ciagg dalszy na nastepnej stronie)
100%
CBJ sp.zo0.0.
100% Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%
KGHM Metraco S.A.
INTERFERIE S.A.
69,71%
CENTROZLO M WROCLAW S.A. |
WMN ,,tABEDY” S.A.
84,98%
NITROERG S.A.
87,12%
NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

MERCUS Loglstyka sp.zo.0. |

PHU,, Lubmpex Sp.zo.o0. |

Warto$¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy.
* Jednostka wytqczona z konsolidacji z uwagi na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Future 1 Spétka z o.o.

I 1
KGHM INTERNATIONAL LTD. KGHM Kupfer AG
100%

I T T T 1
KGHMI HOLDINGS LTD. Robinson Holdings (USA) Ltd. FNX Mining Company Inc. KGHM AJAX MINING INC. 0899196 B.C. Ltd.

100% 100% 100% 80% 100%
— 1

Quadra FNX Holdings Chile Limitada | [ d Bulk Transhi C ,I ‘I DMC Mining Services Ltd. | Sugarloaf Ranches Ltd.

100% 100% 100% 80%

Aguas de la Sierra Limitada Robinson Nevada Mining Company
100% 10

DMC Mining Services Chile SpA |
0%

Quadra FNX FFIS.ar.l. Carlota Holdings Company Quadra FNX Holdings Partnership
00%

Carlota Copper Company | Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%
I

DMC Mining Services Corporation
100%

‘I CENTENARIO HOLDINGS LTD.

Minera Carrizalillo SpA

KGHM Chile SpA
100%

100%
I

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

FRANKE HOLDINGS LTD. |

‘I DMC Mining Services Colombia SAS

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,5585 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,4420 EURPLN*,

- przeliczenie aktywoéw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2021 r. wedtug biezacego kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzier 30 wrzesnia 2021 r. 4,6329 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2020 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2020 r. 4,6148 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqgcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2021 i 2020 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajacymi (Czes¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2021 .,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. (Cze$¢€ 2).

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 r. i na dzien

30 wrzednia 2021 r., jakikwartalna informacja finansowa KGHM Polska MiedZz S.A za okres od 1 stycznia do

30 wrzesnia 2021 r. i na dzien 30 wrzesnia 2021 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. zostat sporzgdzony zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym RR 2020 i Skonsolidowanym raportem rocznym SRR 2020.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzieh 31 grudnia
2020 .

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od 1 stycznia 2021 r. Grupe obowigzujg zmiany do standardéw wynikajace z Poprawki do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7,
MSSF 4 i MSSF 16 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa przeprowadzita
analize pod katem oceny wptywu reformy IBOR na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z biezgcymi
decyzjami podmiotéw wyznaczonych do przeprowadzenia reformy, zastgpieniu ulegnie jedynie stopa LIBOR, ktéra
zostanie zamieniona na stope wolng od ryzyka, bazujagcg na stawce overnight. Grupa zidentyfikowata umowy,
w ktorych sg zapisy oparte o stawke LIBOR i ktére ulegng zmianie po zastgpieniu stawki referencyjnej. Sa to przede
wszystkim umowy finansowania zewnetrznego (kredyty i pozyczki), umowy lokat, umowy gwarancji i akredytyw,
umowy faktoringowe oraz umowy handlowe. Zastgpienie stopy LIBOR alternatywnym wskaznikiem bedzie sie wigzato
zwprowadzeniem anekséw do istniejgcych umdw, przeprowadzeniem analiz w zakresie ewentualnej zmiany stép
zmiennych na state, wprowadzeniem zmian do wewnetrznych metodyk i procedur oraz dostosowaniem narzedzi
z obszaru IT do nowych metod wycen.

Ponadto Grupa wykorzystuje stope LIBOR do szacowania krancowej stopy procentowej leasingobiorcy dla uméw
leasingu opartych na dolarze (USD), dla ktérych nie mozna w inny sposéb ustali¢ stopy procentowej leasingu oraz
do wyceny w wartosci godziwej udzielonych pozyczek, poprzez zastosowanie w procesie dyskontowania biezacej
rynkowej stopy procentowej LIBOR pozyskiwanej z serwisu Reuters. W ocenie Grupy, wptyw tej zmiany na wycene
pozyczek oraz uméw leasingowych bedzie nieistotny ze wzgledu na fakt, ze pomimo nowej metody liczenia nowa
stawka referencyjna bedzie sie rézni¢ od stawki LIBOR jedynie o 1-2 punkty bazowe, zaleznie od terminu i waluty.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. na biezgco monitoruje rekomendacje podmiotéw prowadzacych reforme
IBOR. W zwigzku z tym, ze wiele zagadnien nie zostato jeszcze formalnie uregulowanych, skala zmian w zakresie ww.
instrumentéw finansowych oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w chwili obecnej nie sg
mozliwe do oszacowania. Reforma IBOR nie bedzie mie¢ réwniez wpltywu na stope procentowg instrumentow
pochodnych, poniewaz zawarte transakcje CIRS (otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego) oraz
wyemitowane przez Grupe obligacje sg oparte na wskazniku referencyjnym WIBOR, ktéry nie zostanie zastgpiony
innym wskaznikiem alternatywnym.
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Ekspozycja wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego opartych o stawki LIBOR

na reforme wskaznika referencyjnego stopy procentowej

Wartosc
Typ instrumentu finansowego Obecna stawka bilansowa
referencyjna na 30.09.2021
) LIBOR 3M (2)

Kredyty dtugoterminowe

LIBOR 1M (12)

LIBOR 3M -
Kredyty krétkoterminowe

LIBOR 1M (3)

LIBOR 6M 5
Faktoring dtuzny

LIBOR 1M 1
Razem (11)

Ponadto Grupa zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu poprawki do MSSF 16 Leasing dotyczacej ulg w czynszach
zwigzanych z COVID-19, ktéra obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczetych 1 kwietnia 2021 r. lub pézniej. Poprawki
te przedtuzajg o rok, tj. do 30 czerwca 2022 r., opcjonalne, zwigzane z pandemig koronawirusa (COVID-19) ztagodzenie
wymogdéw operacyjnych dla leasingobiorcéw korzystajacych z mozliwosci tymczasowego zawieszenia sptaty optat
leasingowych. Zgodnie z tzw. ,praktycznym rozwigzaniem”, w sytuacji, kiedy leasingobiorca uzyska zwolnienie z optat
leasingowych w zwigzku z COVID-19, nie musi ocenia¢, czy to zwolnienie stanowi modyfikacje leasingu, a zamiast tego
ujmuje te zmiane w ksiegach rachunkowych tak, jakby ta zmiana nie stanowita modyfikacji. Wptyw zmian

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

Nota 1.5 Utrata wartosci aktywéw

OCENA RYZYKA UTRATY WARTOSCI AKTYWOW SPOLKI INTERFERIE S.A.- Segment - Pozostate segmenty

Wycena gietdowa spotki zaleznej Interferie S.A. w trakcie 9 miesiecy 2021 r. ksztattowata sie ponizej wartosci
bilansowe] aktywdéw netto spotki, co zgodnie z przyjetg politykg rachunkowos$ci spétka uznata za przestanke
do przeprowadzenia testu nautrate wartosci aktywoéw spétki. Wartos¢ bilansowa testowanych aktywoéw
na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 153 min PLN.

Na potrzeby oceny utraty wartosci spotka Interferie S.A wyodrebnita nastepujgce osrodki wypracowujace Srodki
pieniezne (OWSP): INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn,
INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel Malachit,
INTERFERIE Hotel w Gtogowie i INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie.

INTERFERIE Hotel w Glogowie na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zostat zakwalifikowany do aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i ujety zgodnie z MSSF 5, tj. w wartosci bilansowej, ktéra byta nizsza od jego wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dla potrzeb oceny utraty wartosci - zgodnie z MSR 36.6 warto$¢ odzyskiwalng aktywow ustala sie w kwocie
odpowiadajgcej wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub tez w wartosci uzytkowej (bedaca biezaca,
szacunkowg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych, ktoérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania osrodka wypracowujgcego srodki pienigezne) - w zaleznosci od tego ktéra z nich jest wyzsza.

W obiektach INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OSW Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn oraz
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie
sumy przysztych przeptywow pienieznych wyodrebnionych OWSP zdyskontowanych stopg oszacowang na
podstawie wskaznikéw stosowanych w branzy hotelarskiej.

W obiektach INTERFERIE Hotel w Gtogowie, INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie oraz INTERFERIE Hotel
Malachit w Swieradowie Zdroju wartoé¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie wartoéci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy (na podstawie operatéw szacunkowych sporzgdzonych przez rzeczoznawcodw
majatkowych).

Wartos¢ godziwa zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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Podstawowe zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w testach

Okres prognozy™ . ) IV kwartat 2021 r.- Il kwartat 2026 r.
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn
IV kwartat 2021 r.- lll kwartat 2033 r.

INTERFERIE w Kotobrzegu - OSW Chalkozyn
INTERFERIE w Dabkach - Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt | IV kwartat 2021 r.- Il kwartat 2032 r.
Stopa dyskonta nominalna dla testéw opartych na metodzie
DCF w okresie szczegbtowej prognozy i okresie 9,12%
rezydualnym®**

Stopa nominalna wzrostu po okresie szczegbétowej prognozy | 2,00%

Srednia marza zysku operacyjnego
-w okresie szczeg6towej prognozy:
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu - OSW Chalkozyn 29%
INTERFERIE w Dgbkach - Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt | 36%
-w okresie rezydualnym: 28%
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu - OSW Chalkozyn 40%
INTERFERIE w Dabkach - Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt | 37%
* Réznica w okresach prognozy wynika z realizacji projektow inwestycyjnych w obiekcie Argentyt i Chalkozyn.
** Prezentowane dane sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed opodatkowaniem nie
wptywa na wartosc odzyskiwalng.

26%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow spoétki oszacowana wartos$¢ godziwa aktywow byta
na poziomie wyzszym niz ich warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw, zgodnie z MSR 36.8, do dokonania odpisu
z tytutu utraty wartosci, co prezentuje tabela ponizej.

Wycena wykazata znaczng wrazliwos¢ wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta, stopy wzrostu
po okresie prognozy oraz zmiany zysku operacyjnego w okresie prognozy dla ponizszych OWSP. Wrazliwosé
nazmiane poziomu przychodéw, wynikajgca z okresu obowigzywania lockdownu, zostata odzwierciedlona
we wrazliwosci na zmiane zysku operacyjnego.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej

L, L, Stopa dyskonta Zysk operacyjny
OWSP Wartosc Wartos¢ - — - —
wyzsza o | nizszao | wyzszyo | nizszy o
bilansowa | odzyskiwalna y yzszy y
6% 6% 6% 6%
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - 9 16 15 17 17 15
OWS Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu - OSW 19 33 27 40 38 29
Chalkozyn
INTERFERIE w Dabkach - Sanatorium 77 15 107 123 121 109
Uzdrowiskowe Argentyt

Stopa nominalna wzrostu po okresie
Wartos¢ Wartos¢ szczegbtowej prognozy

OWSP ) )

bilansowa | odzyskiwalna 1% 3%

INTERFERIE w Ustroniu Morskim -
18

OWS Cechsztyn 0 16 4
INTERFERIE w Kotobrzegu - OSW 19 33 28 41
Chalkozyn
INTERFERIE w Dabkach - Sanatorium 77 115 109 123
Uzdrowiskowe Argentyt
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Stopa dyskonta oraz zmiana wartosci zysku operacyjnego, przy ktorej wycena majatku bytaby zréwnana z wartoscig
bilansowa, przedstawiajg sie jak nizej:

Poziom zmiany zatozen implikujacy utrate wartosci
OWSP Wzrost stopy dyskonta | Procentowy sg?adek
(wp.p.) zysku operacyjnego
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 4,63 41
INTERFERIE w Kotobrzegu - OSW Chalkozyn 1,56 20
INTERFERIE w Dabkach - Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt 3,98 37

Przyjeto koszty doprowadzenia do sprzedazy w tgcznej wysokosci 3% (w tym: koszty ustug prawnych, biura
nieruchomosci i inne obcigzenia zwigzane z transakcja sprzedazy).

Dla nieruchomosci INTERFERIE w Gtogowie, spétka dysponuje aktualnym operatem szacunkowym okreslajacym
warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 2,53 min PLN (2,45 min PLN po uwzglednieniu 3% kosztéw
doprowadzenia do sprzedazy). Operat zostat sporzadzony w podejsciu poréwnawczym, metodg poréwnywania
parami oraz dla czesci gruntu metoda korygowania ceny $redniej. Wartos¢ bilansowa hotelu wg stanu na 30 wrze$nia
2021 r. (wartos¢ srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi: 2,3 min PLN.

Dla nieruchomos$ci INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, spétka dysponuje aktualnym operatem
szacunkowym okreslajgcym warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 259 min PLN (25,1 min PLN
po uwzglednieniu 3% kosztéw doprowadzenia do sprzedazy). Operat zostat sporzgdzony w podejsciu poréwnawczym,
metodg korygowania ceny $redniej oraz metodg poréwnywania parami. Warto$¢ bilansowa hotelu wg stanu na
30 wrzesnia 2021 r. (warto$¢ srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi:
23,2 min PLN.

Dla nieruchomoséci INTERFERIE Hotel Malachit w Swieradowie Zdroju, spétka dysponuje aktualnym operatem
szacunkowym okre$lajgcym warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 23,2 min PLN (22,5 min PLN
po uwzglednieniu 3% kosztow doprowadzenia do sprzedazy). Operat zostat sporzgdzony w podejsciu poréwnawczym,
metodg poréwnywania parami. Wartos¢ bilansowa hotelu wg stanu na 30 wrze$nia 2021 r. (warto$¢ Srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi: 21,8 min PLN.

Wyniki testéw na utrate wartosci aktywéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. przeprowadzone na dzien
31 grudnia 2020 r. przedstawione zostaty w Skonsolidowanym raporcie rocznym SRR 2020 w czgsci 3.
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2 - Realizacja strategii

Podstawowe elementy Strategii KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca realizowata zatwierdzong w dniu 19 grudnia 2018 r. ,Strategie KGHM
Polska MiedZ S.A. na lata 2019-2023". Strategia opiera sie na czterech kierunkach rozwoju (elastycznos¢, efektywnosc,
ekologia oraz e-przemyst), wynikajacych zglobalnych trendéw rynkowych. Wskazane kierunki znajdujg swoje
odzwierciedlenie w wyodrebnionych szesciu obszarach strategicznych, ktérym przypisano zindywidualizowane
i zwymiarowane cele gtéwne:

Obszar strategiczny Cel gtéwny

PRODUKCJA Utrzymanie efektywnej kosztowo produkgcji krajowej oraz zagranicznej

ROZWO) Zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci GK KGHM w ramach aktywdw polskich i
zagranicznych

INNOWACJE Zwiekszenie efektywnosci GK KGHM poprzez dziatalnos¢ innowacyjng

STABILNOSC Zapewnienie dtugookresowej stabilnosci finansowej oraz wypracowanie mechanizmoéw

FINANSOWA wspierajgcych dalszy rozwdéj

EFEKTYWNA - . . . -

ORGANIZACJA Wdrazanie rozwigzan systemowych ukierunkowanych na wzrost wartos$ci GK KGHM

CZLOWIEK | Wzrost w oparciu o idee zréwnowazonego rozwoju i bezpieczenstwa oraz wzmocnienie

SRODOWISKO wizerunku GK KGHM odpowiedzialnej spotecznie

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowana byta polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. Realizowane byly réwniez dalsze dziatania zmierzajgce do dostosowania modelu funkcjonowania
organizacji Grupy do modelu biznesowego KGHM Polska Miedz S.A. i otoczenia rynkowego. W obszarze spétek krajowych,
polityka rozwoju byta ukierunkowana na wspétdziatanie podmiotéw GK KGHM oraz eliminacje naktadajacych sie na siebie
zakreséw kompetencji w ramach dziatalnosci poszczegélnych podmiotéw. W ramach implementacji Strategii Spétki na
lata 2019-2023, w obszarze spotek zagranicznych Grupy, Spétka dazy do wypracowania ujednoliconych zasad
raportowania, spéjnych regulacji wewnetrznych, a takze standaryzacji rozwigzan w poszczegdlnych obszarach
funkcjonowania podmiotéw zagranicznych.

Zamierzenia w zakresie inwestycji kapitatowych

W przypadku spotek krajowych, podstawowym celem zamierzen rozwojowych jest zapewnienie ciggtosci oraz
bezpieczenstwa pracy w ramach gtéwnego ciggu technologicznego KGHM Polska MiedZ S.A. oraz integracja GK KGHM
wokot idei zrownowazonego rozwoju, w tym wdrazanie inicjatyw rozwojowych zwigzanych z Gospodarkg Obiegu
Zamknietego, w celu ograniczenia negatywnego wptywu na Srodowisko.

W ramach implementacji Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-2023, w obszarze spotek zagranicznych Grupy,
przeprowadzono szereg dziatah reorganizacyjnych, ukierunkowanych na integracje KGHM INTRNATIONAL LTD.
w Kanadzie z dziatalnoscig Spotki w Polsce oraz z przeniesieniem czesci biznesowych funkcji KGHM INTERNATIONAL LTD.
do Polski. W Il kwartale 2021 r. dziatania te byly kontynuowane, gtéwnie w zakresie wypracowania spéjnych regulacji
wewnetrznych, procedur oraz standaryzacji rozwigzan w poszczegélnych obszarach dziatalnosci Spétki. Ponadto,
wykonano wewnetrzne dziatania majgce na celu realizacje scenariuszy rozwoju poszczegélnych aktywdw zagranicznych,
znajdujacych sie w portfolio Jednostki Dominujace;j.

Zamierzenia inwestycyjne
Projekty inwestycyjne zaplanowane i zatwierdzone do realizacji w 2021 r. wspierajg realizacje celéw strategicznych
we wszystkich obszarach Strategii. Utrzymanie efektywnej kosztowo produkcji krajowej bedzie mozliwe poprzez
kontynuowane i nowo uruchamiane kluczowe inwestycje, w tym:

- rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych (OUOW) Zelazny Most - Kwatera Potudniowa

oraz Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw;

— odtworzenie maszyn gorniczych;

— uzbrojenie rejonéw goérniczych wraz z budowg przenosnikéw tasmowych;

—  budowa systeméw odwadniania kopaln;

—  budowa systeméw klimatyzacyjnych;

— modernizacje wydziatéw elektrorafinacji w hutach.

Majac na uwadze rozwdj Jednostki Dominujacej, poprzez zwigkszenie efektywnosci i elastycznosci GK KGHM w ramach
aktywow polskich, realizowane bedg inwestycje, takie jak:
— program Udostepnienia Ztoza (Gtogbw Gteboki - Przemystowy oraz wyrobiska udostepniajgce
i przygotowawcze);
-  rozbudowa OUOW Zelazny Most powyzej rzednej 195 m n.p.m.;
— dokumentacja dla Huty Hybrydowej Legnica;
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—  budowa elektrowni fotowoltaicznych;
—  poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z w obszarach koncesji eksploracyjnych.

Ponadto, wpisujac sie w idee zréwnowazonego rozwoju, kontynuowane beda m.in. projekty inwestycyjne, dostosowujgce
instalacje hutnicze do konkluzji BAT dla przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu (BATAs).
Dodatkowo Spétka bedzie nadal realizowac¢ prace w zakresie nowych inteligentnych technologii i systeméw zarzgdzania
produkcja, opartych o komunikacje online pomiedzy elementami procesu produkcyjnego i zaawansowang analize danych,
zgodnie z zatozeniami Programu KGHM 4.0.

Realizacja Strategii w 11l kwartale 2021 r.

Realizujgc Strategie, Spoétka w Il kwartale 2021 r. dazyta do utrzymywania stabilnego poziomu produkcji z aktywoéw
krajowych i zagranicznych oraz poziomu kosztéw, gwarantujgcych bezpieczenstwo finansowe, przy zapewnieniu
bezpiecznych warunkéw pracy i minimalizacji ucigzliwosci dla Srodowiska i otoczenia, zgodnie z ideg zréwnowazonego
rozwoju. W celu zwiekszenia efektywnosci podejmowanych dziatah, podjeto decyzje o definiowaniu i powotaniu
Programéw Strategicznych. W Il kwartale 2021 r. powotano cze$¢ z planowanych do powotania w biezagcym roku
Programéw Strategicznych.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci
PRODUKCJA @ @ @
CEL GLOWNY P?zlom lfra/owe/ produkcji Sredn/oroc/nabprodukqa Mm:malny s'redmoroczny
] ) gorniczej Cu w urobku przy hutnicza w okresie 2019- 2030 dzienny przeréb rudy w Sierra
Utrzymanie efekfywr.lej : sredniorocznym koszcie C1 nie Gorda od 2020r.
kosztowo produkdji krajowej wyZszym niz 3800 USD/t w
olaZzagranicZne) okresie 2019-2023

Kluczowe dziatania w 11l kwartale 2021 r. w obszarze Produkcja:

e Produkcja gornicza w kraju w Il kwartatach 2021 r. wyniosta 335,8 tys. ton miedzi w urobku przy koszcie C1
4940 USD/t (2,24 USD/funt) miedzi ptatnej.

e Produkcja miedzi ptatnejza granica:

- Sierra Gorda S.C.M.: 78,4 tys. ton (wartos$¢ dla 55% udziatu); Osiggnieta EBITDA oraz produkcja miedzi ptatnej
przekroczyty planowane wartosci;

- Robinson: 42 tys. ton;

- Carlota: 4,1 tys. ton;

- Franke: 7,9 tys. ton;

- Zagtebie Sudbury: 1,4 tys. ton.

. Produkcja miedzi elektrolitycznej w Il kwartatach 2021 r. wyniosta 440,1 tys. ton.

D Kontynuowano realizacje projektéw stuzacych automatyzacji ciggdw produkcyjnych Oddziatéw Gérniczych KGHM
Polska MiedZ S.A., w ramach Programu Strategicznego KGHM 4.0 w obszarze Industry:

- Skompletowano urzadzenia i elementy systemu monitoringu odwadniania, ktére zostaly zabudowane
i uruchomione w O/ZG Polkowice-Sieroszowice z wizualizacjg w dyspozytorni ruchu.

- W ramach prac ,Centrum Zaawansowanych Analiz Danych (CZAD)": uzytkownicy pozytywnie zweryfikowali
algorytmy dotyczace analizy obcigzania przenosnikéw tasmowych w kopalniach, opracowane przez KGHM
Cuprum. Trwajg prace implementacyjne algorytméw na $rodowisku produkcyjnym na platformie systemu
EKSPERT.

. Realizowano prace nad zwiekszaniem produkcji energii ze zrodet wiasnych, w tym OZE:

- Prowadzony jest dialog dotyczacy przejecia kolejnych elektrowni wiatrowych. W Il kwartale ztozono 2 oferty
wstepne na przejecia elektrowni wiatrowych o tgcznej mocy zainstalowanej okoto 50MW oraz przygotowywano
kolejne oferty wstepne.

- W dniu 15 wrze$nia br. Spétka przystgpita do porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju morskiej energetyki
wiatrowej. Prowadzony jest dialog z potencjalnymi partnerami do rozwoju morskiej energetyki wiatrowej.

- Trwajg prace przygotowawcze do uruchomienia 3 projektéw farm fotowoltaicznych na terenach Spoétki.
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- We wrzesniu zostat podpisany list intencyjny w sprawie powofania ,Dolnoslaskiej Doliny Wodorowej”, ktérej
jednym z inicjatoréw jest KGHM Polska Miedz S.A.

- We wrzedniu Spétka podpisata porozumienie dotyczace przygotowan do realizacji inwestycji polegajacej
na budowie jadrowych zrodet energii z firmg NuScale Power LLC - producentem reaktoréw jadrowych
w technologii SMR (mate reaktory jadrowe).

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci

L 4
= I] 35% 10% 50%
ROZWO)

CEL GLOWNY Poziom oparcia produkcji Wzrost udziatu Zaspokojenie zapotrzebowania
hutniczej na wsadach obcych, w wysokoprzetworzonych KGHM Polska MiedZ na energie
Zwigkszenie efektywnosci i tym zlomach do 2030 r. produktéw miedziowych w elektryczng ze zrédet wiasnych i
elastycznosci Grupy ogbinej sprzedazy Grupy OZE do korica 2030 r.
Kapitatowe] w ramach Kapitatowej na koniec 2030 r.
aktywdw polskich i

zagranicznych

Kluczowe dziatania w 11l kwartale 2021 r. w obszarze Rozwaj:

Kontynuowano realizacje Programu Strategicznego Udostepniania Ztoza:

- Szyb GG-1 zglebiono do poziomu 12596 m. Trwa Etap VIl glebienia szybu (gtebienie w interwale
1226 -1299,6 m). Wykonywane s3 lunety wentylacyjne w obudowie zelbetowe;.

- Podpisano akt notarialny na zakup dziatek pod budowe Szybu GG-2 ,Odra”. Rozpoczeto procedure wyboru
wykonawcy inwestycji.

- Trwajg rozmowy z wtascicielami nieruchomosci, na miejscu ktérych powstanie Szyb Gaworzyce. Gmina podjeta
konieczne uchwaty na potrzeby rozpoczecia budowy szybu.

- Wykonano 33,6 km wyrobisk gérniczych w obszarach gérniczych Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice. Wszystkie
prace wykonywane w ramach Grupy Projektéw Gérniczych pozwalajg na sukcesywne uruchamianie nowych pél
eksploatacyjnych.

- W ramach Systemu Klimatyzacji Centralnej, kontynuowano budowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy
Szybie GG-1 (planowany odbidr | etapu inwestycji - listopad 2021 r.).

- Opracowano instrukcje rozruchowe i eksploatacyjne instalacji Systemu Przesytu Wody Lodowej, rozpoczeto
rozruch technologiczny instalacji (planowany odbiér | czesci zadania - pazdziernik 2021 r.).

Kontynuowano prace nad Rozbudowg OUOW ,Zelazny Most”:

- Kwatera Potudniowa: zakoniczono wykonanie Fazy 1 i 2 wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie.
Zaawansowanie rzeczowe Fazy 3 budowy Kwatery Potudniowej wyniosto narastajgco 87%. taczna realizacja
zakresu rzeczowego dla Kwatery Potudniowej wraz z infrastrukturg szlamowg, wodng i elektroenergetyczng
wynosi 97%. Po zakonczonych testach technologicznych instalacji segregacji i zageszczania odpadéw rozpoczeto
deponowanie odpadéw w Kwaterze Potudniowej odpaddéw gruboziarnistych. Po dniu konczacym okres
sprawozdawczym dokonano oddania inwestycji do uzytkowania.

Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw (SSiZO): trwa realizacja zadania dotyczacego wykonania architektury
i instalacji wewnetrznych dla budynku hali, instalacji wewnetrznych, wodno-kanalizacyjnych, wentylacji oraz
budynku elektroenergetycznego. taczna realizacja zakresu rzeczowego dla Etapu 1 wynosi 99%, a dla Etapu 2
wynosi 45%. taczna realizacja zakresu rzeczowego dla SSiZO wynosi 75%. Obecnie zakonczono rozruchy
technologiczne instalacji segregacji i zageszczania odpadéw gruboziarnistych.

Realizowano projekty eksploracyjne w zakresie poszukiwania i rozpoznawania zt6z rud miedzi, zgodnie
z koncesjami:

- Na obszarze koncesji Retkéw-Scinawa oraz Gtogéw zakofczono realizacje otworéw wiertniczych.

- Kontynuowano prace geologiczne na terenie koncesji Synklina Grodziecka i Konrad.

- W zwigzku z pozyskaniem przez Spotke geologicznych koncesji eksploracyjnych ,Bytom Odrzanski” i ,Kuléw-
Luboszyce” prowadzono prace przygotowawcze do rozpoczecia realizacji koncesji. Pod koniec kwartatu
rozpoczeto realizacje prac geologicznych na koncesji Bytom Odrzanski.

- Pod koniec kwartatu rozpoczeto realizacje prac geologicznych na terenie koncesji Radwanice-Gaworzyce.

Realizowano projekty eksploracyjne w zakresie poszukiwania i rozpoznawania pozostatych zt6z, zgodnie
z koncesjami:
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- Na terenie koncesji Puck prowadzono prace przygotowawcze, zmierzajgce do wykonania kolejnych wiercen
(ztoza soli potasowo - magnezowych).

- Na terenie koncesji Nowe Miasteczko prowadzono prace analityczne dotyczace wynikéw prac geofizycznych
(ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego).

Kontynuowano rozwojowe projekty w aktywach zagranicznych:

- Projekt Victoria - na podstawie wykonanych prac eksploracyjnych przekategoryzowano ok. 6 Mt zasobéw
projektu do wyzszej kategorii rozpoznania (z kategorii Inferred do Indicated). Ponadto prace skupiaty sie na
przygotowaniu fundamentéw pod budynek nadszybia, budowie sktadowiska PAG, przygotowaniu terenu
parkingu oraz budowie stacji oczyszczania wody. Dodatkowo, w sierpniu 2021 r. dokonano podtaczenia
infrastruktury energetycznej znajdujacej sie na terenie projektu do zewnetrznej sieci energetyczne.
Kontynuowano réwniez prace zwigzane z utrzymaniem dobrych relacji z kluczowymi interesariuszami projektu
oraz prace zwigzane z przygotowaniem wybranych elementéw infrastruktury, jako etap przygotowawczy do
dalszego rozwoju projektu.

- Projekt Ajax - prowadzono monitoring oraz zabezpieczenie terenu projektu, zgodnie z wymogami regulacyjnymi.
Kontynuowano dziatania ukierunkowane na dialog z interesariuszami projektu.

- Sierra Gorda Oxide - kontynuowano dziatania uzupetniajgce, majace na celu przygotowanie do kolejnego etapu
prac inzynieryjnych i dalszego rozwoju projektu.

W ramach Programu Strategicznego Huta Hybrydowa Legnica prowadzone sg prace projektowe zwigzane
z wykonywaniem dokumentacji. Do korica 2021 r. planowane jest wykonanie i odbior aktualizacji Orientacyjnego
Zestawienia Kosztow oraz Koncepcji Programowo - Przestrzennej dla Bazy Obrotu Ztomem i Hybrydowej Huty
Legnica.

Zaspokojenie zapotrzebowania KGHM Polska Miedz S.A. na energie elektryczng ze zrédet wiasnych i OZE
w Il kwartale 2021 r. wyniosto 15,62 %.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci

100%

INNOWACJE
CEL GLOWNY Zwiekszenie wydatkdéw na Realizacja wszystkich profektéw  Poziom srodkdw przeznaczonych
innowacje i prace B+R do innowacyjfnych zgodnie z na B+R i innowacfe w okresie
Zwigkszenie efektywnosci poziomu 1% od przychodéw zasadami spéjnego modelu do 2019-2023 na rozwigzywanie
Grupy Kapitatowej KGHM KGHM Polska MiedZ S.A. zarzqdzania innowacgjami i wyzwari KGHM Polska MiedZ w
poprzez dziatalnos¢ w2023 r. pracami B+R w GK KGHM w obszarze GCT
innowacyjng okresie 2019-2023

Kluczowe dziatania w Il kwartale 2021 r. w obszarze Innowacje:

W ramach przedsiewziecia CuBR, wspétfinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, realizowane
sg projekty badawczo-rozwojowe o tgcznej wartosci ponad 180 min PLN. kgcznie, w ramach czterech edycji
konkursu, uruchomionych zostato 25 projektéw:

- Zakohczono realizacje 12 projektow.

- Aktualnie realizowanych jest 9 projektéw.

- Wstrzymano 4 projekty ze wzgledu na brak mozliwosci wdrozenia wynikéw badan.

- Trwajg prace nad ogtoszeniem V konkursu CuBR, analizowana jest tematyka badawcza.

Kontynuowano realizacje Programu Doktoratéw Wdrozeniowych dla pracownikéw Spoétki. Na koniec Il kwartatu
2021 r. uczestniczyto w nim 36 Doktorantéw z dwoch edycji. We wrzesniu zorganizowany zostat panel naukowy
Doktoratéw Wdrozeniowych podczas Szkoty Eksploatacji Podziemnej 2021 w Krakowie.

Uruchomiono dziatania zwigzane z testami pilotazowymi maszyn flotacyjnych w Zaktadach Wzbogacania Rud.

Trwajg prace zwigzane z testami maszyn gérniczych z napedem elektrycznym bateryjnym. Aktualnie w O/ZG Lubin
testowany jest woéz kotwigcy, a w Il kwartale 2021 r. dostarczono do testéw samojezdny wdz wiercacy.
W O/ZG Polkowice-Sieroszowice prowadzone sg testy wozu transportowego SWT, przystosowanego do pracy pod
ziemig. Trwajg przygotowania do testéw tadowarki, ktére powinny zosta¢ uruchomione w Il kwartale 2022 r.

Po zakonczeniu Hackathonu ,CuValley Hack”, w ramach programu Dolina Miedziowa, aktualnie prowadzone
sg dziatania zwigzane z kontynuacjg wspoétpracy z uczestnikami przedmiotowego wydarzenia.

Kontynuowano realizacje dofinansowanych projektéw badawczych oraz przygotowywano wnioski o dofinansowanie
w ramach Programéw Horyzont Europa, KIC Raw Materials (Konsorcjum Wspdlnoty Wiedzy ilnnowadji),
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z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska oraz w ramach Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki
(nastepca POIR). W IlI kwartale rozpoczeto realizacje projektu ,Zastosowanie Technologii Reflux Flotation Cell (RFC)".

W zakresie wiasnosci intelektualnej:

- Toczy sie postepowanie o udzielenie prawa ochronnego na stowny znak towarowy ,,KGHM na terytorium Chin”,
zgtoszony w procedurze miedzynarodowej,.

- Dokonano zgtoszenia w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej (EUIPO) w Alicante czterech
znakoéw towarowych: stowno-graficznego znaku ,KGHM GROUP”, stownego znaku ,KGHM GROUP”, stowno-
graficznego znaku ,GRUPA KGHM", stowno-graficznego znaku ,KGHM". Postepowania zgtoszeniowe sg w toku.

- Decyzjami z dnia 30 wrzesnia 2021 r. Urzad Patentowy RP udzielit prawa ochronnego dla dwéch stownych
znakéw towarowych: ,,KGHM" oraz ,,GRUPA KGHM".

- Prowadzony jest monitoring dla stownego i stowno-graficznego znaku towarowego ,KGHM”, w $wiatowych
bazach znakéw towarowych, w celu weryfikacji zgtaszanych do ochrony podobnych znakéw towarowych.

- W Urzedzie Patentowym RP toczg sie postepowania o udzielenie siedmiu patentéw na zgtoszone do ochrony
wynalazki.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci
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rozwoj

Kluczowe dziatania w Ill kwartale 2021 r. w obszarze Stabilnos¢ finansowa:

W Il kwartale 2021 r. GK KGHM wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
Posiadane przez Grupe srodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg utrzymanie ptynnosci
oraz umozliwiaja realizacje zamierzen inwestycyjnych. W tym okresie Spétka koncentrowata sie na wypracowaniu
rozwigzan majacych na celu usprawnienie efektywnosci zarzadzania ptynnoscig, poprzez wsparcie wybranych
spétek z Grupy w uzyskaniu dostepnosci do instrumentéw finansowych o charakterze gwarancyjnym.

Spotka prowadzita dziatania majace na celu optymalizacje cyklu rotacji naleznosci oraz cyklu rotacji zobowigzan,
dopasowujac je do biezacych potrzeb i sytuacji na rynku. Na koniec Il kwartatu 2021 r. saldo zobowigzan
handlowych przekazanych do faktoringu dtuznego wynosito 188 min PLN, natomiast saldo naleznosci oddanych
do faktoringu wierzytelnosciowego wynosito 2 247 min PLN.

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Spotki przed ryzykiem rynkowym w Il kwartale 2021 r.
wdrozono transakcje na terminowym rynku walutowym. Nabyto opcje sprzedazy dla 180 mIn USD planowanych
przychodéw ze sprzedazy, z terminami zapadalnosci od stycznia do czerwca 2022 r. Ponadto wdrozone zostaty
strategie opcyjne typu korytarz dla nominatu 120 mIn USD z terminami zapadalnosci od lipca 2022 r. do grudnia
2022r.
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OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci
0
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] ) finansowej spétek Grupy wsparcia w wyniku centralizacji i kluczowych zatozeri
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Kluczowe dziatania w 11l kwartale 2021 r. w obszarze Efektywna organizacja:

Kontynuowano realizacje Programu KGHM 4.0 w podziale na dwa gtéwne obszary:
e OBSZAR INDUSTRY (Produkcja przemystowa):

W zakresie wdrozenia systemu CMMS, wspierajgcego obszar utrzymania ruchu i logistyki materiatowej
w Hutach, Zaktadach Wzbogacania Rud oraz Zaktadzie Hydrotechnicznym, w Il kwartale 2021 r. kontynuowano
prace nad efektywnoscig procesowg pomiedzy stuzbami utrzymania ruchu a firmami zewnetrznymi.

Zgodnie z harmonogramem projektu pn. ,Robot CUXRF - Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych”:
zakonczono i odebrano | Etap realizacji umowy, dotyczacy budowy zoptymalizowanej gtowicy stuzacej do pomiaru
zawarto$ci miedzi w $cianie przodka, ktéra zostanie zabudowana na ramieniu robota CuXRF. Trwajg prace
zwigzane z budowa elektrycznej, bateryjnej platformy jezdnej, na ktérej posadowione bedzie ramie
przedmiotowego robota.

e OBSZARICT (Information and Communication Technology):

W Il kwartale 2021 r. w zakresie implementacji ustugi systemowej eRaport FIORI, ktéra ma na celu poprawe
jakos$ci w zakresie planowania czasu pracy w Oddziatach Spétki, wykonano réwnolegle plan produkcji Spétki za rok
2021 w systemie SAP BPC oraz ilosciowe rozliczenie produkgji (bilans) w obszarze zaktadéw gorniczych , ZWR oraz
w HM Gtogdw i HM Cedynia. W testowaniu jest system do ewidencji i oceny jako$ciowej ztomu z KGHM Metraco
S.A.

W ramach realizacji projektu Modernizacja Centralnego Systemu Bilansowania i Rozliczania Energii Elektrycznej
wykonywano prace zwigzane z analiza danych rozliczeniowych, raportowych i bilansowych z uktadéw
pomiarowych energii elektrycznej i gazu.

Nie odnotowano zaburzeh w pracy stuzb biznesowych GK KGHM oraz wsparto procesy bezpieczenstwa w wyniku
dziatan zwigzanych z zapewnieniem ciggtosci pracy GCT i stuzb administracyjnych, w zwigzku z sytuacjg
pandemiczna.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci
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Kluczowe dziatania w Ill kwartale 2021 r. w obszarze Cztowiek i Srodowisko:

Zakonczono projekt inwestycyjny, wspierajacy bezpieczernistwo pracy - ,Dostawa, montaz i uruchomienie systemu
wspierania pracy operatora w zakresie antykolizji": system zamontowany jest na 1 292 maszynach goérniczych.
W ramach projektéw zabudowano urzadzenia testujgce, bramki synchronizacyjne, zestawy zaczytywania danych
zmaszyny oraz 20 081 sztuk tagéw w lampach goérniczych. Wykonanie zakresu prac dla catego projektu na wszystkich
oddziatach gérniczych wynosi 100 %.

Kontynuowano Program Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy w KGHM Polska Miedz S.A.:

- Wskaznik LTIFR KGHM" wynidst 5,20. Wskaznik TRiR? dla aktywdw zagranicznych wynidst 0,66.

- W zakresie wspotpracy z krajowymi i miedzynarodowymi instytucjami naukowymi oraz opiniotwérczymi,
przygotowano propozycje Spotki odnoszace sie do projektowanych zmian normatywédw higienicznych
i biologicznych dla metali ciezkich oraz przedstawiono stanowisko Spétki w zakresie rekomendacji
co do weryfikacji podejscia do normatywdw narazenia na spaliny z silnikéw diesla w podziemnych wyrobiskach
gérniczych.

- W zakresie informatyzacji analityki danych i raportowania w BHP - zrealizowano Il etap prac - dokonano
przegladu rozwigzan informatycznych stosowanych w innych przedsigbiorstwach w tym obszarze oraz aplikacji
wykorzystywanych obecnie w Spétce.

- Przygotowano aktywne formy edukacji i wsparcia pracownikéw w formie interaktywnych filméw instruktazowych,
rekonstrukcji oraz ulotek.

- Stuzby BHP przeprowadzity wspélny audyt w HM Cedynia, skoordynowano podejécie w zakresie pomiaréw
wybranych czynnikéw chemicznych w srodowisku pracy.

- Uruchomiono kampanie prewencyjng dotyczacg skutkdw korzystania ze srodkéw psychoaktywnych.

Kontynuowano Program dostosowania instalacji technologicznych Spétki do wymogdw konkluzji BAT dla przemystu
metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu (BATAs). W HM Gtogdéw i HM Legnica prowadzonych byto
12 projektéw, z ktorych do konca Il kwartatu 2021 r. rozliczono i ostatecznie zakonczono m.in.:

- Instalacje przesytowg zuzla pootowiowego (HM Glogdw).
- Magazyn i plac dla materiatéw otowionosnych (HM Gtogdw).
- Instalacje do odsiarczania gazéw z pieca Kaldo (HM Gtogdw).

Kluczowe skutki zaostrzajgcej sie polityki klimatycznej UE

- Zaostrzajaca sie polityka klimatyczna UE, w szczegdlnosci Europejski Zielony tad oraz pakiet Fit for 55, ma
decydujacy wptyw na warunki funkcjonowania polskiego przemystu. Obserwowany od kilku miesiecy radykalny
wzrost hurtowych cen energii elektrycznej rzutuje na konkurencyjnos¢ polskich producentéw na poziomie
miedzynarodowym, nie tylko w odniesieniu do nieskrepowanych restrykcyjnymi przepisami ochrony srodowiska
wytworcdw spoza Europy, ale takze tych pochodzacych z innych krajow UE, gdzie - co do zasady - bardziej
zrébwnowazony miks energetyczny pozwala pozyskiwac energie wyraznie nizszym naktadem kosztéw.

- Wynikajgca z wprowadzenia pakietu Fit for 55 rewizja systemu EU ETS spowoduje, ze na skutek zwiekszonego do
-61% do 2030 r. celu redukcji emisji (z obecnego poziomu -43%) Spétka odnotuje istotny wzrost kosztow
zwigzanych z zakupem uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

- Wedtug szacunkéw KGHM Polska MiedZz S.A. dodatkowe koszty zwigzane z zakupem uprawnieh do emisji
w ramach systemu EU ETS w latach 2021-2030 wyniosg ok. 1,04 mid PLN.

- Spoétka prognozuje réwniez, ze wprowadzane zmiany spowodujg pojawienie sie dodatkowych kosztéw zwigzanych
z zakupem energii elektrycznej ze wzgledu na wyzsze jednostkowe ceny rynkowe. Przy zatozeniu utrzymania
obecnego wolumenu zakupow energii elektrycznej na rynku (ok 2,24 TWh w 2020 r.), dodatkowe koszty
wyniostyby ok. 2,96 mld PLN w latach 2021-2030.

- KGHM Polska Miedz S.A. tym samym przewiduje, ze koszty zwigzane z implementacja ambitnych celéw
klimatycznych UE wyniostyby tacznie 4 mld PLN w latach 2021-2030. Z tego powodu Spoétka bedzie intensyfikowaé
dziatania dekarbonizacyjne juz prowadzone (Program Rozwoju Energetyki) oraz uruchomi nowe projekty w tym
obszarze. Dziatania te Spo6tka bedzie strukturyzowac przyjetg Politykg Klimatyczna.

Przyjecie Polityki Klimatycznej KGHM Polska Miedz S.A.

- W dniu 16 listopada 2021 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia do stosowania
Polityke Klimatyczng KGHM Polska MiedZ S.A. - dokumentu okres$lajgcego cele Spétki w zakresie redukcji emisji
gazéw cieplarnianych w horyzoncie lat 2030 i 2050 oraz zakres i stopier zmian niezbednych do ich realizacji.

" Wskaznik wynikowy LTIRFKGHM (Lost Time Injury Frequency Rate KGHM) w roku 2021, {j. catkowita liczba wypadkéw przy pracy* w Spéfce
KGHM Polska Miedz S.A. standaryzowana do 1 min przepracowanych godzin przez pracownikow KGHM Polska Miedz S.A.

*wypadek przy pracy w rozumieniu USTAWY z dnia 30 pazdziernika 2002 r. o ubezpieczeniu spotecznym z tytutu wypadkoéw przy pracy i choréb
zawodowych (Dz.U. 2002 Nr 199 poz. 1673 z pézn. zmianami).

2 TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy pracy spetniajacych warunki

rejestracji w rozumieniu standardu ICMM (International Council on Mining & Metals), tgcznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL LTD.,
KGHM Chile SpA i Sierra Gorda S.C.M. oraz podwykonawcoéw tych podmiotéw, standaryzowana do 200 000 przepracowanych godzin.
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- Zakres i oddziatywanie Polityki Klimatycznej obejmuje KGHM Polska Miedz S.A., ktéra bedzie transferowata jej

zatozenia na spofki zalezne.

- Celem nadrzednym Polityki Klimatycznej KGHM jest osiagniecie przez Jednostke Dominujgcg Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. neutralnosci klimatycznej do 2050 r. w odniesieniu do emisji gazéw cieplarnianych
Zakresu 1 - emisji bezposrednich zwigzanych przede wszystkim z dziatalno$cig produkcyjng Spoétki i Zakresu 2 -
emisji posrednich zwigzanych z wykorzystaniem zakupionej na rynku energii elektrycznej i ciepta, przy

maksymalnej mozliwej ich redukgiji.

- Celem posrednim jest redukcja tacznych emisji Zakresu 1 i Zakresu 2 do 2030 r. 0 30% w stosunku do poziomu
emisji z 2020 r. Cele redukcyjne obejmujace catg GK KGHM zostang podane do publicznej wiadomosci najpozniej

w pierwszej potowie 2023 r.

Cele redukcji emisji KGHM Polska Miedz S.A. oraz gtéwne kierunki dekarbonizacji

redukcja emisji o0 30%

Gtowne kierunki dekarbonizacji:
' Redukcja emisji posrednich Zakresu 2:
» Rozwdj wiasnych zrodet bezemisyjnych i niskoemisyjnych

» Poprawa efektywnosci energetycznej w oddziatach
produkcyjnych i usprawnienie proceséw technologicznych

» Zakup energii z OZE w kontraktach PPA
. Stopniowa redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1:
» Domieszkowanie wodoru w procesach technologicznych

» Pierwsze wdrozenia z zakresu elektromobilnosci

neutralno$¢ klimatyczna

Gtéwne kierunki dekarbonizacji:
. Catkowita redukcja emisji posrednich Zakresu 2:

» Energia elektryczna i ciepto wytacznie ze zrédet bezemisyjnych
i niskoemisyjnych (Zrédta wtasne)

. Maksymalna redukcja emisji bezposrednich:
» Technologie wodorowe
» Elektromobilnosé

» Wdrozenie zaawansowanych technologii w ramach ciggu
produkeyjnego

» Wykorzystanie technologii CCU i CCS
. Potencjalny offset pozostatych emisji

- Nastepstwem i uszczegdtowieniem sposobu osiggniecia celéw Polityki Klimatycznej bedzie Program
Dekarbonizacji Grupy Kapitatowej KGHM, w ktérym okre$lone zostang catosciowe naktady inwestycyjne zwigzane
z realizacjg dziatan ograniczajgcych poziom emisji gazéw cieplarnianych.

- KGHM Polska Miedz S.A. emituje rocznie okoto 3,3 min ton ekwiwalentu CO2, z czego w przyblizeniu 40% stanowig

emisje Zakresu 1, zas 60% emisje Zakresu 2.

- Emisje Zakresu 1 to emisje bezposrednie zwigzane przede wszystkim z dziatalnoscig produkcyjng Spotki -
w szczegoblnosci emisje z proceséw hutniczych, emisje zwigzane z wykorzystaniem paliw silnikowych przez pojazdy
i maszyny goérnicze w kopalniach oraz emisje zwigzane z wytwarzaniem energii z witasnych Zzrodet przy

wykorzystaniu gazu ziemnego.

- Emisje Zakresu 2 to z kolei emisje posrednie zwigzane z wykorzystaniem zakupionej na rynku energii elektrycznej

i ciepta.

- Emisje Zakresu 3 to emisje posrednie w tancuchu dostaw sprzetu, maszyn, czesci, materiatéw

eksploatacyjnych, itp. ale tez ustug czy podrézy stuzbowych.

Emisje gazdw cieplarnianych w oddziatach produkcyjnych KGHM Polska Miedz S.A. w 2020 r. wg Zrédet emisji [%]

Emisje posrednie - Zakres 2

(57%)
Emisje bezposrednie - Zakres 1 51% 6% 100%
(43%)
W tym udziat emisji z
koncentratéw: 21,5%
2% 1% 0%
37% 3% °
Emisja procesowa* Paliwa silnikowe Gaz ziemny Czynniki chtednicze Olej opatowy Energia elektryczna Ciepto SUMA
* Z wylaczeniem emisji zwigzanych z biomasa oraz gazem gardzielowym wykorzystywanym przez Energetyka Sp. z 0.0.
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- Wroku 2022 Spétka przeprowadzi petng inwentaryzacje emisji Zakresu 1 i Zakresu 2 w spétkach zaleznych, tak aby
najpézniej w pierwszej potowie roku 2023 podac¢ do publicznej informacji catkowity poziom emisji Zakresu 1
i Zakresu 2 dla catej organizacji. Spétka upubliczni dane o emisjach Zakresu 3 dla Grupy najp6zniej
w pierwszej potowie roku 2024.

- W celu zapewnienia zgodno$ci dziatann z najlepszymi praktykami rynkowymi, Spétka bedzie réwniez dazyta do
wdrozenia systemu raportowania klimatycznego opartego na Rekomendacjach Grupy Zadaniowej ds. Ujawniania
Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem z 2017 r. (Task Force on Climate-Related Financial Disclosures,
TCFD).

- Pierwszym krokiem do tego celu bedzie wdrozenie zmian dotyczacych kluczowych proceséw biznesowych
i zarzadczych. Zakres zmian obejmowac bedzie wszystkie cztery obszary Rekomendacji TCFD.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriow wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Victoria, Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke,
DMC, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujgcych segmentéw operacyjnych:
Victoria, Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz
pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewzigcie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spoétka stanowi oddzielny

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajgce wydzielenia z tej grupy odrebnego

dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

segment operacyjny).

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spotki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 3 Sp. z 0.0, Future 4 Sp. z o.0., Future 5 Sp. zo.0., ktére funkcjonujg wramach struktury zwigzanej
z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej,

- KGHM Centrum Analityki Sp. z o.0.

Spotki te nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. Ponizej przedstawiono pozostate spotki Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spétki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke, DMC Mining
Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.
Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.
Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS
Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.
Luksemburg Quadra FNX FFIS.ar.l.
POZOSTALE SEGMENTY
Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A,, KGHM TFI S.A,,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnose finansowa KGHM VII FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZEOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex"
Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie Lubin
S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Pozostata dziatalnos$¢

Zasadniczy wptyw na strukture aktywow i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalno$ci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtdbwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlinych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzgce z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska MiedZz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(wtym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych,

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci,
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e Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatlu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF,

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgce] jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatkéw
(dochodowego biezacego i odroczonego oraz gorniczego), przychodow i kosztéw finansowych, pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia, amortyzacji, odpiséw oraz odwrocenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci
podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika
zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja
i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne
podmioty na rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane s3 na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw miedzy segmentami zaprezentowane zostaty
w pozycji ,Korekty konsolidacyjne”.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmuja Srodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Dane finansowe segmentu Sierra Gorda S.C.M. (55 % udziatu) prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w czesci 3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw, nie uwzgledniajg zmian zatozen
dotyczacych $ciezek rynkowych prognoz cenowych metali przyjetych przez Spoétke w wycenie pozyczek udzielonych Sierra
Gorda S.C.M. Jak opisano szczeg6towo w Skonsolidowanym raporcie pétrocznym PSr 2021, w ocenie Zarzadu Spotki
zastosowanie zaktualizowanych zatozeh w tym zakresie w ocenie wartosci odzyskiwalnej aktywéw trwatych Sierra Gorda
S.C.M. mogtoby spowodowac odwrdécenie istotnej czedci odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych dokonanego
w latach ubiegtych.

Ewentualne odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych przez Sierra Gorda S.C.M. nie miatoby wptywu
na wartos$¢ bilansowg inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. (warto$¢ zero) wyceniang metoda praw wiasnosci, ze wzgledu
na nadal utrzymujacy sie ujemny kapitat wtasny Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danvch ztmr::::z Korekty Skg"::\:\'::;v:n':
Polska MiedzS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty canych seg konsolidacyjnes##* pra
Sierra Gorda S.C.M finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6 017) 21735
- od innych segmentéw 292 17 - 5708 - (6017) -
- od klientéw zewnetrznych 17 678 2275 3277 1782 (3277) - 21735
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 4 852 1 855 737 77 (737) (2022) 4762

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1015) (401) (561) (191) 561 9 (1 598)

Odwroécenie strat / (straty) z tytutu utraty

wartosci aktywow trwatych, w tym: dme 1684 - - - (1484) 1670
odwr,ocgnle sttraty z tytutu utraty wartosci inwestycji 1010 i ] ] ] g ]
w spotki zalezne
odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci 473 1655 i ] ] ) 1655

udzielonych pozyczek

Stan na 30.09.2021

Aktywa, w tym: 42 602 13343 10 683 6 066 (10 683) (15 865) 46 146
Aktywa segmentu, w tym: 42 602 13343 10 683 6 066 (10 683) (15 871) 46 140
przeznaczone do zbycia - 443 - - - - 443
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 6 6
Zobowigzania, w tym: 17 209 18 582 13 664 3114 (13 664) (18 352) 20 553
Zobowigzania segmentu, w tym: 17 209 18 582 13 664 3114 (13 664) (18 410) 20 495
przeznaczone do zbycia - 424 - - - - 424
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 58 58
Inne informacje od 01.01.2021 do 30.09.2021
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1745 656 442 341 (442) (139) 2603
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2021 do 30.09.2021
Miedz ptatna (tys. t) 440,1 55,4 784
Molibden (mlin funtéw) - 0,2 7,0
Srebro (t) 982,6 1,6 23,4
TPM (tys. troz) 61,4 39,9 22,9

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)**

2,24 853 1,93 7,36 0,81 3,07
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4272 993 2237 228 - - 7730
Marza EBITDA*** 24% 43% 68% 3% - - 31%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-
rafinacyjnq (TC/RC) pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie witasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegélnych kopalri
segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. i segmentu Sierra Gorda S.C.M. Koszt C1 w PLN/funt zostat obliczony wg kursu sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel NBP).

**%* Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (31%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[7730/(21 735+ 3 277) * 100]

**+%% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2020 do 30.09.2020

KGHM

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

Polska Mie:iGsxl. INTERNATIONAL S|errasf5ct?'|\'/rlzl‘2 ::;:et::; danych segmentu konsolidacylj(:;:’tfz sprawozdanie
LTD. Sierra Gorda S.C.M finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 13 360 2026 1674 5629 (1674) (4 435) 16 580
- od innych segmentéw 228 16 4 4191 (4) (4 435) -
- od klientéw zewnetrznych 13132 2010 1670 1438 (1 670) - 16 580
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 1156 (670) (329) (87) 329 773 1172
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (896) (333) (575) (179) 575 17 (1391)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych, w tym: (187) - - (92) - 187 (92)
straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne (131) - - - - 131 -
straty z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (56) - 56 -
ggazx:,vv;z:s;iich wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg . (206) . . . R (206)
Stan na 31.12.2020
Aktywa, w tym: 39 342 10 811 9701 5636 (9701) (13 009) 42 780
Aktywa segmentu 39342 10 811 9701 5636 (9701) (13017) 42772
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 8 8
Zobowigzania, w tym: 18 616 17 569 13 232 2778 (13 232) (17 264) 21699
Zobowigzania segmentu 18616 17 569 13232 2778 (13 232) (17 290) 21673
Zobowigzania niealokowane do segmentow - - - - - 26 26
Inne informacje od 01.01.2020 do 30.09.2020
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1841 431 376 243 (376) (28) 2487
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2020 do 30.09.2020
Miedz ptatna (tys. t) 411,9 49,2 59,9
Molibden (min funtéw) - 0,4 6,9
Srebro (t) 975,4 1,2 20,0
TPM (tys. troz) 671 54,4 23,8
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)** 160 629 187 738 124 490
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 3052 395 779 192 - - 4418
Marza EBITDA*** 23% 19% 47% 3% - - 24%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie
przerobowq hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wtasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w
produktach koricowych poszczegdinych kopalri segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. | segmentu Sierra Gorda S.C.M. Koszt C1 w PLN/funt zostat obliczony wg kursu Sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel

NBP).

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (24%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra

Gorda S.CM. [4418 /(16 580 + 1 670) * 100]

**+4% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Skonsolidowane

Skorygowana

KGHM KGHM Pozostate Korekty sprawozdanie Sierra Gorda EBITDA
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** -
finansowe (suma segmentéw)
5 7
! 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 4 852 1 855 77 (2022) 4762 737
[-] Wynik z(zaarlwggzowama we wspdlne ) 1977 ) ) 1977 :
przedsiewziecia
[-] Podatki (1218) (22) (49) (54) (1343) (365)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1015) (401) (191) 9 (1 598) (561)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (377) (767) (14) 784 (374) (585)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 3197 44 103 (2713) 631 11
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywow.trwa+ych ujete 7 31 ) ) 24 )
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4272 993 228 (48) 5445 2237 7730
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2020 do 30.09.2020
KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n::‘:‘lli:;v:nr: Sierra Gorda Skoryg:;:’?;;
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
1 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 1156 (670) (87) 773 1172 (329)
[-] Wynik z.zaaﬁgézowanla we wspoélne R 78 B B 78 }
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (671) (17) (31) 12 (707) 108
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (896) (333) (179) 17 (1391) (575)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (62) (788) (16) 790 (76) (637)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (267) (5) 39 4 (229) (4)
[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete A A . A
w kosztach podstawowej (92) (92)
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 3052 395 192 (50) 3589 779 4418
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

Miedz 13811 1721 2 686 6 (2 686) (21) 15517
Srebro 3048 5 72 - (72) - 3053
Ztoto 403 183 152 - (152) - 586
Ustugi 106 300 - 1636 - (1285) 757
Energia 40 - - 167 - (121) 86
Sol 21 - - - - 25 46
materaty wybuchowe : : : 1i2 : (64 .
e o : : : - =
Dodatki do paliw - - - 80 - - 80
Otéw 194 - - - - - 194
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 80 - (4) 76
Stal - - - 470 - (54) 416
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 230 - (194) 36
Pozostate towary i materiaty 189 - - 4168 - (4019) 338
Pozostate produkty 158 83 367 338 (367) (155) 424
RAZEM 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6 017) 21735

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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od 01.01.2020 do 30.09.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 9897 1152 1248 5 (1248) (11 11043
Srebro 2326 17 48 - (48) - 2343
Ztoto 457 242 162 - (162) - 699
Ustugi 86 444 - 1695 - (1390) 835
Energia 34 - - 131 - (98) 67
Sol 19 - - - - (4) 15
Srodki strzatowe
i materiaty wybuchowe i i ) 167 i (67) 106
e - - - - »
Dodatki do paliw - - - 64 - - 64
Otéw 162 - - - - - 162
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 55 - (3) 52
Stal - - - 304 - (24) 280
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 187 - (167) 20
Pozostate towary i materiaty 275 - - 2796 - (2 640) 431
Pozostate produkty 104 171 216 83 (216) 76 434
RAZEM 13 360 2026 1674 5629 (1674) (4 435) 16 580
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy - podziat wedtug rodzajéw uméw

od 01.01.2021 do 30.09.2021

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6 017) 21735
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 14 361 1999 3166 - (3166) (60) 16 300
M+), Z tego:
rozliczone 13661 1860 981 - (981) (59) 15 462
nierozliczone 700 139 2185 - (2 185) (1) 838
Przychody'z tytutu realizacji kontraktéw ) 583 ) 181 ) (171) 203
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 3609 10 111 7 309 (111) (5 786) 5142
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6 017) 21735
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 6 637 - - 58 - (14) 6 681
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 11333 2292 3277 7 432 (3277) (6 003) 15 054
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 21735
przekazywane w okreslonym momencie 20842
przekazywane w miare uptywu czasu 893
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od 01.01.2020 do 30.09.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 13360 2026 1674 5629 (1674) (4 435) 16 580
Przychody z uméw transakgji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 9870 1582 1634 - (1 634) (48) 11 404
M+), z tego:
rozliczone 9419 1106 575 - (575) (47) 10478
nierozliczone 451 476 1059 - (1 059) (1) 926
Przychody.z tytutu realizacji kontraktéw ) 429 A 152 ) (139) 442
diugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 3490 15 40 5477 (40) (4 248) 4734
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 13 360 2026 1674 5629 (1674) (4435) 16 580
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 5085 16 - - - - 5101
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 8275 2010 1674 5629 (1674) (4 435) 11 479
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.5 Przychody z umoéw z klientami Grupy - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow

od 01.01.2021 do 30.09.2021

od 01.01.2020 do 30.09.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Polska 4217 - 9 7228 (9) (6 007) 5438 4067
Austria 325 - - 21 - - 346 136
Belgia 10 - - 9 - - 19 59
Butgaria 31 - - 4 - - 35 14
Czechy 141 - - 19 - - 1430 1079
Dania 24 - - 1 - - 25 11
Estonia 10 - - 1 - - 11 14
Francja 685 - - 3 - - 688 390
Hiszpania - - (1) 1 1 - 1 243
Holandia 2 - 64 - (64) - 2 2
Niemcy 2652 - 2 61 (2) - 2713 2237
Rumunia 223 - - 2 - = 225 129
Stowacja 90 = - 13 - - 103 68
Stowenia 117 - - 2 - - 119 44
Szwecja 18 o o 29 o o 47 40
Wegry 872 - - 4 - - 876 524
Wielka Brytania 967 = = = - 971 1551
Wiochy 1379 - - 18 - - 1397 778
Australia 766 - - - - - 766 607
Chile - 140 389 - (389) - 140 24
Chiny 1814 886 2098 = (2 098) - 2700 2 055
Indie o = 20 - (20) - - 1
Japonia = 135 611 = (611) - 135 62
Kanada 13 358 - - - (6) 365 367
Korea Potudniowa 29 4 56 - (56) - 33 151
Norwegia = = - 12 - - 12 10
Rosja © o = 23 - (4) 19 23
Stany Zjednoczone Ameryki 1130 769 (1) 5 1 = 1904 719
Szwajcaria 443 - - - - - 443 459
Turcja 79 = - 3 - - 82 66
Tajwan - - - = = - 222
Maroko 12 ° - - - - 12 -
Brazylia 8 - 30 - (30) - 8 4
Tajlandia 335 - - - - - 335 131
Filipiny 4 = = = = - 4 152
Malezja 48 - - - - - 48 32
Wietham 254 = = - - - 254 68
Pozostate kraje 2 - - 27 - - 29 a1
RAZEM 17 970 2292 3277 7 490 (3277) (6 017) 21735 16 580
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorca nie zrealizowano

przychodoéw przekraczajgcych 10% przychoddw z umoéw z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020
Polska 22 870 22502
Kanada 1647 1441
Stany Zjednoczone Ameryki 1599 1416
Chile 272 353
Inne kraje 27 16
RAZEM* 26 415 25728

*Aktywa trwate z wytqczeniem: pochodnych instrumentéw finansowych, innych instrumentéw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz aktywdéw
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w tqcznej kwocie 10 648 min PLN na dzieri 30 wrzesnia 2021 r. (8319 min PLN na dzieri

31 grudnia 2020 r.).
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Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentow
3.8.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

9 miesiec 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. 2021 ey 2020 ¥ zmiana o 2021 2021 2021
Wydobycie urobku (waga sucha) mint 22,8 22,4 +1,8 7.8 7.5 7,5
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,48 1,50 (1,3) 1,5 1,47 1,48
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 296,1 296,8 (0,2) 100,9 98,2 96,9
Produkcja srebra w koncentracie t 976,9 916,9 +6,5 336,6 327,3 313,0
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 440,1 411,9 +6,8 146,9 146,8 146,4
- w tym ze wsadow wiasnych tys. t 286,0 287,1 (0,4) 93,8 92,6 99,6
Produkcja srebra metalicznego t 982,6 975,4 +0,7 323,2 360,8 298,6
Produkcja ztota tys. troz 61,4 67,1 (8,5) 23,3 21,5 16,6

W okresie 9 miesiecy 2021 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku obnizyta sie do 1,48%, co wynika z mniejszej zasobnosci i migzszosci
eksploatowanego ztoza.

Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 0,7 tys. t w stosunku do 9 miesiecy 2020 r. i wynikata z przerobu
wiekszej iloéci nadawy o stabszej jakosci.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej o 28,2 tys. t.
Wzrost produkcji katod wynika z dostepnosci wsadu i wyzszej dyspozycyjnosci ciggdw technologicznych w zwigzku z rokiem
bezremontowym.

Produkcja srebra metalicznego wyniosta 982,6 tony i byta wieksza o 7,2 tony (+0,7%) w poréwnaniu do 9 miesiecy 2020 r.
Wieksza produkcja srebra metalicznego zwigzana jest z wyzszg zawarto$cig srebra w koncentracie i wiekszg produkcjag
miedzi katodowe;j.

Produkcja ztota metalicznego wyniosta 61,4 tys. troz i byta nizsza o 5,7 tys. troz (-8,5%) w poréwnaniu do 9 miesiecy 2020 r.
Nizsza produkcja ztota metalicznego wynika z mniejszej zawartosci ztota w materiatach wsadowych.

Sprzedaz

Przychody z umoéw z klientami

9 miesiec 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. 2021 “ 2020 ¥ zmiana 09 2021 2021 2021
Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN 17 970 13 360 +34,5 5 826 6 575 5569
- miedz min PLN 13811 9897 +39,5 4403 5108 4300
- srebro min PLN 3048 2326 +31,0 1052 1096 900
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 4171 404,9 +3,0 132,1 148,4 136,6
Wolumen sprzedazy srebra t 950,6 990,1 (4,0) 331,4 340,4 278,8

Przychody po 3 kwartatach 2021 r. wyniosty 17 970 mIn PLN i byly wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 35%. Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byty wyzsze notowania miedzi (+57%) i srebra (+34%) przy zmianie
korekty przychoddw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych z 330 min PLN do -1 159 min PLN.

Koszty

Koszty oraz koszt jednostkowy C1

m. i (Zl;fsufcy z gz)esugcy Zmiana (%) g/o gl;varta/ g OkZVI;arta/ l2 /él/zv;irm#

Koszty podst. dziatalnosci operacyjnej min PLN 14720 11204 +31,4 5070 5440 4210
Koszty rodzajowe min PLN 16 233 11090 +46,4 5555 5724 4954
Sprzezony jedno. koszt produkcji miedzi PLN/E 32108 25618 +25,3 35600 32984 28 095
elektrolitycznej ze wsadow wiasnych(

Catkowity jednostkowy koszt produkgji PLN/E 20921 17 201 +21,6 24 423 21461 17214
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych

Koszt jednostkowy C1¢ USD/funt 2,24 1,60 +40,0 2,48 2,30 1,93

1) Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto

2) Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na sprzedanq miedz
ptatng w koncentracie

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) za 9 miesiecy br. wyniosty 14 720 min PLN i byly wyzsze o 31% w relacji
do analogicznego okresu 2020 r. gtéwnie z uwagi na zrealizowanie wyzszej sprzedazy wyrobow z miedzi przy wykorzystaniu
do produkcji wyzszej ilosci wsaddw obcych.
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W okresie 9 miesiecy 2021 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu 2020 r. byty wyzsze
05143 min PLN, przy wyzszym o 1 419 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin (z uwagi na wzrost notowan
miedzi i srebra) oraz przy wyzszych kosztach zuzycia wsadéw obcych o 2 489 min PLN (z uwagi na wyzszy o 40 tys. ton Cu
wolumen zuzycia przy wyzszej o 39,2% cenie zakupu).

Wzrost kosztéw rodzajowych po wytgczeniu wsaddw obcych oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin wyniést

1235mIn PLN i wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw materiatdw technologicznych, paliw, energii i czynnikéw
energetycznych z uwagi na wzrost cen, kosztéw pracy spowodowanych wzrostem stawek, optat z tytutu emisji CO2 oraz
amortyzacji.

Koszt C1 za 9 miesiecy 2021 r. wynidst 2,24 USD/funt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 40%. Wzrost
kosztu wynika gtéwnie z wyzszego obcigzenia podatkiem od wydobycia niektérych kopalin (9 miesiecy 2020 r.
0,43 USD/funt; 9 miesiecy 2021 r. 1,04 USD/funt). Koszt C1 bez podatku od wydobycia jest wyzszy w relacji do roku
ubiegtego 0 2,7% przy wyzszej wycenie produktéw ubocznych z uwagi na wzrost notowan metali szlachetnych oraz przy
ostabieniu sie kursu dolara amerykanskiego o 3,4%.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 32 108 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 25 618 PLN/t) i byt wyzszy o 25% gtdéwnie z uwagi na wyzszy podatek od wydobycia niektorych
kopalin. Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw witasnych bez podatku od wydobycia
niektorych kopalin wynidst 24 166 PLN/t (w analogicznym okresie roku poprzedniego 21 954 PLN/t).

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych wynidst 20 921 PLN/t i byt wyzszy
niz za 9 miesiecy 2020 r. 0 22%. Po wytgczeniu podatku od wydobycia niektérych kopalin koszt jest nizszy o 4% z uwagi na
wyzszg wycene pierwiastkdw towarzyszacych.

Wyniki finansowe
Rachunek wynikéw

Po Il kwartatach 2021 r. Spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 4 852 min PLN, tj. o 3 696 min wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Podstawowe elementy sprawozdania z wyniku (min PLN)

9 miesiec 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat
2062)7/ zgzg Zmiana (%) 2021 2021 2021

Przychody z uméw z klientami, w tym: 17 970 13 360 +34,5 5 826 6575 5569
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych (1 159) 330 x (417) (476) (266)
Koszty podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej (14 720) (11 204) +31,4 (5070) (5 440) (4 210)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 3250 2156 +50,7 756 1135 1359
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 3197 (267) x 404 2425 368
stetkl od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci 225 205 198 04 64 67
finansowych
Realizacja instrumentéw pochodnych (364) (209) +74,2 (85) (166) (113)
Wycena instrumentéw pochodnych 86 1 x86,0 (60) 213 (67)
Réini;e k'ursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz 376 (119) M 529 211) 358
zadtuzenie
derocer?le strgt/(stlrat'y) z tytutu utraty wartosci certyfikatow 1010 131) « ) 1013 3)
inwestycyjnych i udziatéw
Odwrécenie strat/(straty) z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym 523 (60) x 23 487 13
koszcie
Optaty i prowizje z Fytu’rg refakturowania kos;tovy gwarancji 67 50 +34,0 6 13 48
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Zyski/(straty) ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 1229 13 x94,5 170 989 70
finansowy
Rozwigzanie i (utworzenia) rezerw (15) (6) x2,5 11) 3 (7)
Pozostate 60 1) X 38 20 2
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: (377) (62) x6,1 (168) 93 (302)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (284) 81 X (146) 135 (273)
Odsetki od zadtuzenia (62) 111) (44,1) (14) (30) (18)
Wycena instrumentéw pochodnych 1) - x - - (O]
Realizacja instrumentéw pochodnych 3) (5) (40,0) - (3) -
Pozostate (27) (27) - (8) (9) (10)
Wynik przed opodatkowaniem 6 070 1827 x3,3 992 3653 1425
Podatek dochodowy (1218) 671) +81,5 (366) (402) (450)
Wynik netto 4 852 1156 x4,2 626 3 251 975
Skorygowana EBITDA' 4272 3052 +40,0 1115 1482 1675

) Skorygowana EBITDA = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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Gtowne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wptyw na
zmiane wyniku
Wyszczegdlnienie (min PLN) Charakterystyka
+6 371 Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszych notowan miedzi (+3 340 USD/t, +57%), srebra
(+6,50 USD/troz, +34%) oraz ztota (+65 USD/troz, +4%)
(1489) Zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych z +330 min PLN do
-1 159 min PLN
. . p (436) Spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu mniej
Zwuglfszenle_ przych_odow korzystnego $redniego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,94 do 3,80 USD/PLN)
z umow z klientami
(+4 610 mIn PLN) +137 Zwiekszenie przychoddéw z tytutu wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi (+12,2 tys. t, +3%)
przy nizszym wolumenie sprzedazy srebra (-40 t, -4%) i ztota (-8,8 tys. troz, -13%)
+27 Zwiekszenie pozostatych przychodéw ze sprzedazy, w tym otowiu rafinowanego (+32 min
PLN), kwasu siarkowego (+24 min PLN), renu (+21 min PLN) oraz innych wyrobéw i ustug
(+36 mIn PLN) przy zmniejszeniu sprzedazy towaréw, materialéw (w tym materiatow
produkcyjnych) i odpadéw (-86 min PLN)
+1 576 Nizsze wykorzystanie zapaséw (zmiana w 2021 r. -1 606 min PLN; w 2020 r. -30 min PLN)
Zwickszenie kosztow (2 489) Wiekszy o 40 tys. ton Cu wolumen zuzycia wsadéw obcych przy wyzszej o 39% cenie zakupu
podstawowej dziatalnosci (2603) W tym zwigkszenie pozostatych kosztéw rodzajowych o 2 654 min PLN, przede wszystkim
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem kosztéw: podatku od wydobycia niektérych kopalin (0 1 419 min
(-3516 min PLN) PLN), $wiadczen pracowniczych (o 378 min PLN), zuzycia innych niz wsady obce materiatéw
(0 234 min PLN), energii iczynnikbw energetycznych (o218 min PLN), pozostatych
podatkéw i optat (o 183 min PLN) oraz amortyzacji (0 123 min PLN)
Zyski/straty ze zmiany +1216 Poprawa wyniku ze zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych
wartosci godziwej w wartosci godziwej przez wynik finansowy z +13 min PLN do +1 229 miIn PLN, w tym
aktywow finansowych z tytutu pozyczek z +42 min PLN do +1 303 mIn PLN
wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy (+1 216 min
PLN)
Odwrécenie strat/straty +1 141 Zmiana réznicy miedzy stratami a odwréceniem strat z tytutu utraty wartosci udziatow
z tytutu utraty wartosci i certyfikatéw inwestycyjnych z-131 min PLN do +1 010 mIn PLN
certyfikatow
inwestycyjnych i udziatéw
w jednostkach zaleznych
(+1 141 mIn PLN)
Odwrécenie strat/straty +583 Zmiana réznicy miedzy stratami i odwréceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie z-60 min PLN do
instrumentow +523 min PLN, w tym z tytutu pozyczek z -56 min PLN do +474 mIn PLN
finansowych wycenianych
W zamortyzowanym
koszcie (+583 min PLN)
+495 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz
Skutki réznic kursowych zadtuzenie - w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(+130 min PLN) (365) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia
(prezentowane w kosztach finansowych)
Wplyw instrumentéw (70) Zmiana wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych w pozostatej
pochodnych i transakcji dziatalnosci operacyjnej z -208 min PLN do -278 min PLN
zabezpieczajacych® +1 Zmiana wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych w dziatalnosci
(-69 min PLN) finansowej z -5 min PLN do -4 min PLN
Zmiana salda przychodéw +20 Zwiekszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznoéci
i kosztow z tytutu odsetek finansowych
od kredytéw oraz
pozyczek i pozostatych +49 Nizsze koszty odsetek od zadtuzenia
naleznosci finansowych
(+69 min PLN)
Zwigkszenie podatku (547) Zwiekszenie podatku dochodowego wynikato ze zwiekszenia biezgcego podatku

dochodowego
(-547 min PLN)

dochodowego (-626 min PLN) gtéwnie z tytutu zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy
i kosztow uzyskania przychodéw

") Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw oraz koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
2 Bez uwzglednienia korekty przychoddw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych
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Wykres 1. Zmiana wyniku netto (mIn PLN)

+130
l +583 | | -547 | +79 4852
-3516 [+1141
+4610 | 1216 |
1156
Zysk Zwigkszenie Wyzsze Zyski [straty  Odwrocenie  Odwrdcenie Skutki Zwigkszenie Pozostale Zysk
netto przychodow koszty zezmiany  strat/stratyz  strat fstraty z réznic podatku netto
9 miesiecy zumiw z  podstawowe] wart. godz. tyt. tyt. kursowych  dochodowego 9 miesiecy

2020 klientarmi dziatalnosci  aktywow fin.  utraty wart. utraty wart. 2021

operacyjnej  wyc.w wart.  certyfikatow  instrumentow

godz. przez inwest. i finans. wyc. w

wynik fin. udziatdw  zamort. koszcie

Naktady inwestycyjne

Za 3 kwartaty 2021 r. naktady na inwestycje rzeczowe wyniosty 1 471 min PLN i byty nizsze o 7% niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. tacznie naktady inwestycyjne wraz z poniesionymi naktadami na leasing oraz prace rozwojowe
niezakoriczone wyniosty 1 540 min PLN.

Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (min PLN)
11

g 0'721765’@)/ g On;gzsugcy Zmiana (%) kwartaf g é{zv?artaf /2 l(()vzv;vrtaf
2021

Goérnictwo 1105 1099 0,5 379 399 327
Hutnictwo 319 493 (35,3) 102 132 85
Pozostata dziatalno$¢ 47 14 X3,4 15 17 15
Prace rozwojowe - niezakoriczone 1 1 - - - 1
Leasing wg MSSF 16 68 56 21,4 8 41 19
Ogédtem 1540 1663 (7,4) 504 589 447
w tym koszty finansowania zewnetrznego 90 100 (10,0) 28 31 31

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmowata realizacje projektéw odtworzeniowych, utrzymaniowych oraz rozwojowych:
Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, stanowig 29%
poniesionych naktadow.

Wykres 2. Struktura naktadéw odtworzeniowych

Pozostale odtworzenie Wymiana parku maszynowego w

infastruktury 38% kopalniach 39%

Istotne komponenty i
remonty znaczace 22%

Projekty utrzymaniowe majace na celu utrzymanie produkcji gérniczej na poziomie ustalonym w zatwierdzonym Planie
Produkgji (rozbudowa infrastruktury zgodnie z postepem robét gérniczych), stanowig 31% poniesionych ogétem naktadéw.
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Wykres 3. Struktura naktadéw utrzymaniowych

Odwadnianie kopalh 10%

Pozostale 23%

Rozbudowa OUOW Zelazny
Most 31%

Uzbrojenie rejondw gorniczych
30%

Pompownia Damowka
wraz Z rurociggami wody
zwrotnef 3%

Budowa szybu SW-4 3%

Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, wdrozenie dziatan
techniczno-technologicznych optymalizujgcych wykorzystanie istniejgcej infrastruktury, utrzymanie kosztéw produkcji oraz
dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych sie standardéw, norm prawnych i regulacji (projekty dostosowawcze oraz
zwigzane z ochrong srodowiska), stanowig 40% poniesionych naktadéw.

Wykres 4. Struktura nakladow rozwojowych

Hutnictwo - BAT-As 13%

Eksploracja 5%

System wspierania pracy
operatoraw zakresie
antykolizji 3%

Program Udostepnienia Zoza
60%

Pozostale inwestycje
rozwojowe 19%

Szczegdtowe informacje na temat realizacji gtéwnych projektéw znajduja sie w czesci 2 Sprawozdania dotyczacej realizacji
Strategii w 2021 r.

3.8.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.
Wyniki produkcyjne
Wyniki produkcyjne

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

J-m. 2021 2020 2021 2021 2021
Miedz ptatna, w tym: tys. t 55,4 49,2 +12,6 19,1 20,1 16,2
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 42,0 34,8 +20,7 14,3 15,8 11,9
- kopalnia Franke (Chile) tys. t 7,9 9,2 (14,1) 2,9 2,4 2,6
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) ¢ tys. t 1,4 1,6 (12,5) 0,4 0,5 0,5
Nikiel ptatny tys. t 0,2 0,3 (33,3) 0,0 0,1 0,1
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 39,9 54,4 (26,7) 13,6 14,1 12,2
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 29,2 28,5 +2,5 10,1 10,4 8,7
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) ¢ tys. troz 10,7 25,9 (58,7) 3,5 3,7 3,5

1) Kopalnia McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wyniosta 55,4 tys. t, co
oznacza wzrost 0 6,2 tys. t (+13%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie produkgcji
miedzi w segmencie jest konsekwencjg przede wszystkim wyzszej produkcji w kopalni Robinson.
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Wzrost produkcji miedzi w kopalni Robinson o 7,2 tys. t (+21%) wynika z wydobycia rudy o wyzszych zawartosciach tego
metalu oraz wzrostu uzysku, co zostato czesciowo ograniczone przez nizszy wolumen przerobionej rudy. W kopalni
zwiekszeniu ulegta rowniez produkcja TPM o 0,7 tys. troz (+3%) na skutek wyzszych uzyskow ztota.

Kopalnia Franke odnotowata spadek produkcji miedzi o 1,3 tys. t (-14%) gtéwnie w wyniku eksploatacji gorszej jakosciowo
rudy, co doprowadzito do obnizenia uzysku tego pierwiastka.

Obnizenie produkcji miedzi w kopalni McCreedy West o0 0,2 tys. t (-13%) jest pochodng spadku wolumenu wydobytej rudy,
co zostato czesciowo ograniczone przez wzrost zawartosci Cu w rudzie. Nizszy wolumen wydobycia, jak réwniez spadek
zawartosci metali szlachetnych przetozyt sie na obnizenie produkgcji metali szlachetnych o 15,2 tys. troz (-59%).

Przychody

Wolumen i przychody z uméw z klientami (mln USD)

9 miesiec 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. 2021 © 2020 ¥ zmiana o) 2021 2021 2021
Przychody z umdw z klientami®, w tym: min USD 600 515 +16,5 228 175 197
- miedz min USD 451 293 +53,9 179 129 143
- nikiel mlin USD 4 5 (20,0) 1 1 2
- TPM - metale szlachetne min USD 62 97 (36,1) 21 18 23
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 51,1 54,2 (5,7) 20,0 13,7 17,4
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,2 03 (33,3) 0,0 0,1 0,1
Wolumen sprzedazy TPM - metali tys. troz 36,6 58,6 (37,5) 14,0 10,6 12,0
szlachetnych
) 7 uwzglednieniem premii przerobowych
Przychody z umoéw z klientami (min PLN)
9 miesiec| 9 miesiec . Il kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. 2021 “ 2020 ¥ zmiana o9 2021 2021 2021
Przychody z uméw z klientami!, w tym: min PLN 2292 2026 +13,1 885 657 750
- miedz min PLN 1721 1152 +49,4 693 484 544
- nikiel min PLN 15 20 (25,0 4 3 8
- TPM - metale szlachetne min PLN 237 382 (38,0) 82 67 88

" z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych Ill kwartatach 2021 r. wyniosty 600 mIn USD, a tym samym
ulegty zwiekszeniu o 85 min USD (+17%), w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, gtéwnie w wyniku
wzrostu notowan miedzi. Wzrost przychoddw zostat czeSciowo ograniczony przez nizsze wolumeny sprzedazy metali oraz
nizsze przychody z tytutu sprzedazy ustug spétek dziatajgcych pod markg DMC Mining Services (,DMC").

Przychody ze sprzedazy miedzi wyniosty 451 miln USD, co oznacza zwiekszenie o 158 mIn USD (+54%) przede wszystkim
w wyniku osiggniecia wyzszej zrealizowanej ceny sprzedazy o 57% (9 239 USD/t w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.
w poréwnaniu do 5 871 USD/t w analogicznym okresie 2020 r.). Czynnik ten zostat czeSciowo ograniczony przez nizszy
wolumen sprzedazy Cu o 3,1 tys. t (-6%).

Spadek przychodéw ze sprzedazy TPM o 35 min USD (-36%) jest pochodng nizszego wolumenu sprzedazy o 22 tys. troz
(-38%), co zostato czesciowo zrekompensowane przez osiggniecie wyzszych zrealizowanych cen sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ustug DMC ulegty zmniejszeniu (z poziomu 109 min USD w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. do
74 min USD w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.), gtéwnie na skutek zakoriczenia w dniu 28 sierpnia 2020 r. kontraktu
zwigzanego z projektem realizowanym w Wielkiej Brytanii.

Koszty

Koszt produkcji miedzi ptatnej C1

9 miesiecy 9 miesiecy Il kwartat Il kwartat | kwartat

i (1)
Jm. 2021 2020 Zmiand (%) - 5051 2021 2021

Koszt produkcji miedzi ptatnej C1¢ USD/funt 1,93 1,87 +3,2 1,67 1,83 2,32

" Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich kopalfh w segmencie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wynidst 1,93 USD/funt, a tym samym ulegt zwiekszeniu o 3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost C1 jest wynikiem spadku wolumenu sprzedazy miedzi oraz osiggniecia
nizszych przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszacych (-29%), ktére pomniejszajg ten koszt.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. 4
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki finansowe

Wyniki finansowe (mln USD)

9 miesiecy 9 miesiecy . o Il kwartat Il kwartat | kwartat
2021 2020 Zmiana (%) 501 2021 2021
Przychody z umoéw z klientami 600 515 +16,5 228 175 197
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, w tym: ¢ (437) (499) (12,4) (150) 121) (166)
- (odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci 8 - X - 7 1
aktywow trwatych
Wynik netto ze sprzedazy 163 16 x10,2 78 54 31
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: 492 (166) X 46 452 (6)
- udziat w zysku/(stracie) inwestycji Sierra Gorda S.C.M. - (52) (100,0) - - -
wycenianej metodg praw wtasnosci
- odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek 435 - X - 435 -
udzielonych na budowe kopalni Sierra Gorda
Podatek dochodowy (6) (5) +20,0 (2) (2) (2)
Zysk/(strata) netto 486 (170) X 44 451 9)
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (105) (85) +23,5 41) 31 (33)
Skorygowana EBITDA® 260 101 X2,6 119 78 63
Wyniki finansowe (min PLN)
9 miesiecy 9 miesiecy . o Il kwartat Il kwartat | kwartat
2021 2020 Zmiana (%) 5051 2021 2021
Przychody z umoéw z klientami 2292 2026 +13,1 885 657 750
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, w tym:( (1 669) (1964) (15,0) (583) (452) (634)
- (odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci 31 - X 1 26 4
aktywow trwatych
Wynik netto ze sprzedazy 623 62 x10,0 302 205 116
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: 1877 (652) X 189 1713 (25)
- udziat w zysku/( stracie) inwestycji Sierra Gorda S.C.M. - (206) (100,0) - - -
wycenianej metodg praw wtasnosci
- odwroécenie odpisu z tytutu utraty warto$ci pozyczek 1655 - X - 1655 -
udzielonych na budowe kopalni Sierra Gorda
Podatek dochodowy (22) (17) +29,4 (7) (7) (8)
Zysk/(strata) netto 1 855 (670) X 182 1706 (33)
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (401) (333) +20,4 (159) (116) (126)
Skorygowana EBITDA® 993 395 X2,5 460 295 238

") Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzqdu
2 Skorygowana EBITDA = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci
aktywdw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtowne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

Wptyw na
P zmiane
Wyszczegdlinienie wyniku Charakterystyka
(mIn USD)
+192  Wyzsze przychody w wyniku wzrostu cen podstawowych produktéw, w tym miedzi +182 mIn USD

Wyzsze przychody (79) Nizsze przychody z tytutu obnizenia wolumenu sprzedazy, w tym miedzi (-28 min USD) oraz TPM
z umow z klientami (-40 min USD)
(+ 85 mIn USD)

(35) Nizsze przychody zrealizowane przez spotki dziatajgce pod markg DMC

+7 Pozostate czynniki

+37 Nizsze koszty ustug obcych dotyczace przede wszystkim spétek dziatajgcych pod markg DMC

+21 Nizsze koszty materiatéw i energii

+11  Nizsze koszty pracy
Nizsze kOSZtY +22 Zmiana stanu zapaséw
podstawowej
dziatalnosci +8 Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (z czego:
operacyjnej +10 mIn USD odwrécenie odpisu dotyczace kopalni Robinson, +2 mIn USD odwrécenie odpisu
(+ 62 min USD) zwigzane kopalnig Franke, -4 min USD odpis dotyczacy kopalni Carlota). W pierwszych trzech

kwartatach 2020 r. pozycje te nie wystapity.
(35) Wyzsze koszty amortyzacji
(2) Pozostate czynniki

Wplyw pozostatej +435 Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych na budowe kopalni Sierra
dziatalnosci Gorda. W pierwszych trzech kwartatach 2020 r. pozycja ta nie wystepowata.
operacyjnej oraz +23  Pozostate czynniki, w tym +12 min USD zwigzane z wyzszymi odsetkami od pozyczki udzielonej
dziatalnosci

kopalni Sierra Gorda (na skutek odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wartosci)
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finansowej
(+458 min USD)

Udziat w stracie +52 Rozpoznanie w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M. do
jednostek wartosci podwyzszenia kapitatu tj. kwoty 52 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. brak
wycenianych metoda podwyzszenia kapitatu w Sierra Gorda S.C.M.).

praw wiasnosci

Podatek dochodowy (1)  Zmiany dotyczyly podatku biezgcego i odroczonego.

Wykres 5. Zmiana wyniku netto (mln USD)

-1
+443 486
+52
+85 | +54 | +23 I ]
[ ]
-170
Stratanetto  WyzZsze przychody  Nizsze koszty Pozostala Udziat w stracie  Odpisy/odwrocenie Pozostale Zysk netto
9miesigcy  z umow z Kientam podstawowej dziatalnosc Sierra Gorda odpisow 9 miesiecy
2020 dziatalnosci operacyjna oraz 2021
operacyjnej (1 dziatalnosc

finansowa (1
1) Bez odpiséw/odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz bez odpiséw/odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych na budowe kopalni Sierra Gorda

Wydatki inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne (min USD)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2021 2020 (%) 2021 2021 2021
Projekt Victoria 22 4 x5,5 11 7 4
Projekt Sierra Gorda Oxide 1 - X - 1 -
Usuwanie nadktadu i pozostate 149 106 +40,6 52 55 42
Razem 172 110 +56,4 63 64 45
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu = 52 (100,0) - - -
Wydatki inwestycyjne (min PLN)

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2021 2020 (%) 2021 2021 2021
Projekt Victoria 84 16 x5,3 42 27 15
Projekt Sierra Gorda Oxide 4 - X - 4 -
Usuwanie nadktadu i pozostate 568 415 +36,9 203 207 158
Razem 656 431 +52,2 245 238 173
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu - 206 (100,0) - - -

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wyniosty
172 min USD, co oznacza wzrost 0 62 miIn USD (+56%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Okoto 74% wydatkéw dotyczyto kopalni Robinson i poniesione zostaty one przede wszystkim na prace zwigzane
z usuwaniem nadktadu w celu udostepnienia ztoza do przysztej eksploatacji.

Wydatki zwigzane z projektem Victoria wyniosty 22 min USD i dotyczyly gtéwnie budowy infrastruktury naziemnej.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. nie wystgpito dofinansowanie kopalni Sierra Gorda.

3.8.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspélne przedsiewziecie (w ramach spétki Sierra Gorda S.C.M.), ktérego wiascicielami
sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) oraz Sumitomo Metal Mining i Sumitomo Corporation (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy we wspoéinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatu w spotce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologig
prezentacji danych w Nocie 3. 2.

Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda S.C.M. zwiekszyta produkcje miedzi oraz molibdenu w poréwnaniu do produkcji zrealizowanej w okresie
styczen - wrzesien 2020 r. odpowiednio 0 31% i 2%.
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Produkcja miedzi, molibdenu i metali szlachetnych

9 miesiecy 9 miesiecy . N Il kwartat Il kwartat | kwartat

bm 50 2020 Zmiana (%) 5551 2021 2021
Produkcja miedzi! tys. t 142,6 109,0 +30,8 49,5 51,5 41,6
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 78,4 59,9 +30,8 27,2 28,3 22,9
Produkcja molibdenu! min , 12,8 12,5 +2,4 4,4 4,9 3,5

funtéw
Produkcja molibdenu - segment min
(55%) funtow 7,0 6,9 +2,4 2,4 2,7 1,9
Produkcja TPM - ztoto! tys. troz 41,7 43,2 (3,5) 15,7 13,9 121
Produkcja TPM - ztoto -segment tys. troz 229 238 3.5) 86 77 66

(55%)

" Metal ptatny w koncentracie.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu produkcji miedzi byt przeréb rudy o wyzszej zawartosci metalu oraz wyzszy uzysk Cu niz
zanotowano w 9 miesigcach 2020 r. Zwigkszenie uzysku byto réwniez podstawowym czynnikiem wzrostu produkcji
molibdenu. W przypadku obydwu metali istotng role odegrato takze zwiekszenie wolumenu przerobu urobku (+3%).

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy w okresie pierwszych Il kwartatow 2021 r. wyniosty 1 561 mIn USD (dla 100% udziatu), czyli
3277 min PLN proporcjonalnie do udziatu w spotce Sierra Gorda S.C.M. (55%).

Wolumen i przychody z uméw z klientami

9 miesiecy 9 miesiecy . 0 Il kwartat Il kwartat I kwartat
Jm. 2021 2020 Zmiana (%) 5551 2021 2021
- - —
Przychody zuméw z klientami."w , \¢py 1561 774 x2,0 530 582 449
tym ze sprzedazy:
- miedzi min USD 1279 577 x2,2 430 484 365
- molibdenu min USD 175 100 +75,0 62 62 51
~TPM (zloto) min USD 72 75 (4,0) 27 24 21
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 139,3 103,0 +35,2 50,6 49,3 39,4
Wolumen sprzedazy molibdenu min 108 123 (12,2) 31 35 42
funtéw
Wolumen sprzedazy TPM (ztoto) tys. troz 40,7 41,7 (2,4) 15,2 13,3 12,2
: ‘ o
Przychody z uméw z klientami min PLN 3277 1674 +95.8 1133 1202 942

segment (udziat 55%)

" z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Dwukrotny wzrost przychoddw w relacji do poziomu zrealizowanego w analogicznym okresie 2020 r. jest przede wszystkim
efektem sprzyjajacej sytuacji na rynku miedzi i molibdenu, czego odzwierciedleniem jest istotny wzrost zrealizowanych cen
tych surowcéw odpowiednio o (+69%) oraz (+92%). Nie mniej istotng role odegrat réwniez wzrost produkcji oraz wzrost
wolumenu sprzedazy miedzi o 35%.

Szczegdtowy wptyw poszczegdlnych czynnikéw na zmiane przychoddw zostat zaprezentowany w czesci dotyczgcej wyniku
finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 762 min USD z czego
654 min USD stanowity koszty sprzedanych produktéw, a 108 min USD tgcznie koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.
Proporcjonalne do udziatu wiasnosciowego (55%) koszy segmentu wyniosty 1 601 min PLN.

Koszty oraz koszt produkcji miedzi ptatnej (C1)

9 miesiecy 9 miesiecy . o Il kwartat Il kwartat | kwartat
Jm. 2021 2020 Zmiand 6 5021 2021 2021
Koszty p}od}stawowej dziatalnosci min USD 762 680 12,1 264 264 234
operacyjnej
Koszty podstawowej dziatalnosci min PLN 1601 1470 +8,9 565 546 490
operacyjnej - segment (udziat 55%)
Koszt produkcji miedzi ptatnej C1¢' USD/funt 0,81 1,24 (34,7) 0,71 0,81 0,93

" Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

W poréwnaniu do okresu styczeh-wrzesienn 2020 r. koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej denominowane w min
USD byty wyzsze o 82 min USD (+12%), gtéwnie ze wzgledu na wzrost produkcji i sprzedazy oraz skutki porozumien
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ptacowych, a co za tym idzie wzrost kosztéw pracy o 67%. Poza kosztami pracy zmiany w relacji do analogicznego okresu

2020 r. dotyczyly przede wszystkim nastepujacych pozycji kosztéw rodzajowych przed zmiang stanu zapaséw

i kapitalizowanymi kosztami dotyczacymi udostepniania ztoza do przysztej eksploatacji:

- koszty transportu - wzrost o 43% (+21 mIn USD) wynikajacy gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy Cu oraz wzrostu
cen frachtu,

— ustugi obce - wzrost 0 9% (+12 min USD) ze wzgledu na wyzszy poziom wydobycia (+3%) i zwigzany z tym wzrost zakresu
pracy maszyn, a tym samym remontéw zleconych oraz wymiany opon

— paliwa, oleje i smary - wzrost 0 41% (+12 min USD), gtéwnie ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe - wzrost ceny oleju
napedowego o 39%

- koszty energii - wzrost 0 2% (+3 mln USD), gtéwnie na skutek zwiekszonego zuzycia uzasadnionego wyzszym przerobem
rudy

— czesci zamienne - spadek o 4% (-2 min USD) gtéwnie w zwigzku z wydtuzeniem okresu eksploatacji niektorych
komponentéw w efekcie przeprowadzonych wymian prewencyjnych.

Gotéwkowy koszt jednostkowy miedzi ptatnej (C1) wyniést 0,81 USD/funt, co oznacza zmniejszenie o 35%. Do poprawy
w tym zakresie istotnie przyczynito sie zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi. Z uwagi na wyzsze ceny molibdenu
i srebra, zwiekszeniu ulegty przychody ze sprzedazy metali towarzyszacych podlegajgce odliczeniu w kalkulacji kosztu,
co réwniez miato istotny wptyw na poziom zrealizowanego kosztu gotéwkowego C1.

Wyniki finansowe

Rachunek wynikéw

W okresie pierwszych Il kwartatéw 2021 r. skorygowana EBITDA wyniosta 1 066 mIn USD, z czego proporcjonalnie
do udziatu (55%) na Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. przypada 2 237 min PLN.

Wyniki w mIn USD (udziat wtasnosciowy 100%)

9 miesiecy 9 miesiecy . ) Il kwartat Il kwartat I kwartat
2021 2020 Zmiand (%) 2021 2021 2021
Przychody z umoéw z klientami 1561 774 x2,0 530 582 449
Koszty p'od'stawowej dziatalnosci (762) (680) 12,1 (264) (264) (234)
operacyjnej
Wynik netto ze sprzedazy 799 94 x8,5 266 318 215
Zysk/(strata) netto 351 (152) x 122 153 76
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (267) (266) +0,4 (89) (87) 91)
Skorygowana EBITDA" 1066 360 x3,0 355 405 306
Wyniki proporcjonalnie do posiadanego udziatu (55%) w min PLN
9 miesiecy 9 miesiecy . » Il kwartat Il kwartat | kwartat
2021 2020 Zmiana (%) 5021 2021 2021
Przychody z umoéw z klientami 3277 1674 +95,8 1133 1202 942
K  dziatalnogci
oszty podstawowej dziatalnosci (1 601) (1 470) +8,9 (565) (546) (490)
operacyjnej
Wynik netto ze sprzedazy 1676 204 x8,2 568 656 452
Zysk/(strata) netto 737 (329) x 261 316 160
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (561) (575) 2,4) (191) (179) (191)
Skorygowana EBITDA" 2237 779 x2,9 759 835 643

) Skorygowana EBITDA = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci
aktywdw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego

P Wptyw na
Wyszczegdlnienie ; .
(wplyw na wynik) zmiane wyniku  Charakterystyka
(min USD)
Wyzsze przychody ze sprzedazy miedzi, w tym ze wzgledu na wzrost cen sprzedazy
+702 (+426 min USD), zwiekszenie wolumenu sprzedazy (+367 min USD), przy mniej
korzystnej niz w okresie poréwnywalnym 2020 r. korekcie ,Mark to Market” (-82 mIn
USD wobec 6 min USD w okresie styczen-wrzesier: 2020 r.)
:V;;:itts:;i"(c+h7()8c‘7°:|:‘ l:;:;)w Wzrost przychodéw ze sprzedazy molibdenu ze wzgledu na wzrost cen (+89 min USD),
+75 korzystniejszg wycene ,Mark to Market” (+9 min USD), przy spadku wolumenu
sprzedazy (-23 min USD)
10 Pozostate czynniki, w tym przede wszystkim wzrost przychodéw ze sprzedazy srebra
(+13 min USD)
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(46) Wzrost kosztow pracy, gtéwnie na skutek zawartych porozumier ptacowych

(21) Wzrost kosztéw transportu, uzasadniony wyzszym wolumenem sprzedazy miedzi
Wzrost kosztéw
podstawowej dziatalnosci (12)
operacyjnej (-82 min USD)

Wzrost kosztéw paliwa, olejow i smaréw, gtéwnie ze wzgledu na wyzszg cene oleju
napedowego

Zmiana w pozostatych pozycjach kosztéw rodzajowych oraz wptyw zmiany stanu

S zapaséw
Wplyw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej 22 Wzrost wyniku gtéwnie na skutek dodatnich réznic kursowych, nizszych opfat
oraz finansowej (+22 min gwarancyjnych
UsD)
Wplyw podatkéw (224) Skutek dodatniego wyniku przed opodatkowaniem wobec poniesionej straty

(-224 min USD) w analogicznym okresie 2020 r.

Wykres 6. Zmiana wyniku netto (mln USD)

[ -82 | 22
- 224
+787 351
‘ -152 ‘
Strata netto Nyzsze przychody z Nyzsze koszty Nptyw pozostale] Podatki Zysk netto
9 miesigcy 2020 umow z klientami podstawowej dziatalnosc dzialalnosci operacyjng 9 miesigcy 2021
operacyjng| oraz finansowej

Wydatki inwestycyjne

W okresie 9 miesiecy 2021 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 211 min USD, z czego 131 mIn USD (62%) stanowity wydatki
zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza.

Wydatki inwestycyjne

9 miesiecy 9 miesiecy . o Il kwartat Il kwartat | kwartat
hm. 2021 2020 Zmiana (%) 5021 2021 2021
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 211 174 +21,3 66 75 70
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate - min PLN 242 376 17,6 141 154 147

segment (udziat 55%)

Poziom wydatkéw inwestycyjnych wzrést o 21% w relacji do wielkosci zrealizowanej w analogicznym okresie 2020 r.
w zakresie naktadéw odtworzeniowych (m.in. zbiornik odpaddéw) oraz udostepniania ztoza (wiekszy zakres i koszt
zastosowany do wyceny).
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 532 1728 456 1444
Koszty Swiadczen pracowniczych 1624 4751 1466 4264
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 3020 8852 2084 5782
wsady obce 1707 5363 1145 2874
Ustugi obce 494 1479 549 1561
Podatek od niektérych kopalin 904 2539 442 1120
Pozostate podatki i optaty 258 695 115 381
Aktualizacja wartosci zapaséw (46) (28) - 82
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i 21 ) 9
i wartosci niematerialnych
Odwrécehie odplis‘u ;tytulu ytraty wartosci rzeczowych aktywéw i (45) i o
trwatych i wartosci niematerialnych
Pozostate koszty 49 139 46 137
Razem koszty rodzajowe 6 835 20131 5158 14 862
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) 218 575 152 551
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (455) (1 656) (296) (73)
E?Z;t;l l\é\:a]yl;\i/::%v;)zvc\elgjia(_g)roduktc’)w na wiasne potrzeby (434) (1 186) (348) (866)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 5760 16784 4296 13430
Koszty sprzedazy 115 330 114 326
Koszty ogdlnego zarzadu 289 750 256 718
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 41 324 108 287
wycena instrumentéw pochodnych (10) 239 90 192
realizacja instrumentéw pochodnych 51 85 18 95

Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem i 1 ) 4

metody efektywnej stopy procentowej

iF:]énz;cir:enli(;Z(;miez:i\gceny aktywow i zobowigzan 549 776 ) )

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw i 18 5 9

finansowych

Rozwigzanie rezerw 14 35 - 2

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 1 1 24 31

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych (2) 49 - -

Zwrot podatku akcyzowego za lata ubiegte - 5 - 48

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 1 66 23 45

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 4 24 6 15

Otrzymana rekompensata z tytutu zakupu energii elektrycznej

za 2020 r.* 3 39 i i

Pozostate 23 71 1 53

Pozostate przychody operacyjne razem 670 1409 167 494

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (177) (592) (178) (473)
wycena instrumentéw pochodnych (41) (144) (57) (167)
realizacja instrumentéw pochodnych (136) (448) (121) (306)

Straty ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych (9) (73) (29) (29)

Straty z tytutu utraty wartoéci instrumentéw finansowych - (3) 1 (5)

::]éni)?ciﬁenli(;;:cc;mz;:/i\gceny aktywow i zobowigzan i ) (318) (54)

Utworzenie rezerw (18) (43) (6) (43)

Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych - - 2 (34)

Darowizny przekazane (10) (18) (16) (39)

Pozostate (8) (49) (12) (46)

Pozostate koszty operacyjne razem (222) (778) (556) (723)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 448 631 (389) (229)

*Rekompensata przyznana zostata z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu uprawnieri do emisji gazéw cieplarnianych na ceny energii elektrycznej

zuzywanej do wytwarzania produktéw.
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Nota 4.3 Przychody i koszty finansowe

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu

zadtuzenia ) ) 17 80
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja ) 35 ) 35
instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe razem - 35 117 115
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (17) (65) (6) (102)
Z tytutu leasingu (3) (10) (1) (11)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (4) (11) (3) (10)
Rozmc}e k-ursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu (135) (255) ) )
zadtuzenia
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: - (39) 1 (40)
wycena instrumentéw pochodnych = (1) 1 -
realizacja instrumentéw pochodnych - (38) - (40)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych
kredytow i pozyczek (6) (19 (N (18)
Pozostate (3) (20) (8) (21)
Koszty finansowe razem (165) (409) (17) (191)
Przychody i (koszty) finansowe (165) (374) 100 (76)
Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym: 2323 2263
przyjecie aktywow w leasing 42 74
Nabycie wartosci niematerialnych 214 76
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020
Zobowigazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 432 626
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi,
nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.09.2021 31.12.2020
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 969 891
Nabycie wartosci niematerialnych 26 29
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 995 920
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Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecie

Wspélne przedsiewziecie wyceniane metodg praw wtasnosci - Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego - -
Whniesienie dodatkowych wktadéw kapitatowych - 207
Udziat w zysku/(stratach) netto wspélnego przedsiewzigcia wycenianego metodg 736 (206)
praw wtasnosci
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach
: (736) -
z lat ubiegtych
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek )
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - -
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Udziat Grupy (55%) w zysku/(stracie) netto Sierra Gorda S.C.M. za okres
736 (329)
obrotowy, z tego:
UJetyw.wyc'en!e wspdélnego 736 (206)
przedsiewziecia
nieujety w wycenie wspélnego
S = (123)
przedsiewziecia
Nieujety udziat Grupy w stratach Sierra Gorda S.C.M.
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 31.12.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego (4 909) (4 988)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach
: 736 79
z lat ubiegtych
Stan na koniec okresu obrotowego (4173) (4 909)
Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu - Sierra Gorda S.C.M.
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 31.12.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego 6 069 5694
Naliczone odsetki 322 377
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci 1655 74
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
) ) A 475 (76)
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 8521 6 069

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. Grupa kwalifikuje do aktywodw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu
na wysokie ryzyko kredytowe na moment poczgtkowego ujecia (POCI). Pozyczki POCI wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe przy
wykorzystaniu analizy scenariuszowej i dostepnych wolnych $rodkéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

Grupa przeprowadzita wycene pozyczki zgodnie z MSSF 9.5.5.17. Dla oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wykorzystano analize scenariuszowg (MSSF 9.5.5.18) obejmujacg zatozenia Grupy odnosnie sptacalnosci udzielonej
pozyczki. Analize scenariuszowa oparto o przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M. oszacowane w oparciu o aktualne sciezki
rynkowych prognoz cenowych metali, ktére nastepnie zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki zgodnie z MSSF 9.B5.5.45
na poziomie 6,42%.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa oszacowata zaktualizowane o polepszone notowania cen metali (tabela ponizej)
przeptywy z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Sierra Gorda S.C.M., wwyniku czego dokonano
odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego na moment poczatkowego ujecia aktywa w kwocie 1 655 min PLN
(435 min USD).
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywow pienieznych - notowania cen metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2022 - 2026, dla okresu 2027 - 2031 stosowane jest techniczne
dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegétowej prognozy, a rokiem 2032, od ktérego wykorzystywana jest
dtugoterminowa prognoza ceny metalu:

Okres 11 H 2021 2022 2023 2024 2025 2026 LT
Cena miedzi [USD/t] 9000 8200 8 000 7 500 7 500 7 500 7 000
Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych
Zatozenie Sierra Gorda S.C.M.
Okres zycia kopalni / okres prognozy 22
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3752
Poziom produkcji molibdenu w okresie zycia kopalni (mIn funtéw) 223
Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1017
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 42,6%
Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla aktywéw w fazie operacyjnej 8,00%
Poziom naktadow inwestycyjnych do poniesienia w okresie zycia kopalni [mIn USD] 1487
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Stan na 30.09.2021

Stan na 31.12.2020

Aktywa finansowe W wartosci W wartosci W zamortyzo- Instrumenty Razem W wartosci W wartosci W zamortyzo- Instrumenty Razem
godziwej godziwej wanym zabezpieczajgce godziwej godziwej wanym zabezpieczajgce
przez przez wynik koszcie przez przez wynik koszcie
pozostate finansowy pozostate finansowy
catkowite catkowite
dochody dochody

Diugoterminowe 731 39 9034 560 10 364 618 58 6670 749 8095
Pozycz!(l ud'Z|§Ione na rzecz wspélnego i i 8521 i 8521 i ) 6069 i 6069
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 20 - 560 580 - 40 - 749 789
Inne |nst’rgmenty ﬂr.\ansowe wyceniane 731 19 ) i 750 618 18 i i 636
w wartosci godziwej
Inne instrumenty ﬂnansovye wyceniane i i 513 i 513 i ) 601 i 601
w zamortyzowanym koszcie*

Krétkoterminowe - 876 1074 239 2189 - 489 3088 199 3776
Naleznosci od odbiorcow* - 771 368 - 1139 - 478 356 - 834
Pochodne instrumenty finansowe - 94 - 239 333 - 11 - 199 210
Srodki pieniezne i ekwiwalenty* - - 568 - 568 - - 2522 - 2522
Pozostate aktywa finansowe* - 11 138 - 149 - - 210 - 210

Razem 731 915 10 108 799 12553 618 547 9758 948 11871
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Stan na 30.09.2021

Stan na 31.12.2020

Zobowigzania finansowe W wartosci W zamortyzo- Instrumenty Razem W wartosci W zamortyzo- Instrumenty Razem
godziwej przez  wanym koszcie zabezpieczajgce godziwej wanym koszcie zabezpieczajace
wynik przez wynik
finansowy finansowy
Dilugoterminowe 113 5752 875 6740 205 7130 801 8136
Zobf)ww:;zama z t){tu}u kredytoyv, pozyczlelf, ) 5555 ) 5555 . 6928 ) 6928
leasingu oraz dtuznych papieréw wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe* 113 - 875 988 205 - 801 1006
Pozostate zobowigzania finansowe - 197 - 197 - 202 - 202
Krétkoterminowe 193 3064 774 4031 127 4101 603 4831
Zobpwm}zama z t){tulu kredytO\lN, pozycz’elf, ) 164 ) 464 ) 207 ) 407
leasingu oraz dtuznych papieréw wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe* 51 - 774 825 85 - 603 688
Zobowigzania wobec dostawcow* - 2281 - 2281 - 2329 - 2329
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 197 - 197 - 1264 - 1264
Pozostate zobowigzania finansowe 142 122 - 264 42 101 - 143
Razem 306 8816 1649 10771 332 11231 1404 12967
*W tym salda dotyczqce aktywdw i zobowiqzar przeznaczonych do zbycia zaprezentowane w tabeli ponizej.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 53

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stan na 30.09.2021

Aktywa finansowe - przeznaczone do zbycia W wartosci  Wedtug zamortyzo- Razem
godziwej wanego kosztu
przez wynik
finansowy
Diugoterminowe - 8 8
Inne instrumenty finansowe ) 8 8
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe 24 112 136
Naleznosci od odbiorcéw 24 - 24
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - 111 111
Pozostate aktywa finansowe - 1 1
Razem 24 120 144
Stan na 30.09.2021
Zobowigzania finansowe - przeznaczone do zbycia W wartosci Wedtug zamortyzo- Razem
godziwej wanego kosztu
przez wynik
finansowy
Dtugoterminowe 13 1 14
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 1 1
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 13 - 13
Krétkoterminowe 38 66 104
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 2 2
papieréw wartos$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 38 - 38
Zobowigzania wobec dostawcow - 64 64
Razem 51 67 118
Stan na 30.09.2021
Aktywa finansowe - dziatalnos¢ kontynuowana W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przezwynik wanego kosztu czajace
pozostate finansowy
catkowite
dochody
Diugoterminowe 731 39 9026 560 10 356
Pozycz@ ud.Z|e.Ione na rzecz wspélnego ) ) 8521 ) 8521
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 20 560 580
Inne |n.strumenty f|r’1a'nsow«'e . 731 19 750
wyceniane w wartosci godziwej
Inne |n.strumenty finansowe ' ) ) 505 ) 505
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 852 962 239 2053
Naleznosci od odbiorcéw - 747 368 = 1115
Pochodne instrumenty finansowe - 94 - 239 333
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 457 - 457
Pozostate aktywa finansowe - 11 137 - 148
Razem 731 891 9988 799 12 409
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Stan na 30.09.2021

Zobowigzania finansowe - dziatalnos¢ kontynuowana W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego kosztu czajgce
finansowy
Dtugoterminowe 100 5751 875 6726
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5554 - 5554
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 100 - 875 975
Pozostate zobowigzania finansowe - 197 - 197
Krétkoterminowe 155 2998 774 3927
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 462 - 462
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 13 - 774 787
Zobowigzania wobec dostawcow - 2217 - 2217
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 197 - 197
Pozostate zobowigzania finansowe 142 122 - 264
Razem 255 8749 1649 10653
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.09.2021

Stan na 31.12.2020

wartos¢ godziwa

warto$¢ godziwa

wartos¢ wartos¢

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Dtugoterminowe pozyczki udzielone - 19 9 683* 8 540 - 18 5998 6087
Akcje notowane 636 - - 636 523 - - 523
Akcje nienotowane - 95 - 95 - 95 - 95
Naleznosci od odbiorcéw - 771 - 771 - 478 - 478
Pozostate aktywa finansowe - 11 - 11 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (900) - (900) - (695) - (695)
aktywa - 913 - 913 - 999 - 999
zobowigzania - (1813) - (1813) - (1 694) - (1 694)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2992) - (2979) - (4 358) - (4342)
Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (2 037) - - (2 000) (2 024) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (142) - (142) - (42) - (42)

*Szczegoty patrz: Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitatowq przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdinych kategorii aktywdw finansowych lub zobowiqzari finansowych, Poziom 3, Dtugoterminowe

pozyczki udzielone

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie (za wyjagtkiem udzielonych dtugoterminowych
pozyczek, otrzymanych diugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz diugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 7.29
(Ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy warto$¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej).

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegéinych
kategorii aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe

Diugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone
na GPW w Warszawie S.A.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg skorygowanych aktywéw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np.
ceny transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy
procentowe obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka
publikowana przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznos$ci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym warto$¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na
krétki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptatg, wartosdci godziwej nie koryguje sie o ryzyko
kredytowe faktora i wptyw uptywu czasu.

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej dla ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana na bazie
przeptywéw kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu kohczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty
do wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-procentowe

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-procentowe (CIRS),
w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych
transakcji. Cena terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép
procentowych. Stopy procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters.
Do wyceny opcji europejskich na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej
postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne
ceny zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion
Market Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych na
koniec okresu sprawozdawczego, uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali
wykorzystana zostata aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane

Wartos¢ godziwa kredytdéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywoéw finansowych w terminach i na warunkach wynikajgcych z umoéw przy zastosowaniu biezacych stép. Wartos¢
godziwa rézni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

Do kategorii tej zaliczamy pozyczki udzielone wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym
koszcie, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej zatozen niemierzalnych. W oszacowaniu wartosci
godziwej tych pozyczek istotnym elementem szacunku sg prognozowane przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M., ktére
stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe i zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwa tych aktywoéw klasyfikowana jest
do poziomu 3 hierarchii. Stopa dyskonta przyjeta do wyliczenia wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie wynosi 8%.

Prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. bedgace podstawg do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie sg w najwiekszym stopniu wrazliwe na zmiane cen miedzi, ktéra implikuje pozostate
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zatozenia, takie jak prognozowana produkcja i marza operacyjna. Dlatego tez Jednostka Dominujgca, zgodnie z MSSF 13
p.93.h, przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek na zmiane ceny miedzi:

Ceny miedzi [USD/t]

Scenariusze 2022 2023 2024 2025 2026 LT
Bazowy 8200 8000 7 500 7500 7500 7000
Bazowy minus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 7980 7780 7 280 7 280 7 280 6780

(220 USD/tone)

Bazowy plus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8420 8220 7720 7720 7720 7220
(220 USD/tone)

Wartos¢ Analiza wrazliwosci wartosci
bilansowa godziwej na zmiane ceny Cu*
\Ndar:tOS: Bazowy plus 0,1  Bazowy minus 0,1
. o godziwa
Klasy instrumentéw finansowych 30.09.2021 usSDrfuntw - USD/funtw calym
catym okresie okresie zycia
zycia kopalni kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug
8521 9683 10 393 8976

zamortyzowanego kosztu

* Przyblizony szacunek wartosci godziwej na bazie szacunku catosci przeplywdw pienieznych dostepnych na poziomie Sierra Gorda S.C.M.

Powyzszy przyblizony szacunek wartosci godziwej dla przeptywdw pienieznych dostepnych do wykorzystania w celu
sptaty udzielonych Sierra Gorda S.C.M. pozyczek zostat przeprowadzony w oparciu o cato$¢ dostepnych w Sierra Gorda
S.C.M. przeptywédw gotdéwkowych (55% przypadajace GK KGHM).

Scenariusze biznesowe zaktadane przez Zarzad Jednostki Dominujacej na potrzeby wyceny bilansowej pozyczek zaktadajg
konserwatywne podejécie, m.in. co do momentu wystagpienia przeptywoéw, jak réwniez zaktadajgce brak wykorzystania
w catosci przewidywanych przeptywéw generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. na sptate pozyczek. Ze wzgledu
na ujemne kapitaty Sierra Gorda S.C.M. Grupa, zgodnie z metodg praw wiasnosci, wycenia warto$¢ udziatéw
Sierra Gorda S.C.M. na poziomie 0. W zwigzku z czym oszacowana przyblizona warto$¢ godziwa catosci dostepnych
w Sierra Gorda S.C.M. przysztych przeptywdw pienieznych odzwierciedla najlepszy mozliwy szacunek wartosci
otrzymanych od wiascicieli pozyczek oraz posiadanych udziatéw.
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Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz st6p procentowych w Grupie

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz
spoétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwng technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie s3 strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty
pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajacych na pozycje sprawozdania z wyniku GK KGHM oraz na
pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

Sprawozdanie z wyniku od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
Przychody z uméw z klientami (1 159) 330
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne i finansowe: (289) (192)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (366) (216)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 94 25
odsetki od zadtuzenia 17) (M
Wplyw inst.rument()w pochodnych i zabez;?iec'zajqcych (1448) 138
na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wycena transakcji zabezpieczajacych (czeé¢ skuteczna) (1637) (37
Rekla?yfikacja Fjo przthodéw zumoéw z klientami w zwigzku z realizacjg 1159 (330)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztow finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej 17 1
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacjg 205 208
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wptyw transakcji zabezpieczajacych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) (166) (158)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY (1614) (20)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 417,1 tys. ton (sprzedaz netto
263,7 tys. ton)?, natomiast nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wynidst 199,5 tys.
ton, co stanowito okoto 48% zrealizowanej przez Jednostke Dominujgca catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 76%
sprzedazy netto w tym okresie (w trzech kwartatach 2020 r. odpowiednio 34% i 49%). Natomiast nominat rozliczonych
transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmian cen srebra stanowit okoto 22% sprzedazy tego metalu przez Jednostke
Dominujgca (w trzech kwartatach 2020 r. 8%). W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 27%
przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujgcg w trzech kwartatach 2021 r.
(29% w trzech kwartatach 2020 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Jednostki Dominujacej przed ryzykiem rynkowym w Il kwartale
2021 r. wdrozono transakcje na terminowym rynku walutowym. Nabyto opcje sprzedazy dla 180 min USD planowanych
przychodéw ze sprzedazy, z terminami zapadalnosci od stycznia do czerwca 2022 r. Transakcje te nie zostaty wyznaczone
jako zabezpieczajgce. Ponadto wdrozone zostaly strategie opcyjne typu korytarz dla nominatu 120 min USD z terminami
zapadalnosci od lipca 2022 r. do grudnia 2022 r.

W Il kwartale 2021 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji pochodnych na terminowych rynkach miedzi,
srebra oraz stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania pozycja handlowa netto* w Ill kwartale 2021 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne
typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do czerwca 2022 r.

3 Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
4 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujgce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.
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Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach
pochodnych dla: 255,9 tys. ton miedzi (w tym: 247,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym,
natomiast 8,4 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto), 16,95 min uncji trojanskich srebra oraz
1380 mIn USD planowanych przychoddw ze sprzedazy metali. Ponadto na dzieh 30 wrze$nia 2021 r. posiadata otwarte
transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS - Cross Currency Interest Rate Swap) dla nominatu 2 mld PLN,
zabezpieczajgce przed ryzykiem rynkowym zwigzanym z emisjg obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu® oraz
pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. Ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze
instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadow obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujaca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na dzien 30 wrzesnia
2021 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 2998 min PLN (na 31 grudnia2020r.
4321 min PLN).

W Il kwartale 2021 r. zadna z wydobywczych spétek zaleznych Grupy nie wdrozyta transakcji terminowych na rynku
metali oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzier 30 wrzesnia 2021 r. Ryzyko zmian cen
metali dotyczyto natomiast instrumentéw pochodnych wbudowanych w diugoterminowe kontrakty dostawy kwasu
siarkowego.

Niektore polskie spotki Grupy zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia, poprzez
zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji spoétek
krajowych na dzien 30 wrzednia 2021 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng wartos¢ dla Grupy.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujagcg na dzien 30 wrzesnia 2021 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym. Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach
jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym. Zestawienie nie uwzglednia pozycji zrestrukturyzowanej oraz
przeciwstawnych (zakup vs. sprzedaz) transakcji zawartych w ramach restrukturyzacji zgodnych co do instrumentu,
ceny/kursu wykonania, nominatu i okresu zapadalnosci.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz opcji  zakup opcji sprzedaz zakup  Poziom premii poziom
sprzedazy  sprzedazy opcji kupna opcji kupna zabezpieczenia
Instrument/ ograniczenie  zabezpieczenie ograniczenie otwarcie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypacji partycypagji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
korytarz 21 000 - 5200 6 600 - (204) 4996
mewa 10 500 6 800* 9 100* 7 000 - (380) 7 860
7’;3 mewa 7 500 6 700* 9 000* 7 500 - (429) 8036
g mewa 7 500 6 800* 9 100* 7 500 - (443) 8078
; zakup opcji kupna 16 500 - - - 10 400 (250) 10 650
zakup opcji kupna 15000 - - - 10 700 (255) 10 955
zakup opcji kupna 15000 - - - 10 800 (265) 11 065

SUMA IV kwartat 2021
- zabezpieczenie 46 500
- otwarcie partycypacji 46 500
we wzrostach cen

* W ramach restrukturyzacji pozycji podniesiono poziom sprzedanych opdji sprzedazy z 4 200 i 4 600 USD/t do 6 700 i 6 800 USD/t oraz nabytych
opdji sprzedazy z 5 700 i 6 300 USD/t do 9 000 i 9 100 USD/t.

= mewa 30 000 4600 6300 7 500 B (160) 6 140
2 mewa 24000 5200 6900 8300 B (196) 6704

. mewa 30 000 4600 6300 7 500 B (160) 6 140
8 mewa 24000 5200 6900 8300 B (196) 6704
- mewa 15000 6000 9000 11400 - (248) 8752

SUMA 2022 123 000

s mewa 24000 5200 6900 8300 - (196) 6704
z mewa 15000 6000 9000 11400 - (248) 8752
o) mewa 24000 5200 6900 8300 - (196) 6704
2 mewa 15000 6000 9000 11400 - (248) 8752

SUMA 2023 78 000

5 Zadtuzenie z tytutu obligacji w PLN generuje ryzyko walutowe ze wzgledu na fakt, ze wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy Jednostki Dominujgcej
Jest denominowana w USD.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii _poziorn
opcji sprzedazy  opcji sprzedazy opcji kupna zabezpieczenia
Instrument/ . ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypagji
[mIn uncji] [USD/uncjel] [USD/uncjel [USD/uncje] [USD/uncjel [USD/uncjel
« zakup opcji sprzedazy 0,60 - 27,00 - (1,54) 25,46
2
; zakup opcji sprzedazy 1,95 - 26,00 - (1,17) 24,83
SUMA IV kwartat 2021 2,55
~ mewa 3,60 16,00 26,00 42,00 (0,88) 25,12
% korytarz 2,40 - 27,00 55,00% (2,08) 24,92
korytarz 4,20 - 26,00 55,00* (1,89) 24,11
SUMA 2022 10,20
m
S mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 (1,19 24,81
N

SUMA 2023 4,20

* W ramach restrukturyzacji podniesiony zostat poziom wykonania sprzedanych opcji kupna z 42 i 43 USD/uncje do 55 USD/uncje.

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN

Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny

sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii poziom

opcji sprzedazy  opcji sprzedazy opcji kupna zabezpieczenia

Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypagji

[min USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]

zakup opcji sprzedazy 135 - 3,70 - (0,09) 3,61

E zakup opcji sprzedazy 60 - 3,80 - (0,07) 3,73

g zakup opcji sprzedazy 60 - 3,20 - (0,00) 3,20

= zakup opcji sprzedazy 97,5 - 3,65 - (0,06) 3,59

zakup opcji sprzedazy 97,5 - 3,85 - (0,06) 3,79
SUMA IV kwartat 2021 450

" mewa 67,5 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99

g mewa 90 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94

B zakup opcji sprzedazy 180 - 3,75 - (0,04) 3,71

" mewa 67,5 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99

EL mewa 90 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94

B korytarz 120 - 3,85 4,60 (0,04) 3,81
SUMA 2022 615

3 mewa 67,5 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00

z mewa 90 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94

> mewa 67,5 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00

= mewa 90 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94
SUMA 2023 315

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN

Instrument/ Nominat Srednia stopa procentowa Sredni kurs wymiany
struktura opcyjna [mIn PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<
s § CIRS 400 3,23% 378
[e)]
s 98 CIRS 1600 3,94% 3,81
o~
SUMA 2000
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 61

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegbétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgcg na dzieh 30 wrzesnia 2021 r.

Otwarte pochodne inStrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajace transakgcji cena/ kurs/ stopa % - okres wptywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia  wynik finansowy

srebro [mIn ungji] [USD/uncjel
waluty [min USD] [USD/PLN] od do od do

Typ instrumentu pochodnego CIRS [min PLN] [USD/PLN, st.% USD]
Miedz - strategie opcyjne korytarz 21000 5200-6 600 paz21 -gru21 lis21 -sty22
Miedz - strategie opcyjne mewa* 226 500 7063-8591 paz21 -gru23 lis21 -sty24
Srebro - zakup opcji sprzedazy 2,55 26,24 paz21 -gru2i lis21 - sty22
Srebro - strategie opcyjne korytarz 6,60 26,36-55,00  sty'22 -gru22  |ut22 -sty23
Srebro - strategie opcyjne mewa* 7,80 26,00-42,00  sty22 -gru23 lut22  -sty24
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 60 3,80 paz21 -gru21 paz21 -gru21
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 120 3,85-4,60 lip22 -gru22  sie22 -sty23
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 630 3,94-454  sty22 -gru23  |ut22 -sty24
Walutowe - strategie opcyjne put spread* 135 3,70 paz21 -gru21 paz21 -gru21
Walutowo-procentowe - CIRS 400 3,7813,23% cze'24 cze'24
Walutowo-procentowe - CIRS 1600 3,8113,94% cze29 cze29 -lip29

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy
oraz sprzedane opcje kupna, natomiast w strukturach opcyjnych put spread wyznaczone jako zabezpieczajgce zostafy tylko nabyte opcje
sprzedazy.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wytgczeniem wbudowanych
instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Grupe
(z wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzien 30 wrzed$nia 2021 r. oraz naleznosci z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
wynikajgce z tych transakcji wynidst 30%, tj. 273 min PLN (wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 r. 32%, tj. 317 min
PLN).6

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujaca
dokonuje rozliczeh netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumieri ramowych regulujgcych
obrét instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzdér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na
biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

) . Stan na Stan na
Poziom ratingu 30.09.2021 31.12.2020*
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100% 97%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's = 3%

* Przeksztatcone

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo wartos¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. na dzier 30 wrze$nia 2021 r. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace’, handlowe (w
tym: instrumenty pochodne wbudowane oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dziert 30 wrzesnia 2021 r.
zmienita sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. w wyniku:

- rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na trzy pierwsze kwartaty 2021 r., ktére byly otwarte
na koniec 2020 .,

5 W 2021 r. zmieniona zostata metoda kalkulacji wartosci narazonej na ryzyko kredytowe zwiqgzane z instrumentami pochodnymi - zamiast
dodatniej wartosci godziwej netto brane sq pod uwage wytqcznie naleznosci z tytutu otwartych instrumentéw pochodnych (z wytgczeniem
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych. Dane na 31 grudnia 2020 r. zostaty
przeliczone wedtug nowej metody.

7 W Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowosc zabezpieczeri przeplywow pienieznych (CFH).
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- zawarcia nowych transakcji na rynku miedzi, srebra, ztota i walutowym,

- zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. cen terminowych miedzi, srebra, kurséw terminowych USD/PLN. st6p

procentowych oraz zmiennosci implikowanej z dnia wyceny).

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatlowej otwartych na dzien kornczacy okres

sprawozdawczy

Stan na 30.09.2021

Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Dtugo- Krotko- Diugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), w tym: 560 239 (875) (774) (850)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - korytarz (Cu) - - - (196) (196)
Strategie opcyjne - mewa* (Cu) 319 43 (574) (575) (787)
Nabyte opcje sprzedazy (Cu)
Strategie opcyjne - korytarz (Ag) 50 89 - - 139
Strategie opcyjne - mewa* (Ag) 126 45 (17) - 154
Nabyte opcje sprzedazy (Ag) - 44 - - 44
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz 6 2 (2) ()] 5
Strategie opcyjne - mewa 53 16 (24) (2) 43
Strategie opcyjne - put spread* - - - - -
Nabyte opcje sprzedazy - - - - -
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe
Swap walutowo-procentowy CIRS 6 - (258) - (252)
Instrumenty handlowe ogétem, w tym: 11 91 (107) (50) (55)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - - (58) 3) (61)
Nabyte opcje sprzedazy (Cu) - 39 - - 39
Nabyte opcje kupna (Cu) - 4 - - 4
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - 13 - - 13
Sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - (21) (4) (25)
Nabyte opcje sprzedazy (Ag) 4 3 - - 7
Nabyte opcje kupna (Ag) 3 = = = 3
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 6 - (1) 5
Pochodne instrumenty - Walutowe
Sprzedane opcje sprzedazy (USD) - - (14) (4) (18)
Nabyte opcje sprzedazy (USD) 1 4 - - 5
Nabyte opcje kupna (USD) 3 1 - - 4
Strategie korytarz oraz forward/swap (EUR) - - 1) (1) (2)
Wbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Ag, Au)
Kontrakty na dostawy kwasu - - (13) (37) (50)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - 21 - - 21
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen, w tym: 2 3 (6 M >
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz - - - - -
Strategie opcyjne - mewa 9 3 3) (1) 8
Instrumenty pochodne - Metale (cena Ag)
Strategie opcyjne - mewa - - 3) - 3)
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 580 333 (988) (825) (900)

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy
oraz sprzedane opcje kupna, natomiast w strukturach opcyjnych put spread wyznaczone jako zabezpieczajqce zostaly tylko nabyte opcje sprzedazy.
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Nota 4.8 Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem w Grupie

Polityka zarzadzania ptynnoscig i kapitatem
Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujacej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Plynnosci Finansowe;.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W zwigzku z centralizacja na poziomie Jednostki Dominujacej procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego
na potrzeby catej GK KGHM, realizacja wewnatrzgrupowych transferéw ptynnosci odbywa sie z wykorzystaniem
instrumentéw dtuznych i kapitatowych. Podstawowym instrumentem dtuznym wykorzystywanym do wewnatrzgrupowych
transferow ptynnosci sa pozyczki wtascicielskie, ktére wspierajg proces prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci, Grupa korzysta z narzedzia
wspierajgcego jego efektywnosc¢ jakim jest cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD i CAD.
Cash pooling ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw
odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie
krétkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie.

W Il kwartale 2021 r. Grupa kontynuowata dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzadzania ptynnoscig
finansowa, koncentrujace sie na efektywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym oraz dtuznym.

W okresie Il kwartatéw 2021 r. Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania
sie zzaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe srodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne
gwarantujg utrzymanie ptynnosci oraz umozliwiaja realizacje zamierzen inwestycyjnych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéow, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika dtug netto/EBITDA wynosit nie
wiecej niz 2,0. Poziom wskazZnika na dni bilansowe ksztattuje sie nastepujgco:

Wskaznik 30.09.2021 31.12.2020

Dtug netto/Skorygowana EBITDA* 0,8 0,9

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Zmiana dlugu netto

Przeptywy
Zobowigzania z tytutu Stan na Srodkow Odsetki Réznice Inne Stan na
zadtuzenia 31.12.2020 pienieznych naliczone kursowe zmiany 30.09.2021
Kredyty 1994 (1 454) 48 138 (1) 725
Pozyczki 2685 (250) 58 148 2 2643
btuzne papiery 2000 a8) 27 - - 2009
wartos$ciowe
Leasing 656 (87) 28 - 45 642
Razem zadtuzenie 7 335 (1 809) 161 286 46 6019
Wolne sr'odk| pieniezne 5501 (1 960) ) ) ) 541
i ich ekwiwalenty
Dlug netto 4834 151 161 286 46 5478

Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto od 01.01.2021

do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych do 30.09.2021

I. Dziatalno$¢ finansowa (1730)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 74
Sptata kredytéw i pozyczek (1674)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (58)
Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (56)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (16)
1. Dziatalno$¢ inwestycyjna (79)
Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (79)
lll. Zmiana stanu wolnych srodkéw pienieznych (1 960)
RAZEM (I+11-111) 151
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Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego

Na dzieh 30 wrze$nia 2021 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe
ztgcznym  saldem  udzielonego finansowania w  réwnowarto$ci 14396 min PLN, w ramach  ktérego
wykorzystano 5 377 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrodet finansowania.

Stan na 30.09.2021 Stan na 30.09.2021 Stan na 31.12.2020
Kwota udzielonego . . . .
. . . . X . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny finansowania
5989 (15)* a7n*

Kwota udzielonego

. L. . X . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
Pozyczki inwestycyjne finansowania

3562 2643 2685

Kwota udzielonego . . . .
8 Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania

Kredyty bilateralne finansowania
2845 740 2011
Wartos}c’ - Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
Obligacje nominalna emisji
2 000 2009 2000
Razem kredyty, pozyczki i obligacje 14 396 5377 6679

*Zaptacona prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytdéw rozliczana w czasie.

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotow.

Na dzieh 30 wrzednia 2021 r. saldo zobowigzah Grupy z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw wynosito tacznie
759 min PLN, natomiast z tytutu zobowigzan wekslowych wynosito 189 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowity zobowigzania Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie zobowigzan:

. Sierra Gorda S.C.M. - gwarancja korporacyjna w kwocie 659 min PLN (165 min USD) ustanowiona jako
zabezpieczenie sptaty zaciggnietej przez Sierra Gorda S.C.M. transzy kredytu. Wycena bilansowa zobowigzania
z tytutu udzielonej gwarancji finansowej ujeta w ksiegach wynosi 57 min PLN*,

. pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

- 47 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgcg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakofczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most",

- 39 min PLN (32 mIn PLN i 2 min CAD) zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem
zawartych uméw.

*Gwarancja finansowa zostata ujeta w ksiegach rachunkowych zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienistwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan warunkowych jako niskie.
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

od 01.07.2021 od 01.01.2021
do 30.09.2021 do 30.09.2021

od 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2020

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

. ) L 5 17 6 16
do wspolnego przedsiewzigcia
Przycthy 9d§etkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu 128 322 91 284
przedsiewzieciu
Przychody z innych transakcji od wspéinego przedsiewziecia 4 69 19 48
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw 1 9 2 3
powigzanych
Razem 138 417 118 356

Zakup od jednostek powigzanych

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

0d 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2020

Zakup ustug, towardw i materiatéw 2 28 - 25
Inne transakcje zakupu - 2 - 2
Razem 2 30 - 27

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw

powigzanych

Stan na 30.09.2021

Stan na 31.12.2020

Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 8521 6 069
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate naleznosci) 66 369
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 9 4
Razem 8596 6442

Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec

podmiotéw powigzanych

Stan na 30.09.2021

Stan na 31.12.2020

Wobec wspoélnego przedsiewziecia 57 25
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 7 3
Razem 64 28

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska MiedZ S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegétowego zakresu informacji na temat transakgcji z rzgdem oraz jednostkami, nad
ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzien 30 wrze$nia 2021 r. Grupa zrealizowata nastepujgce transakcje z rzgdem oraz
jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspoétkontrole wyrézniajace sie ze wzgledu na istote i kwote:

e z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania
kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 193 min PLN (na dzien 31 grudnia 2020 r. 202 min PLN), w tym optaty
z tytutu uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci 23 mIn PLN (na
dzient 31 grudnia 2020 r. 30 min PLN),

e z tytutu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu diuznego ze sp6tkag PEKAO FAKTORING SP.Z 0.0., -
zobowigzanie w wysokosci 119 min PLN, koszty z tytutu odsetek w wysokosci 8 min PLN (na dzier 31 grudnia 2020 r.
zobowigzanie w wysokosci 974 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.
w wysokosci 9 min PLN),

pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczace wymiany walut spot, lokowania $rodkéw pienieznych,
udzielania kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw
bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym z bankami
powigzanymi ze Skarbem Parnstwa.

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Grupe z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad
sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, w okresie sprawozdawczym i w okresie
poréwnywalnym nie wystapity inne transakcje, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote.

Spétki Skarbu Panstwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 r. wyniosty 1 408 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2020 r. 811 mIn PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dziern 30 wrzesnia 2021 r.
wyniosty 198 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2020 r. 203 min PLN),
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e sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.
wyniosty 171 miIn PLN (od 1 stycznia do 30 wrzednia 2020 r. 66 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci
ztytutu tych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 17 min PLN (na dzien 31 grudnia 2020 r.
18 min PLN).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

1325

1259

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu

petnienia funkcji 8240 7320
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 496 -
Razem 8736 7 320

Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN)

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

2426

1865

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wynikajacych
z dokumentéw korporacyjnych oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy
Kapitatowe] uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzadu KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia

Stan na ostatniego roku
30.09.2021 obrotowego

Aktywa warunkowe 508 (24)

Otrzymane gwarancje 323 26

Naleznosci wekslowe 133 10

Pozostate tytuty 52 (60)
Zobowigzania warunkowe 410 (939)

Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw* 100 (955)
Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe 189 18
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 50 (5)

Pozostate tytuty 71 3

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 100 -

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego

w zwigzku z rozbudowag zbiornika odpadéw produkcyjnych 100 )

*Spadek w zwiqzku z wygasnieciem zobowigzania wobec dwdch beneficjentéw:

Empressa Electrica Cochrane SPA - przyczyng wygasniecia byto osiggniecie przez Sierra Gorda S.C.M., zdefiniowanych
w umowie na dostawe energii, pomiedzy Sierra Gorda S.C.M. a beneficientem akredytywy parametréw, ktére spowodowaty
wygasniecie zobowigzania Sierra Gorda S.C.M. do utrzymywania zabezpieczeri przedmiotowej umowy. Zobowigzanie wygasto
6 kwietnia 2021 r.,

York Potash Ltd, London - przyczynq wygasniecia byto rozwigzanie umowy na realizacje ustug projektowania oraz gtebienia
czterech szybdéw wraz z ich docelowym uzbrojeniem i wyposazeniem, zawartej pomiedzy DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. (sp6tki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.) a York Potash Ltd. Zobowigzanie wygasfo
1 marca 2021 r.
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (4 459) (869) 2498 1264 (1 566)
Stan na 30.09.2021 r. (6 269) (1141) 2448 197 (4 765)
Zmiana stanu w sprawozdaniu
2 sytuacji finansowej (1810) (272) (50) (1067) (3 199)
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 34 13 (10) - 37
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 101 - - - 101
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci - - 154 52 206
niematerialnych
Przekwalifikowanie do rzeczowych
aktywow trwatych (13 ) i ) (15)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek
) . = = = 1 1
od faktoringu dtuznego
Korekty 120 13 144 53 330
Zmiana starlu u!gt? W sprawozdaniu (1690) (259) 94 (1014) (2 869)
z przepltywoéw pienieznych, w tym:
przeznaczone do zbycia (2 (18) (3) - (23)
dziatalno$¢ kontynuowana (1688) (241) 97 (1014) (2 846)
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2020 r. (4741) (795) 2344 596 (2 596)
Stan na 30.09.2020 r. (4 854) (858) 2260 1056 (2 396)
Zmiana itapu w spra‘wozdanlu (113) (63) (84) 460 200
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 11 8 (2) - 17
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 26 - - - 26
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci - - 276 - 276
niematerialnych
Korekty 37 8 274 - 319
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu (76) (55) 190 460 519

z przeptywoéw pienieznych

Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020

(Przychody)/koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych

i C e ) 4 5
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
Pozostate (6) 6
Razem (2) 1
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Nota 4.13 Aktywa przeznaczone do zbycia i zwigzane z nimi zobowigzania

W Il kwartale 2020 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje korporacyjne umozliwiajgce sprzedaz zagranicznych
aktywow gorniczych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM International LTD. - spétek S.C.M. Franke oraz
Carlota Copper Company. W maju 2021 r. rozestano materiaty informacyjne (teasery inwestycyjne) do 46 firm potencjalnie
zainteresowanych zakupem, wwyniku czego podpisano 15 umoéw o zachowaniu poufnosci z podmiotami
zainteresowanymi nabyciem aktywéw kopalni Franke oraz Carlota.

Zgodnie z kryteriami okreslonymi przez MSSF 5, Zarzad Jednostki Dominujacej na dziern 30.06.2021 r. dokonat
przekwalifikowania aktywow i zobowigzan spétek S.C.M. Franke oraz Carlota Copper Company do Grupy do zbycia.

W Il kwartale 2021 r. na podstawie ztozonych przez potencjalnych kupujgcych niewigzacych ofert nabycia, KGHM Polska
Miedz S.A. wyselekcjonowat podmioty, ktére zostaty zaproszone do kolejnego etapu obejmujacego proces Due Diligence.

W odniesieniu do aktywéw spétek S.C.M. Franke oraz Carlota Copper Company, w zwigzku z r6znicg miedzy wartoscig
bilansowg aktywéw, aich wartoscig podatkowa, wystepujg ujemne réznice przejsciowe. Z tytutu tych réznic Grupa nie
ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie zostaty spetnione kryteria okreslone przez MSR
12.44.

W zwigzku z planowanym zbyciem aktywdw Franke i Carlota nie zidentyfikowano istotnych kosztéw, na ktére nalezatoby
utworzy¢ rezerwy.

Dziatalno$¢ spotek S.C.M. Franke oraz Carlota Copper Company zostata zaprezentowana w ramach segmentu KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Dane finansowe spétek zakwalifikowanych do dziatalno$ci zaniechanej zaprezentowane zostaty tgcznie z dziatalnoscig
kontynuowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
oraz notach objasniajgcych do tych sprawozdan ze wzgledu na to, ze nie stanowig one odrebnej, istotnej czesci
dziatalnosci ani elementu wiekszego planu zbycia istotnej czesci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).

Gléwne grupy aktywoéw i zobowigzan zakwalifikowanych do Grupy zbycia

Stan na
30.09.2021
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 3
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 124
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8
Aktywa trwate 135
Zapasy 163
Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 24
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 24
Pozostate aktywa finansowe 1
Pozostate aktywa niefinansowe 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111
Aktywa obrotowe 308
RAZEM AKTYWA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 443
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw wartosciowych 1
Pochodne instrumenty finansowe 13
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 274
Zobowigzania dtugoterminowe 288
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw wartosciowych 2
Pochodne instrumenty finansowe 38
Zobowiazania wobec dostawcow 64
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 1
Pozostate zobowigzania 19
Zobowigzania krétkoterminowe 136
RAZEM ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 424
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Sprawozdanie z wyniku dla dziatalnosci zaniechanej

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przychody 486 340
Koszty (375) (392)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 111 (52)
Koszty finansowe (6) (4)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 105 (56)
Podatek dochodowy - -
ZYSK/(STRATA) NETTO 105 (56)

Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci zaniechanej

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 76 (4)

zmiana stanu rezerwy na likwidacje kopaln (21) 31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (7) (31)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3) (9)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 66 (44)
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 70

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy

W Il kwartale 2021 r. nastgpito potaczenie Funduszy KGHM VI FIZAN z KGHM VII FIZAN, ktére wynikato z potrzeby
dostosowania struktury portfeli inwestycyjnych Funduszy do wymogoéw ustawowych. Funduszem przejmowanym jest
KGHM VI FIZAN, a przejmujgcym KGHM VII FIZAN.

Powyzsza transakcja nie miata istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W biezacym kwartale Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczgce dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., w kwocie 1779 min PLN, wypracowany zysk
podzielono w nastepujacy sposéb: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 300 min PLN (1,50 PLN/akcje) oraz
przekazanie kwoty 1479 min PLN na kapitat zapasowy Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska
MiedZ S.A. ustalito dzien dywidendy za rok 2020 na dzien 21 czerwca 2021 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2020
na dzien 29 czerwca 2021 r.

Zgodnie z Uchwata Nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 19 czerwca 2020 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., w kwocie 1264 min PLN, przekazano w catosci
wypracowany zysk na kapitat zapasowy Spoétki, w tym w kwocie 7 mIn PLN na kapitat zapasowy utworzony
na podstawie art. 396 8 1 Kodeksu spétek handlowych.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2021, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska MiedzZ S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy na 2021 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
za | pétrocze 2021 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska MiedZz S.A. posiadali nastepujacy
akcjonariusze:

akcjonariusz liczba akcji/liczba udziat w kapitale
gtosow zaktadowym/ ogélnej liczbie
gltosow
Skarb Panstwa 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10 104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 10039 684 5,02%

Zgodnie z wiedzg Spotki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze
2021 r.
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Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 r.

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzadzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Stan
ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 r.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Postepowanie dotyczgce zaptaty wynagrodzenia z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt.
.Sposoéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi”

Pozwem z dnia 26 wrze$nia 2007 r. Powodowie (14 osé6b fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
(Spotka) do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spotke
z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji
Huty Miedzi” za VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata
okreslona przez Powodoéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sadowych),
odsetki na dzieh 31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska MiedzZ S.A.
w dniu 21 stycznia 2008 r. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci i wystapita z powddztwem wzajemnym o zwrot
nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia za VI i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM razem
znaleznymi odsetkami, podnoszac réwniez ewentualny zarzut potrgcenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota
roszczenia (naleznosci gtéwnej) w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spotke na kwote okoto
25 min PLN.

Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2018 r. Sagd Okregowy w Legnicy oddalit pow6dztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit
powddztwo gtéwne do tgcznej kwoty okoto 24 min PLN, jednoczednie zasadzajgc odsetki w wysokosci okoto
30 min PLN, co stanowi tgczng kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje obu stron, zmieniajgc wyrok sadu
| instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powddztwa gtéwnego przed sgdem | instancji,
obcigzajgc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato wykonane przez Spotke w dniach
18-19 czerwca 2019 r. KGHM Polska MiedZ S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu Il instancji tj. w zakresie
uwzglednionego czesciowo powddztwa gtéwnego powoddédw w kwocie okoto 24 min PLN oraz w zakresie oddalonego
powodztwa wzajemnego na kwote okoto 25 min PLN. Skarga kasacyjna zostata przyjeta do rozpoznania. Spétka
oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy kasacyjne;j.

Zgodnie ze stanowiskiem Spétki, powddztwo powoddéw powinno zosta¢ oddalone w catosci, a powddztwo wzajemne
jest zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz
przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks
do umowy, przedtuzajgcy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spoétka kwestionuje. Ponadto, Spotka
kwestionuje racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak rowniez jego
kompletnos¢ i zdatno$¢ do zastosowania w dostarczonym przez powoddw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektow
ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrze$nia 2021 r. KGHM Polska MiedZ S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
zawarty transakgcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Na dzier 30 wrzesnia 2021 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita gwarancji sptaty kredytu zaciggnietego przez wspélne
przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. wobec podmiotu Bank Gospodarstwa Krajowego na kwote 659 min PLN
(165 miIn USD). Termin waznosci udzielonej gwarancji sptaty kredytu uptywa w 2024 r. Gwarancja udzielona zostata
na warunkach rynkowych. Ponadto, w Il kwartale 2021 r. zaden z pozostatych podmiotéw Grupy nie udzielat poreczen
kredytu lub pozyczki oraz gwaranciji.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W Il kwartale 2021 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczgco wptyna¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy, a takze
istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.,

poprzez Jednostke Dominujgcg, w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu moga by¢:

a) kolejna fala pandemii COVID-19 i jej potencjalny wptyw na zaktdcenia w ciggtosci dziatania lub ograniczenia
dziatalnosci:

i) z uwagi na zakazenia wirusem SARS-CoV-2 i podwyzszong absencje wsréd pracownikéw gtéwnego ciggu
technologicznego i/lub spadek produktywnosci pracy,

ii) z powodu zaburzen w tancuchu dostaw materiatéw i ustug oraz ograniczen logistycznych, zwtaszcza
w transporcie miedzynarodowym,

iii) w zwigzku z ograniczeniami na niektérych rynkach zbytu, spadkiem popytu oraz optymalizacjg zapaséw
surowcow i produktéw gotowych u kontrahentéw,

iv) w wyniku nadzwyczajnych zmian przepisow prawa (np. specustawy),

b) zmienno$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali,

¢) zmiennos¢ kursu walutowego USD/PLN,

d) zmiennos¢ kosztéw produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia
niektérych kopalin, zmiany wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionos$nych oraz wahan cen nosnikéw
energii i energii elektrycznej,

e) skutki realizowanej polityki zabezpieczen,

f)  ogblna niepewnos¢ na rynkach finansowych,

g) skutki gospodarcze kryzysu zwigzanego z pandemig COVID-19 (np. spadek lub opdznienia przychoddéw
z eksportu).

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe

Kapitatowg KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu moga by¢:

a) podobnie jak w przypadku Jednostki Dominujgcej pandemia COVID-19 i jej potencjalny wptyw na zaktocenia
w ciggtosci dziatania lub ograniczenia dziatalnosci,

b) zmiennos$¢ notowan metali miedzi, srebra, ztota i molibdenu,

¢) zmiennos$¢ kurséw walutowych CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

d) zmienno$¢ kosztéw produkcji gérniczej miedzi.

Powyzsze moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach. Nie jest mozliwe jednak przedstawienie
szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnych uwarunkowan na wyniki GK KGHM. Do tej pory nadal nie
odnotowano znaczacego, negatywnego wpltywu na ciggtos¢ dziatania Gtéwnego Ciggu Technologicznego, sprzedaz lub
ciggtos¢ tancucha dostaw materiatéw i ustug. Nie mozna jednak wykluczy¢ przysztych negatywnych skutkéw pandemii
COVID-19 w tych obszarach w perspektywie kolejnych kwartatéw, zwtaszcza w kontek$cie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w warunkach wahan popytu i podazy oraz niepewnosci zwigzanej z tempem odbicia gospodarczego
w kraju i na $wiecie w miare poprawy sytuacji epidemiologiczne;j.

Nota 5.6 Informacja o wptywie COVID-19 na funkcjonowanie Spétki i Grupy

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka
Dominujgca oraz, w mniejszym stopniu, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Ocena kluczowych ryzyk, na ktére ma wptyw pandemia koronawirusa, poddawana jest szczegétowej analizie poprzez
biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkgji, sprzedazy, tahcucha dostaw, zarzgdzania personelem
i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedzZ S.A.

Ostatecznie nie zanotowano istotnych odchyleh w realizacji zatozern budzetowych na Il kwartat 2021 r. w zadnym
segmencie operacyjnym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z wyjatkiem spétek w branzy uzdrowiskowo-
hotelowej (Pozostate segmenty).

Wptyw na rynek metali

Z punktu widzenia Grupy istotnym skutkiem epidemii koronawirusa jest jej wptyw na ryzyko rynkowe zwigzane
zwahaniami cen metali oraz indeksy gietdowe. Na dziert 30 wrzesnia 2021 r. cena miedzi wyniosta 9 041 USD/t,
co oznacza spadek o 4% w stosunku do 30 czerwca 2021 r. oraz wzrost 0 17% w poréwnaniu do kursu na koniec
2020 r. Kurs akcji Spoétki na zamknieciu sesji w dniu 30 wrzesnia 2021 r. wyniést 157,65 PLN, co oznacza spadek o 16%
w stosunku do 30 czerwca 2021 r. oraz spadek o 14% w poréwnaniu do kursu na koniec 2020 r. Spadek cen akgji
Jednostki Dominujacej spowodowat spadek kapitalizacji gietdowej Spétki, ktéra na dzier 30 wrzesnia 2021 r. wynosita
31530 mIn PLN w stosunku do poziomu 37 530 min PLN na 30 czerwca 2021 r. i 36 600 min PLN na koniec 2020 r.
Na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. kapitalizacja gietdowa Spotki przekraczata poziom jej aktywow netto o 24%.
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Wptlyw na dziatalnos¢ uzdrowiskowa Grupy

Pandemia COVID-19 miata najistotniejszy wpltyw na poboczng dziatalno$¢ Grupy dotyczacg Swiadczenia ustug
hotelarskich i uzdrowiskowych przez spétki: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU
S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU,
INTERFERIE S.A. iInterferie Medical SPA Sp. z o.0. Brak mozliwosci prowadzenia w petnej swobodzie dziatalnosci
gospodarczej w | potowie 2021 r. skutkowat osiggnieciem niskich przychodéw, co przetozyto sie réwniez na strate na
sprzedazy. Spotki uzdrowiskowe i hotelarskie uzyskaty w instytucjach finansujgcych wytgczenia od obowigzku
kalkulacji wskaznika DSCR na caty rok 2021. Zobowigzania finansowe wobec kredytodawcow i leasingodawcéw sg
regulowane na biezgco.

Spotki uzdrowiskowe i hotelarskie KGHM Polska Miedz S.A. uzyskaty z Polskiego Funduszu Rozwoju finansowanie
w ramach Tarczy Antykryzysowej 1.0 dla duzych przedsiebiorstw oraz Tarczy Antykryzysowej 2.0 dla sektora MMSP.
Wartos¢ srodkéw otrzymanych z wyzej wymienionych programoéw wyniosta w | kwartale 2021 r. 13,3 min PLN (tacznie
2020 r. i | kwartat 2021 r. - 18,75 mIn PLN). W III kwartale br., po spetnieniu regulaminowych wymagan, cze$¢ Srodkow
uzyskanych w ramach tarczy finansowej 1.0 dla duzych firm zostata decyzjg PFR umorzona (tgczna kwota umorzenia
wynosi 6,5 min PLN). Spétki, ktére ztozyly wnioski o finansowanie z tarczy dla sektora MSP, oczekujg na decyzje
w sprawie rozliczenia uzyskanych subwencji. Dodatkowo, spétki ktére przystapity do programu Tarczy Antykryzysowej
1.0 dla duzych przedsiebiorstw, ztozyly koricem wrzesnia wnioski o przystgpienie do Tarczy Finansowej w ramach
programu 2.0 dla duzych przedsigbiorstw. taczna wnioskowana kwota pozyczek ptynnosciowych wynosi 18,7 min
PLN.

W zakresie prowadzonej sprzedazy, spotki uzdrowiskowe wprowadzity w | kwartale 2021 r. oferte pobytéw po-
covidowych w sprzedazy komercyjnej. W kwietniu NFZ ogtosit réwniez program leczenia post-covidowego dla oséb
borykajacych sie z powiktaniami po-covidowymi, ktére oferowane jest w wybranych osrodkach spoétek
uzdrowiskowych Grupy.

W Il kwartale 2021 r. nastepowato znoszenie restrykcji oraz stopniowy powr6t do prowadzenia dziatalnosci,
Swiadczenia ustug i generowania przychoddéw - wszystkie obiekty wznowity dziatalno$¢ operacyjna. Przy zachowaniu
rezimu sanitarnego oraz ustawowych restrykcji w zakresie dopuszczalnej frekwencji w obiektach hotelarskich, spétki
wrocity do petnej realizacji ustug komercyjnych i leczniczych. Okres wakacji przyniost spodziewane odbicie zaréwno
w dziatalnosci hotelarskiej, jak i uzdrowiskowej - spétki wykorzystaty sezon wakacji i wysoki popyt wewnetrzny na
ustugi wypoczynkowe i wypoczynkowo-lecznicze osiggajac historycznie najlepsze wyniki. W dtuzszej perspektywie,
gtéwnym czynnikiem normujacym sytuacje w branzy hotelarskiej i uzdrowiskowej bedzie niewatpliwie postepujaca
akcja szczepien.

Wptlyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i pozostatych spétek Grupy

W zakresie pozostatych spotek krajowych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. sytuacja
pandemiczna w Il kwartale 2021 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Sytuacja pandemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spétki i Grupy
i na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia ryzyko utraty ciggtosci dziatania z tytutu
COVID-19 jako niskie. Obserwowane sg pojedyncze, niewielkie odchylenia w ciggtosci taricucha dostaw materiatéow
i ustug, spowodowane ograniczeniami logistycznymi na rynkach miedzynarodowych. Systematyczny kontakt
zdostawcami umozliwia szybka reakcje naopdznienia przez wykorzystanie stosowanej w Grupie strategii
dywersyfikacji dostawcédw oraz zastosowanie alternatywnych rozwigzan.

Dziatania zapobiegawcze w Grupie

W Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy oraz Sierra
Gorda S.C.M. dzieki podjeciu szeregu dziatan zapobiegawczych, jak na przyktad: utrzymywanie rezimu sanitarnego,
monitorowanie stanu zdrowia oraz testowanie pracownikéw, nie zanotowano przestojow produkcyjnych, ktérych
bezposrednim powodem bytaby pandemia. W zwigzku z tym produkcja miedzi Grupy w Il kwartale 2021 r. nie
odbiegata od zaplanowanej na poczatku roku.

W obszarze sprzedazy wiekszos¢ odbiorcow wcigz nie odczuwa silnie negatywnego wptywu epidemii na swoja
dziatalno$¢, dzieki czemu zobowigzania z tytutu sprzedazy wobec Jednostki Dominujacej regulowane sg terminowo,
a realizacja wysytek do klientéw przebiega bez zaktécen.

GK KGHM posiada petng zdolnos¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe srodki pienigzne
oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowej. Oparcie struktury
finansowania Grupy na poziomie Jednostki Dominujgcej na dtugoterminowych i zdywersyfikowanych zrédtach
finansowania, zapewnito Spoétce i Grupie, dtugookresowg stabilnos¢ finansowga, poprzez wydtuzenie sredniowazonego
okresu zapadalnosci zadtuzenia Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

W zwigzku z centralizacja procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby catej Grupy, w celu
wewnatrzgrupowego transferu ptynnosci, wykorzystuje sie instrument dtuzny w postaci pozyczek wiascicielskich,
wspierajgcych proces inwestycji, a w zakresie obstugi biezacej dziatalno$ci Grupa korzysta z cash poolingu lokalnego
oraz miedzynarodowego.
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Obecnie Jednostka Dominujaca nie identyfikuje istotnego ryzyka braku wywigzania sie z kowenantéw finansowych
zawartych w umowach finansowania zewnetrznego w zwigzku z pandemig COVID-19.

GK KGHM kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym samym nie
identyfikuje wzrostu oceny ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku pandemii koronawirusa.

W raportowanym okresie nie wystgpity réwniez zaktécenia w ciggtosci dziatania Grupy z powodu zakazenia wirusem
wséréd pracownikéw. Nie odnotowano nadal, w zwigzku z pandemia, istotnie podwyzszonej absencji ws$rod
pracownikow gtéwnego ciggu produkcyjnego Jednostki Dominujgcej oraz krajowych i zagranicznych aktywow
produkcyjnych.

Bioragc pod uwage ryzyko kolejnej fali pandemii COVID-19 wcigz istnieje niepewnos¢ co do kierunkéw rozwoju
europejskiej i Swiatowej sytuacji gospodarczo-spotecznej. Istotny dla gospodarki krajowej i Swiatowej bedzie odsetek
w petni zaszczepionych przeciwko COVID-19, co pozwolitoby m.in. na dalsze znoszenie ograniczeh w poszczegéinych
krajach ibranzach, zmniejszenie niepewnosci co do przysztych okreséw, czy poprawe dynamiki aktywnosci
gospodarczej. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje globalng sytuacjg gospodarczg, w celu oceny jej
potencjalnego negatywnego wptywu na Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatan
mitygujacych ten wptyw.

Nota 5.7 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Otrzymanie dokumentu ,,Offer Notice” od Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. Jednostka Dominujgca otrzymata dokument ,Offer Notice” sporzadzony przez
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation. Dokument zostat przedstawiony Spétce w zwigzku
zzamiarem sprzedazy catodci udziatdbw Sumitomo we wspdlnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. na rzecz
australijskiej grupy goérniczej South32.

Dokument podlega analizie z perspektywy przystugujacego Jednostce Dominujgcej prawa pierwszenstwa nabycia
udziatéw w Sierra Gorda S.C.M. nalezgcych do Sumitomo. O decyzji w powyzszej kwestii Zarzad Spoétki poinformuje
odrebnym raportem biezgcym.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Sp6tki

W dniu 25 paZdziernika 2021 r. Jednostka Dominujgca otrzymata o$wiadczenie Pana Marka Pietrzaka dotyczace jego
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. ze skutkiem natychmiastowym.

Powotanie Cztonka Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.
W dniu 25 pazdziernika 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 26 pazdziernika 2021 r.
Pana Marka Pietrzaka do Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A. na Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych XI kadencji.

Zgoda na wydtuzenie terminu obowigzywania umowy kredytu konsorcjalnego

W dniu 27 pazdziernika 2021 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat decyzje o przedtuzeniu okresu obowigzywania
umowy niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego w kwocie 1 500 min USD, w drodze wystapienia
z wnioskiem do bankéw finansujacych.

Umowa zostata zawarta w dniu 20 grudnia 2019 r. na okres 5 lat i posiada dwie jednoroczne opcje przedtuzenia na
wniosek KGHM Polska Miedz S.A. (kazdy uczestnik konsorcjum podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na przedtuzenie
okresu obowigzywania umowy w odniesieniu do swojego zaangazowania).

Przedtuzenie okresu obowigzywania umowy stanowi realizacje Strategii KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie
zapewnienia dlugookresowej stabilnosci finansowej m.in. poprzez oparcie struktury finansowania Spotki
na instrumentach dtugoterminowych.
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Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 1

Nota 2

Nota 2

Nota 3

Nota 3

Nota 4
Nota 4

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przychody z uméw z klientami 5826 17 970 4463 13360
:(rzzz:gris;gz\,idanych produktéw, towaréw (4788) (13 993) (3 396) (10517)
Zysk brutto ze sprzedazy 1038 3977 1067 2843
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (282) (727) (247) (687)
Zysk netto ze sprzedazy 756 3250 820 2156
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 626 3972 122 765

przychody z tytutu odsetek obliczone

z zastosowaniem metody efektywnej stopy 93 222 64 204

procentowej

o s s
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (222) (775) (345) (1032)

;t'::tnysévt\?/;:r}]u utraty wartosci instrumentéw 3) (11 25 (63)
Przychody finansowe - 35 118 117
Koszty finansowe (168) (412) (29) (179)
Zysk przed opodatkowaniem 992 6 070 686 1827
Podatek dochodowy (366) (1218) (277) (671)
ZYSK NETTO 626 4852 409 1156
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mlin szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,13 24,26 2,05 5,78

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Zysk netto 626 4852 409 1156
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
134 141 12
po uwzglednieniu efektu podatkowego 630 (134 (128)
Pozostate t.:a{kowite dochoFiy, ktére zostang 630 (134) 141 (128)
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
1 112 24
przez pozostate catkowite dochody, (N (24) 8
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu 102 155 (32) (265)
podatkowego
Pozostate Falkowne dochOf:Iy, ktére nie zostang 101 267 (56) (182)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 731 133 85 (310)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 1357 4985 494 846
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6070 1827
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1015 896
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (214) (188)
Pozostate odsetki 83 133
Przychody z dywidend (37) (15)
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (1300 (42)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 22 188
Odwro6cenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych (1 492) -
Réznice kursowe, z tego: 62 (179)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny Srodkéw pienieznych (222) (98)
z dziatalnosci finansowej 284 (81)
?mliana st’anu rezerw na likwidacje kopalh, zobowigzan z tytutu 37 (27)
Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy 525 317
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (1 407) 70

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 1454 (122)
Nota 6 Pozostate korekty 15 74
Razem wytaczenia przychodéw i kosztéw (1237) 1105
Podatek dochodowy zaptacony (540) (435)
Nota 5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (2 892) 363
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (1022) 460

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1401 2860

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1721) (1797)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (79) (88)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (24) (44)

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (20) (285)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (12) (32)

Wydatki z tytutu zakupu udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych - (29)

Wydatki na.aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopali (23) (22)

i innych obiektéw technologicznych

Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej 53 }

przez pozostate catkowite dochody

Otrzymane dywidendy 37 15

Sptata pozyczek 447 18

Odsetki otrzymane 95 1

Pozostate 9 15

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1159) (2 160)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 4052

Wplywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zrédtami finansowania 18 34

zewnetrznego

Wplywy z tytutu cash poolingu 126 100

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Spotki (300) -

Sptata kredytéw i pozyczek (1611) (4417)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (46) (33)

Sptata odsetek, w tym z tytutu: (69) (148)
zadtuzenia (61) (139)

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zrédtami finansowania (38) (40)

zewnetrznego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 920) (452)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (1678) 248

Réznice kursowe dotyczace wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (64) 17

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2135 516

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 393 781
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 20
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021

Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 19526 19162
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 637 675
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 20163 19837
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 92 102
Pozostate aktywa niematerialne 59 65
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 151 167
Inwestycje w jednostki zalezne 3862 2848
Pozyczki udzielone, w tym: 9410 7 648
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3684 2477
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5726 5171
Pochodne instrumenty finansowe 579 789
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 702 589
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 521 433
Instrumenty finansowe razem 11212 9459
Pozostate aktywa niefinansowe 64 56
Aktywa trwate 35452 32367
Zapasy 5209 3555
Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 773 351
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 635 260
Naleznosci z tytutu podatkéw 194 217
Pochodne instrumenty finansowe 333 210
Naleznosci z tytutu cash poolingu 21 128
Pozostate aktywa finansowe 124 268
Pozostate aktywa niefinansowe 103 66
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 393 2135
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 45
Aktywa obrotowe 7 150 6975
RAZEM AKTYWA 42 602 39 342
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (1412) (1 390)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (717) (872)
Zyski zatrzymane 25522 20988
Kapitat wtasny 25393 20726
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych
papieréw warto$ciowych 5143 6525
Pochodne instrumenty finansowe 974 981
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2583 2724
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1188 1185
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 187 81
Pozostate zobowigzania 235 191
Zobowigzania dtugoterminowe 10310 11687
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 359 306
papieréw wartos$ciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 409 284
Pochodne instrumenty finansowe 786 653
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2148 3334
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1018 1042
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1118 369
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 76 77
Pozostate zobowigzania 985 864
Zobowigzania krétkoterminowe 6899 6929
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 17 209 18616
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 42 602 39342
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane

. . Razem
Kapitat z tytutu wyceny pozostate Zyski Kapitat
akcyjny instrumentéw catkowite zatrzymane P
X wiasny
finansowych dochody
Stan na 01.01.2020 r. 2000 (698) (622) 19 209 19 889
Zysk netto - - - 1156 1156
Pozostate catkowite dochody - (45) (265) - (310)
taczne catkowite dochody - (45) (265) 1156 846
Stan na 30.09.2020 r. 2000 (743) (887) 20 365 20735
skumulowane koszty odnoszace sie do aktywéw
; - (14) - - (14)
przeznaczonych do zbycia
Stan na 01.01.2021r. 2000 (1390) (872) 20988 20726
Transakcje z wtascicielami - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 4852 4 852
Pozostate catkowite dochody - (22) 155 - 133
taczne catkowite dochody - (22) 155 4852 4 985
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej - - - (18) (18)
przez pozostate catkowite dochody
Stan na 30.09.2021 r. 2000 (1412) (717) 25522 25393
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Nota 1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

Noty objasniajgce

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Europa
Polska 1530 4217 1063 3087
Niemcy 793 2652 605 2195
Wielka Brytania 385 967 405 1306
Czechy 415 1411 388 1069
Wiochy 442 1379 278 772
Szwajcaria 175 443 108 459
Wegry 283 872 163 522
Austria 113 325 38 120
Francja 88 685 167 387
Rumunia 66 223 43 127
Stowenia 36 117 16 42
Stowacja 30 90 19 62
Buigaria 9 31 3 9
Dania 8 24 2 10
Belgia 4 10 51
Estonia 1 10 13
Szwecja - 18 15 15
Holandia - 2 - 2
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - 1 - -
Ameryka Pé6tnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 297 1130 160 376
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 12 22 1 1
Australia
Australia 251 766 223 607
Azja
Chiny 632 1814 643 1597
Wietnam 107 254 39 68
Tajlandia 89 335 31 129
Malezja 33 48 21 32
Turcja 20 79 22 63
Tajwan - - 2 222
Filipiny - 4 4 9
Singapur - - - 7
Korea Potudniowa - 29 - -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - - - 1
Afryka 7 12 - -
RAZEM 5826 17 970 4463 13 360
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Nota 2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 363 1079 309 956
Koszty $wiadczen pracowniczych 1083 3152 952 2774
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 2541 7 561 1719 4620
wsady obce 1707 5363 1145 2874
energia i czynniki energetyczne 351 946 235 728
Ustugi obce, w tym: 457 1339 416 1259
koszty transportu 67 206 53 168
remonty, konserwacje i serwisy 134 388 142 387
gérnicze roboty przygotowawcze 131 382 107 361
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 904 2539 442 1120
Pozostate podatki i optaty 189 472 83 289
Aktualizacja wartosci zapaséw (8) 10 1 9
Pozostate koszty 26 81 19 63
Razem koszty rodzajowe 5555 16 233 3941 11090
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 81 212 52 266
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (526) (1 606) (311) (30)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (40) (119) (39) (122)
| materiatiw, spraedaty | o AIneEo sarsa. 2 tegor — e 3643 11204
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 4788 13993 3396 10517
koszty sprzedazy 37 115 30 96
koszty ogoélnego zarzadu 245 612 217 591
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 81

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 33 314 102 261
wycena instrumentéw pochodnych (18) 230 84 166
realizacja instrumentéw pochodnych 51 84 18 95

Réznice kursowe z tytutu wyceny aktywow

) A I, - 229 376 - -

i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Odsgtk| od gdnelonych pozyczek i pozostatych 94 225 64 205

naleznosci finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw

gwarancji bankowych zabezpieczajgcych sptate 6 67 23 50

zobowigzan

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci

instrumentéw finansowych wycenianych 26 534 3 3

w zamortyzowanym koszcie, w tym:

z tytutu pozyczek 26 482*% - -
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych 175 1313 (77) 157
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 177 1312* (47) 151
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci udziatéw ) 1 010%* i i
w jednostkach zaleznych
Rozwigzanie rezerw 5 15 - -
Przychody z dywidend - 37 - 15
Pozostate 58 81 7 74
Pozostate przychody operacyjne razem 626 3972 122 765
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (178) (592) (176) (469)

wycena instrumentéw pochodnych (42) (144) (56) (165)

realizacja instrumentéw pochodnych (136) (448) (120) (304)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych (3) (11) 25 (63)
w zamortyzowanym koszcie
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (5) (84) (22) (144)
wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 3 (9) (17) (109)
Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i certyfikatow
. . . . = e - (131)
inwestycyjnych w jednostkach zaleznych
Utworzenie rezerw (16) (30) - (6)
Przekazane darowizny (9) (16) (15) (38)
Boznlce Ifgrsowg z vyyceny aktywow i zobowigzan ) ) (145) (119)
innych niz zadtuzenie
Pozostate (11) (42) (12) (62)
Pozostate koszty operacyjne razem (222) (775) (345) (1032)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 404 3197 (223) (267)

*Wycena pozyczek przeznaczonych gtéwnie na finansowanie wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.CM. Na dzier
30 czerwca 2021 r. Spétka dokonata wyceny pozyczek ujmowanych zaréwno w wartosci godziwej jak i wedfug zamortyzowanego
kosztu.
W wyniku powyzszych wycen na dzier 30 czerwca 2021 r.:

e dla pozyczki POCI dokonano odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego na moment poczqtkowego ujecia

aktywa w kwocie 456 min PLN;

e dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej oszacowano wzrost wartosci godziwej o kwote 1 129 min PLN.
Szczegdty opisane w Skonsolidowanym raporcie pétrocznym PSr 2021 w czesci 3 Skréconego sprawozdania finansowego KGHM
Polska MiedZ S.A.

** Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Future 1 Sp. z 0.0. w kwocie 1 010 min PLN. Na dzieri 30 czerwca 2021 r.,
w zwiqzku z wystgpieniem przestanek wskazujqcych na mozliwos¢ zmiany wartosci odzyskiwanej, Spétka przeprowadzita test na
utrate wartosci udziatéw Future 1 Sp. z 0.0. Szczegdty zostaty opisane w Skonsolidowanym raporcie pétrocznym PSr 2021
w czesci 1 Skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.

https://kghm.com/sites/kghm2014/files/document-

attachments/skonsolidowane_sprawozdanie_finansowe_gk_kghm_psr 2021_0.pdf
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4 Przychody i (koszty) finansowe

0d 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - - 117 81
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja
) . = 35 1 36
instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe razem - 35 118 117
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (14) (62) (22) (111)
z tytutu leasingu (2) (6) (2) (7)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (6) (21) (5) (21)
Réznice kursowe z tytutu zobowigzan od zadtuzenia (146) (284) - -
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: - (39) - (41)
wycena instrumentéw pochodnych - (@) 1 -
realizacja instrumentéw pochodnych - (38) (1 (41)
Skutek odwracania dyskonta (2) (6) (2) (6)
Koszty finansowe razem (168) (412) (29) (179)
Przychody i (koszty) finansowe (168) (377) 89 (62)
Nota 5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow dtuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (3 555) (351) 2232 1264 (410)
Stan na 30.09.2021 r. (5209) (773) 2121 189 (3672)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1654) (422) (111) (1075) (3262)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséow 51 - - - 51
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci - - 266 52 318
niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek
) . = - - 1 1
od faktoringu dtuznego
Korekty 51 - 266 53 370
Zrma.n'a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (1603) (422) 155 (1022) (2892)
pienieznych
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2020 r. (3783) (243) 2029 596 (1401)
Stan na 30.09.2020 r. (3910) (406) 1915 1056 (1345)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (127) (163) (114) 460 56
Amortyzacja ujeta w wycenie zapasow 39 - - - 39
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci - - 268 - 268
niematerialnych
Korekty 39 - 268 - 307
Zl.'nia.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (88) (163) 154 460 363
pienieznych
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami podatkowej grupy

kapitatowej 9 3
Strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 6 33
(Przychody) / koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze 4 5
zrédtami finansowania zewnetrznego

Zyski ze zbycia udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych (12) -
Inne (2) 1
Razem 15 74
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