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KGHM

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé za wiasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikow KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotdéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaly sporzagdzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegdlnosci mogg one mie¢ charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub oséb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg
obowigzku aktualizowac prezentacji ani zapewnic jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca
uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédiem danych dotyczacych wynikoéw finansowych, prognoz,
zdarzen oraz wskaznikow dotyczgcych spoétki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania
obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

Zanim wydrukujesz, pomys| o Srodowisku. Wszystkie prezentacje inwestorskie dostepne sg na stronie PRZYSZLOSC JLST

Ostatnig drukowang prezentacjg wynikowg Grupy KGHM byta prezentacja za IV kwartat i 12 miesigcy 2019 roku. [ Vil EDZI


https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje
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Za skuteczng realizacje strategii, zarzadzanie i bardzo dobre wyniki finansowe

Przyznana podczas
Forum Ekonomicznego
w Karpaczu za bardzo
dobre wyniki finansowe
i operacyjne oraz
budowanie globalnej
marki

Prezes KGHM Polska
MiedzZ S.A. uznany za
najcenniejszego
menedzera spoétek
gietdowych w rankingu
»TOP30. Wycena polskich
menedzerow 2021”

z wartoscig 1,8 mid

KGHM Polska Miedz S.A.
z Nagroda Gospodarczg
Prezydenta RP w kategorii
»Miedzynarodowy
Sukces”
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Zrownowazony rozwoj - zobowigzania KGHM Polska Miedz S.A.

POLITYKA KLIMATYCZNA
POLITYKA SRODOWISKOWA
POLITYKA ANTYKORUPCYJNA

PRAVEZLOSC LS|

Z MIEDZI



Potwierdzenie ambicji KGHM w zakresie ograniczania wptywu na srodowisko
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Kierunki strategiczne

fl3o| 1. Elastycznosc

Q 2. Efektywnosé

® 3. Ekologia

@j 4. E-przemyst

Zakres i oddziatywanie Polityki Klimatycznej obejmuje podmiotowo Jednostke Dominujacg Grupy Kapitatowej KGHM - KGHM Polska Miedz S.A., ktéra bedzie transferowata

jej zatozenia na spotki zalezne

.Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobéw w celu osiggniecia pozycji

b

B

lidera zréwnowazonego rozwoju”
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Dokument kierunkowy, majacy na celu wskazanie dziatan KGHM
Polska Miedz S.A. w odniesieniu do zmian klimatycznych

Okresla ambicje Sp6tki w zakresie ograniczania wptywu na klimat,
a takze dostosowania zasad dziatania KGHM do ich realizacji

Wskazuje sposéb zarzadzania Spétka w zakresie adaptacji do
istniejgcych oraz prognozowanych zmian klimatycznych




KGHM
Bezposrednie wsparcie realizacji Celow Zréwnowazonego Rozwoju ONZ. Dodatkowo wdrozenie zapewni
osiggniecie wymiernych korzysci dla Spotki oraz jej interesariuszy.

Polityka Klimatyczna KGHM Polska Miedz S.A. bedzie wspierata bezposrednio realizacje Celéw Zré6wnowazonego Rozwoju ONZ"w zakresie:

., X 12 RESPONSIBLE ., 13 CLIMATE . sz . .
Celu 7: Zapewni¢ wszystkim dostep do CoTml) Celu 12: Zapewni¢ wzorce ACTON Celu 13: Podjg¢ pilne dziatania w celu
stabilnej, zrbwnowazonej i nowoczesnej zréwnowazonej konsumpgji @ przeciwdziatania zmianom klimatu i ich
energii po przystepnej cenie (X) i produkgji skutkom

Dzieki przygotowaniu i wdrozeniu Polityki Klimatycznej, KGHM:

Istotnie przyczyni sie do dekarbonizacji polskiej gospodarki, jako

Kolejny raz potwierdzi swoje daleko idgce ambicje
tap jedno z najbardziej energochtonnych przedsiebiorstw w kraju

w zakresie ograniczania $ladu srodowiskowego Spoétki

Wyjdzie naprzeciw coraz czesciej pojawiajgcym sie oczeki-

Umocni swojg pozycje rynkowa, uzyskujgc mozliwosc
waniom rynkéw finansowych, akcjonariuszy i inwestoréw

lepszego pozycjonowania swoich produktéw

o = &

Zapewni dalsze polepszenie warunkéw zycia i pracy w regio-
nach, w ktérych prowadzi dziatalnos¢

Wpisze sie w najnowsze standardy okreslane przez Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Dostosuje sie do zmian otoczenia regulacyjnego, zwigza-
nych ze wzrostem cen energii i uprawnien do emisji CO,

Systematycznie poprawi ratingi ESG

¥

1)  Cele Zréwnowazonego Rozwoju wymienione w dokumencie koicowym ze szczytu ONZ ,Przeksztatcamy nasz $wiat: Agenda na rzecz zrbwnowazonego rozwoju 2030”, PRZYSZLOSC LS
przyjetym przez Zgromadzenie Ogélne w dniu 25 wrzes$nia 2015 r. Z m lEDZI



Polityka Klimatyczna znaczgcym krokiem w kierunku realizacji szans a w rezultacie zapewnienia budowy wartosci
dtugoterminowej

Wsparcie transformacji do gospodarki
niskoemisyjnej

KGHM, jako jeden z najwiekszych $wiatowych producentéw miedzi,
bedzie miat istotny wptyw na powodzenie transformacji do gospodarki
niskoemisyjnej, co wynika z koniecznosci zabezpieczenia
przewidywanego rosngcego zapotrzebowania na miedz, stanowigcg
kluczowy komponent przysztej, zielonej gospodarki

-— Otoczenie regulacyjne

KGHM bedzie aktywnie wykorzystywat mozliwosci wynikajace

z uczestnictwa w transformacji klimatycznej, w tym korzys$ci zwigzane

z dedykowanymi srodkami unijnymi

KGHM dostosowuje sie do zmieniajacych sie uwarunkowan regulacyj-
nych i wynikajgcych z nich obowigzkéw w zakresie wptywu dziatalnosci
KGHM na klimat, a takze oddziatywania zmian klimatycznych na Spotke

i

Redukcja emisji przewaga konkurencyjna

Ograniczanie emisji organizacji oraz sladu weglowego produktéw
bedzie jedng z przewag konkurencyjnych. Dlatego istotne jest
okreslenie ambitnych celéw redukcji emisji oraz wsparcie realizacji tych
celéw poprzez dedykowane procesy wewnetrzne

w KGHM.

-------

Oczekiwania interesariuszy

Podejmowane dziatania wynikajgce z Polityki Klimatycznej oraz
zawartych w niej zobowigzan bedg korzystne nie tylko dla otoczenia
KGHM, ale takze beda miaty istotny wptyw na budowe
dtugookresowej wartosci dla akcjonariuszy Spétki




Na poziomie Jednostki Dominujgcej a planowo w dalszej kolejnosci na poziomie Grupy Kapitatowej

Emisje gazéw cieplarnianych KGHM Polska Miedz S.A.

z Zakresu 1 i Zakresu 2 w latach 2018-2020 [mIn t CO.€] i/ﬁ KGHM Polska Miedz S.A. emituje rocznie okoto
3,3 min ton ekwiwalentu CO,, z czego
w przyblizeniu 40% stanowig emisje
3,32 3,47 3,30 Zakresu 1, za$ 60% emisje Zakresu 2 wedtug
GHG Protocol "
1.99 1,95 1,89 W roku 2022 KGHM przeprowadzi petng inwentaryzacje

emisji Zakresu 1 i Zakresu 2 w spotkach zaleznych,
tak aby najpdzniej w pierwszej potowie roku 2023 podac
do publicznej informacji catkowity poziom emisji

133 1,53 1,41 Zakresu 1 i Zakresu 2 dla catej organizacji w rozumieniu
GHG Protocol.

2018 2019 2020 Dodatkowo, KGHM upubliczni dane o emisjach Zakresu

3 dla Grupy Kapitatowej najpdzniej w pierwszej potowie

Zakres 2 Zakres 1 roku 2024.

Zrédto: Dane KGHM Polska Miedz S.A.

1)  Poziom emisji zostat skalkulowany w oparciu o standard GHG Protocol, jednak z wytgczeniem zasady objecia catej organizacji, tj. Grupy Kapitatowej. KGHM Polska Miedz PRZYSZLOSC JEST
S.A. jest kluczowym jednostkowym emitentem gazéw cieplarnianych w ramach Grupy Kapitatowej KGHM. (]] EDZI



Osiggniecie neutralnosci klimatycznej do roku 2050 celem nadrzednym Polityki Klimatycznej KGHM Polska
MiedzZ S.A. Celem posrednim - redukcja tgcznych emisji Zakresu 1 i 2 do 2030 roku o 30%"

redukcja emisji
0 30%

wzgledem roku bazowego 2020

neutralnosé
klimatyczna

Gtéwne kierunki dekarbonizacji: Gtéwne kierunki dekarbonizacji:
Redukcja emisji posrednich Zakresu 2: Catkowita redukcja emisji posrednich Zakresu 2:
Rozwéj wrasnych zrédet bezemisyjnych i Energia elektryczna i ciepto wytgcznie ze Zrédet bezemisyjnych
niskoemisyjnych (przede wszystkim przejscie na bezemisyjne zrodta wiasne)
Poprawa efektywnosci energetycznej w oddziatach Maksymalna redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1:

produkcyjnych i usprawnienie proceséw
technologicznych

Zakup energii z OZE w kontraktach PPA
Stopniowa redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1:

Technologie wodorowe
Elektromobilnos¢

Wdrozenie zaawansowanych technologii w ramach ciggu
produkcyjnego

Wykorzystanie technologii CCU i CCS?
Potencjalny offset pozostatych emisji

Domieszkowanie wodoru w procesach
technologicznych

Pierwsze wdrozenia z zakresu elektromobilnosci

10 1) Cel nadrzedny wyznaczony w odniesieniu do emisji GHG Zakresu 1 i Zakresu 2, przy maksymalnej mozliwej ich redukgji. Cele redukcyjne wyznaczone w stosunku do poziomu emisji z 2020 r.
2)  Technologie CCU i CCS - carbon capture and utilisation oraz carbon capture and storage




KGHM
Dostosowanie zasad dziatania Spotki do realizacji celow redukcji emisji gazoéw cieplarnianych i uwzglednienie

wptywu ryzyka klimatycznego w procesach wewnetrznych

KGHM ma ambicje bycia istotnym uczestnikiem
zielonej transformacji. Ma to odzwierciedlenie
nie tylko w rozwoju dziatalnosci podstawowej,
ale takze w przeprowadzeniu szeregu zmian

Obszary zmian organizacyjnych i procesowych KGHM Polska Miedz S.A.
w ramach Rekomendacji TCFD

) - e i ) tad | Zmiany, ktorych celem jest wprowadzenie mechanizmow
w funkcjonowaniu Spétki, ktérych celem jest korporacyjny | monitorowania i nadzorowania kwestii klimatycznych przez
wykazanie $wiadomosci zmian klimatycznych kadre zarzadzajacq oraz kierowniczag KGHM, w tym przez
oraz poglebienie komunikacji w tym zakresie ze Zarzad
wszystkimi interesariuszami. .
y Strategia | Zmiany, ktérych celem jest wprowadzenie mechanizméw

= W celu zapewnienia zgodnosci dziatan z najlepszymi
praktykami rynkowymi, KGHM bedzie dazyt do wdrozenia
systemu raportowania klimatycznego opartego na
Rekomendacjach TCFD"z 2017 roku

Zarzadzanie

uwzgledniajgcych kontekst klimatyczny w ramach proceséw
aktualizacji, wdrozenia i monitorowania Strategii

Zmiany, ktérych celem jest petne zintegrowanie ryzyk

» Pierwszym krokiem na drodze do wdrozenia nowego Syste_ ryzykiem k|imatyC2n>ICh z Obecnym SyStemelT] Zarzadzania Ryzyklem
mu raportowania bedzie przygotowanie warstwy korporacyj- Korporacyjnym KGHM Polska MiedZ S.A.
nej do wymogow stawianych przez Rekomendacje TCFD
poprzez wdrozenie szeregu zmian w KGHM Polska MiedZ S.A. Mierniki | Zmiany, ktérych celem jest wprowadzenie procesu pomiaru
= Planowane obecnie zmiany dotyczy¢ bedg kluczowych i cele | emisjidla Grupy KGHM w petni zgodnego z GHG Protocol

proceséw biznesowych i zarzagdczych - w szczegdélnosci
zwigzanych lub majgcych wptyw na ograniczanie przez
Spotke KGHM emisji gazéw cieplarnianych

TCFD - Task Force on Climate-Related Financial Disclosures

oraz wdrozenie pierwszych miernikéw odpowiedzialnych za
monitorowanie poprawy odpornosci modelu biznesowego
Spotki na zmiany klimatyczne

PRAVEZLOSC LS

MIEDZI



Nowe polityki w KGHM Polska Miedz S.A.

Polityka Srodowiskowa

Doskonalac oparty na normie PN-EN ISO 14001 System
Zarzadzania Srodowiskowego najwyzsze kierownictwo
Spotki zobowigzuje sie m.in. do:

= C(Ciggtego zapobiegania i ograniczania niekorzystnego
oddziatywania na srodowisko i klimat poprzez usprawnianie i
rozwdj technologiczny proceséw, modernizacje i wymiane
urzadzen oraz zapobieganie zanieczyszczeniom i awariom

= Racjonalnego korzystania z zasobéw Srodowiska, takich jak ziemia,
woda, lasy oraz racjonalnego gospodarowania zasobami
naturalnymi

= QOgraniczania ilosci wytwarzanych odpadéw i ciggtego rozwoju
technik gospodarowania odpadami

= QOgraniczania emisji do powietrza, wody i gleby,

= Przywracania wartoéci uzytkowej terendw niekorzystnie
przeksztatconych nasza dziatalnoscia

= Aktywnego dziatania na rzecz zachowania ré6znorodnosci
biologicznej, a tam gdzie nie jest to mozliwe podejmowania
stosownych dziatan rekompensujacych

KGHM

Polityka Antykorupcyjna

Najwyzsze kierownictwo Grupy KGHM deklaruje petne
zaangazowanie w dziatania zwigzane z utrzymaniem i ciggtym
doskonaleniem Systemu Zarzgdzania Dziataniami Anty-
korupcyjnymi zgodnego z wymaganiami normy PN- ISO 37001

= Zabronione jest branie udziatu w jakichkolwiek zachowaniach
majacych znamiona korupcji, polegajgcych na oferowaniu,
obiecywaniu, dawaniu, akceptowaniu, zgdaniu lub ubieganiu sie
o nienalezne korzysci, finansowe lub niefinansowe, w szczegdlnosci
w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw stuzbowych

= Zabronione jest stosowanie jakichkolwiek dziatan odwetowych
wobec 0s6b, ktére odmowity wreczenia badz przyjecia
nienaleznych korzysci (dotyczy to rowniez przypadkéw, ktére moga
spowodowac utrate mozliwosci biznesowych podmiotéow
wchodzacych w sktad Grupy KGHM)

= Kazda osoba biorgca udziat w zdarzeniu noszagcym znamiona
korupcji lub bedaca jego Swiadkiem lub posiadajaca informacje na
temat takiego zdarzenia, zobowigzana jest do niezwtocznego
dokonania jego zgtoszenia

PRAVEZLOSC LS

Z MIEDZI


https://kghm.com/pl/inwestorzy/esg/kodeksy-i-polityki
https://kghm.com/pl/inwestorzy/esg/kodeksy-i-polityki
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Kluczowe zagadnienia i realizacja gtownych zatozen
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Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w poréwnaniu do 9M 2020

+57%

Notowania miedzi

+34%

Notowania srebra

-3,4%

Ostabienie dolara
wzgledem ztotego

14 1)  Dane makroekonomiczne - $rednie w okresie
2)  EBITDA skorygowana

+10%

Produkcja miedzi

+1%

Produkcja srebra

+22%

Koszt C1

+31%

Wzrost przychodoéw
do poziomu

21 735 min PLN

+/75%

Wzrost EBITDA?
do poziomu

7 730 min PLN

PRZYSZ 0%
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Notowania surowcow i walut

Ceny miedzi w Q3 2021 ustabilizowaty sie powyzej 9 000 USD/t,
przy sredniej cenie 9 371 USD/t. W centrum uwagi pozostawata
sytuacja chinskiej gospodarki.

= Srednia cena miedzi w Q3 2021 byta 0 44% wyzsza niz
w analogicznym okresie roku 2020, natomiast srednia cena srebra
w Q3 2021 pozostata praktycznie niezmieniona w stosunku do
analogicznego okresu 2020 (+0,4%)

= Srednia cena molibdenu byta o 148% wyzsza w stosunku do tego
samego okresu roku ubiegtego

= Srednia cena miedzi w PLN uksztattowata sie na poziomie o blisko
46% wyzszym niz w Q3 2020, w efekcie wzrostu walutowego kursu
USD/PLN (wzrost o 2% r/r)

[USD/t]

10 500
9500
8 500
7 500
6 500
5500

4500

Cena (USD/t)
Cena (PLN/t)

KGHM

-------- Sr. roczna (USD/t) [PLN/t]
Sr. roczna (PLN/t)

sty 19

lip 19

sty 20

Notowania miedzi" Notowania srebra Notowania molibdenu
[USD/t] [USD/troz] [USD/funt]
9372
6519 24,26 24,36 19,08
|
Q32020 Q32021 Q32020 Q32021 Q32020 Q3 2021

1)  Srednie notowania miedzi cash settlement
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Kurs walutowy
[USD/PLN]
3,80 3,87
Q32020 Q32021
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Q3 2021 przynidst spadkowy trend na srebrze i konsolidacje cen ztota ponizej 1 800 USD/oz

Cena srebra w Q3 2021 spadata, zblizajac sie do 23 USD/oz Spadek zainteresowania inwestoréw srebrem potwierdza
zatrzymanie naptywu srodkéw do funduszy typu ETF
Srebro (USD/oz)  eeeeeeeeeeee Srebro $r. roczna (USD/oz) llo$¢ srebra w funduszach typu ETF (min oz; |.08)

35 Ztoto (USD/oz) Ztoto §r. roczna (USD/oz) 1000 Cena srebra (USD/oz; p.o$) 35
2000 900 30
30 ki
1800 800 PR
25 a
1600 700 20 &
I
600 15 9
20 1400 w
500 10 é
15 5]
1200 400 s 2
p
10 1000 300 o 2
lis19  Iut20 maj20 sie20 lis20  Iut21 maj2l  sie2l 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ™

= Cena ztota w Q3 2021 oscylowata w okolicy 1 800 USD/oz, Srednia cena ztota wyniosta 1 789 USD/oz i byta o ponad 6% nizsza od Sredniej analogicznego
okresu poprzedniego roku, z kolei cena srebra spadta w Q3 2021 okolice 23 USD/oz

= Biorgc pod uwage charakterystyke srebra jako zaréwno metalu szlachetnego i przemystowego, ucierpiato ono podwaojnie w wyniku rosngcych
oczekiwan zaostrzenia polityki pienieznej, ktére zmniejszyty atrakcyjnos¢ metali szlachetnych, podczas gdy obawy o globalne spowolnienie gospodarcze
wptynety negatywnie na metale przemystowe

= W 2021 zatrzymana zostata wzrostowa dynamika instytucjonalnego popytu na srebro, odzwierciedlanego gtéwnie poprzez naptyw do funduszy
typu ETF PRAVEZEOSC




KGHM
Wzrost indeksu cen surowcédw energetycznych o blisko 80% od poczatku roku 2021

Tegoroczne ruchy na zapasach na gietdzie w Szanghaju odchyla- Wskaznik cen surowcéw energetycznych w samym Q3 2021
ja sie istotnie od sezonowego wzorca z lat poprzednich wzroést o ponad 20%
Zakres zapaséw w latach 2016-2020 (tys. ton) BBG Indekls Towarow}y —BBG Metalfe Szlachetne
400 = = = Srednie zapasy na w latach 2016 - 2020 (tys. ton) BBG Metale Przemystowe BBG Energia
Zapasy w 2021 r. (tys. ton) 180
300 160 g
140 s
200 z
120 g
100 Ve g
100 WL—«—"W\M%W g
0 80 @
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty21 lut21 mar21 kwi21 maj21 cze21 lip21 sie21 wrz21 38
N
= Niskie zapasy miedzi na gietdzie w Chinach wskazujg na silniejszy popyt = Indeks cen towarow Bloomberga na koniec wrzesnia 2021 osiggnat
na fizyczny metal niz wynikajacy ze wzorca z poprzednich 5 lat poziom najwyzszy od 6 lat
= Zgodnie z zapowiedziami chinskiej Agencji Rezerw Strategicznych (SRB), = Ceny metali szlachetnych na koniec Q3 2021 znalazty sie o ponad 10%
na rynek do konca 2021 roku bedg dostarczane katody ze zbudowanego nizej niz na poczatku roku 2021
dotychczas zapasu; nie znane sg plany co do ilosci udostepnianej miedzi = Silne wzrosty cen gazu i ropy naftowej wywindowaty w 2021 roku
= Spadek poziomu zapaséw na chifskim rynku jest réwniez spowodowany indeks cen surowcow energetycznych o blisko 80%

PRAVEZLOSC LS

17 ograniczeniami przerobu ztomow niskiej jakosci w Malezji
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Nastroje managerow w Q3 2021 powrodcity do wzglednej rownowagi po ponad
roku od pierwszej fali COVID-19

» Najwyzsze wskazniki PMI odnotowywane sg w UE, w Azji pozostajg na bardziej stonowanym poziomie
» Odczyt PMI dla przemystu w Chinach po raz pierwszy od lutego 2020 spadt ponizej 50

sty 19 lut19 mar19 kwi19 maj19 cze19 lip19 sie19 wrz19 paz19 lis19 gru19 sty20 lut20 mar20 kwi20 maj20 cze20 lip20 sie20 wrz20 paz20 i lut21 mar21 kwi2l maj21 cze21 lip21 sie21 wrz21
USA (ISM) 557 54,2 5553 536 52,2 513 51,0 484 483 483 482 47,7 51,1 50,3 52,2 5/ 55,6 557

USA (PMI) 549 530 524 526 50,5 506 504 503 51,1 513 526 524 519 507 509 531 532 534
Kanada 530 526 505 497 491 492 502 491 51,0 512 514 504 506 518 8 529

Meksyk 5090 526 498 501 50,0 492 498 490 491 504 480 471 490 500 6 484 476 488 496 471
Brazylia 527 534 528 515 502 51,0 499 525 534 522 529 502 510 523 516 582 8 523 537 564 567 536

Strefa euro 50,5 493 475 479 477 476 465 47,0 469 463 479 474 518 517 537 548 538
Niemcy 497 476 441 444 443 450 432 43, 5_ 41 37 453 452 51,0 522 564 582 578
Francja 51,2 51,5 497 500 506 519 497 5,1 501 507 51,7 504 511 523 524 498 512 513 496
Wiochy 478 477 474 491 497 484 485 487 478 417 476 462 489 475 519 531 532 538 515
Hiszpania 524 499 509 518 50,1 479 482 488 477 468 475 474 485 490 535 499 508 525 498
Holandia S51 527 525 520 522 507 507 516 516 503 496 483 499 452 479 523 525 S04 544
Austria 527 51,8 S00 492 483 475 470 479 451 455 460 460 49,2 465 528 510 517 540 517
Inandia 526 540 539 525 504 498 487 486 487 507 497 495 514 510 573 523 500 503 522
Wik Brytania 528 521 551 531 494 480 480 474 483 496 489 475 500 501 533 552 541 537 556
Gredja 537 542 547 566 542 524 546 549 536 535 541 539 544 562 494 486 494 500 487 423
Polska 482 476 487 490 488 484 474 488 478 456 467 480 474 472 528 506 508 508 508
Czechy 490 486 473 466 466 459 431 449 449 450 435 436 452 449 470 491 507 519 539
Turga 442 464 472 468 453 479 467 480 500 490 495 495 51,3 539 569 543 528 539 514
Rosja 509 501[0528 518 498 486 493 491 463 472 456 475 479 494 484 511 489 469 463 509 515 51,1 504 51,9 492 475 465 498
Chiny (Caixin) 483 499 508 502 502 494 499 504 514 517 518 515 , 7 51,2 519 520
Chiny 495 492 505 501 494 494 497 495 498 493 502 502 51,1 510 511 51,0
Japonia S03 489 492 502 498 493 494 493 489 484 489 484 452 472
Indie 539 543 526 518 527 521 525 514 514 506 512 527 553 2 460 520
Indonezia 499 501 512 504 516 506 496 490 49,1 47,7 482 495 469 508
Malezja 479 476 472 494 488 478 476 474 479 493 495 500 500 493
Taiwan 475 463 490 482 484 455 481 479 500 498 498 508 506 522
Tailandia 496 497 503 503 506 506 494 498 501 495 497 512 453 500
Korea Pd. 483 472 488 502 484 475 473 490 480 484 494 501 469 485
18 Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz RZV57: OSC JLS|

Z MIEDZI
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Kanada

2020: -5,3%

2021F:5,7% ¥ -1,5 p.p.
2022F: 4,9% A +0,4 p.p.

USA
2020: -3,4%

2021F: 6,0% W -1,0 p.p.
2022F: 5,2% # +0,3 p.p.

=

Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z pazdziernika 2021

Strefa Euro

2020: -6,3%

2021F:5,0% A\ +0,4 p.p.
2022F: 4,3% = 0,0 p.p.

G

Polska N
2020: -2,7% L 4
2021F:5,1% # +0,5 p.p.
2022F:5,1% WV -0,1 p.p.

_ N
T o
A
i N
Swiat
2020: -3,1%

2021F:5,9% W -0,1 p.p.
2022F: 4,9% = 0,0 p.p.

Chile
2020: -5,8%

Je
{

2021F: 11,0% # +4,8 p.p.
2022F:2,5% W -1,3 p.p.

&

Chiny

2020: 2,3%

2021F: 8,0% W -0,1 p.p.
2022F: 5,6% W -0,1 p.p.

Zrédto: IMF, KGHM Polska Miedz; Projekcje (F) rzeczywistego wzrostu PKB - International Monetary Fund - Outlook Economic Outlook - pazdziernik 2021 w zestawieniu do lipca 2021

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI


http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html
http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html

9M 2021

Produkcja miedzi ptatnej
w Grupie Kapitatowej KGHM

+10,1% 9M/9M
[tys. t]

» KGHM Polska Miedz:
wzrost produkgji z obcych
materiatdw miedzionosnych
w wyniku wyzszej
dyspozycyjnosci ciggow
technologicznych

= Sierra Gorda:
wyzszy uzysk oraz wyzsza
zawartos¢ miedzi w rudzie

» KGHM INTERNATIONAL:

wyzsza produkcja w kopalni
Robinson

20 1)  Dla 55% udziatu

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM Polska Miedz [tys. t]

+6,8% IM/9M

412 440

131 147

I N

Q32020 Q32021 9M 2020  9M 2021

Produkcja miedzi ptatnej
Sierra Gorda" [tys. t]

+31% 9M/9M

78
60
21 27
Q32020 Q32021 9M 2020 SM 2021
Produkcja miedzi ptatnej +13% 9M/9M
KGHM INTERNATIONAL [tys. t]
49 55
19 19
I .

Q32020 Q32021 9M 2020 9M 2021

PRZYEEOSC JLS]

IEDZI
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Kluczowe wskazniki finansowe
9M 2021

Niemal dwukrotny wzrost EBITDA
skorygowanej Grupy KGHM
w relacji do 9M 2020

Wzrost EBITDA skorygowanej w relacji do 9M 2020
(#3312 mIn PLN; +75%), w tym w segmentach:
=  KGHM Polska MiedZ +1 220 mIn PLN - wzrost cen miedzi

= Sierra Gorda" +1458 mIn PLN - przede wszystkim wyzsze
przychody ze sprzedazy miedzi zwigzane ze wzrostem
notowan oraz wyzszym wolumenem sprzedazy

=  KGHM INTERNATIONAL +598 min PLN - wzrost cen miedzi
Wzrost przychodéw Grupy

= Wptyw wyzszych notowan metali

Wzrost wyniku netto Grupy

= Poprawa w zakresie EBITDA oraz odwrécenie utraty wartosci
pozyczek umozliwity realizacje wyniku netto na poziomie
wyzszym od zanotowanego po 9M 2020 o 3 590 min PLN
(ponad 4-krotny wzrost)

1)  Dla 55% udziatu

EBITDA skorygowana Grupy?
[mIn PLN]

+75% 9M/9M

/7 730

7730

4418

2417
1767

Q32020 Q32021 9SM 2020 9M 2021

KGHM
Przychody Gru
[mIn}I/?LN] Y Py +31% °M/9M
21735

Q32020 Q32021 9M 2020 SM 2021

Wynik netto Gru
[m% PLN] Py +306% 9M/°M

4762

473 1039 1172

Q32020 Q32021 SM 2020 9M 2021

PRAVEZLOSC JLS

2)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja skorygowane o odpisy/odwrdécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych Z M IEDZI



Poziom produkcji miedzi wsrdd firm wydobywczych Q3 2021 vs Q3 2020

30%
20%
10% .
- -4% -5% -7% -9% -14% -21%
Th = wm mm
-10% 17% 14% 14% 12% 7% 4% -
-20%
Freeport Rio Tinto Grupa KGHM KGHM Polska Antofagasta Teck Southern Anglo Codelco BHP Glencore Vale
McMoran Miedz S.A. Copper American
Poziom produkcji miedzi wsrdd firm wydobywczych 9M 2021 vs 9M 2020
30%
20%
- - -18%
o% ] . —
-10% 20% 10% 9% 7% 6% 2% 1% 0% i
-20%
-30%
Freeport Grupa KGHM Teck KGHM Polska Rio Tinto Codelco Anglo Antofagasta Glencore Southern BHP Vale
McMoran MiedZ S.A. American Copper
22 Zrédto: sprawozdania finansowe spétek z Q3 2021, Cochilco, KGHM Polska Miedz e
1IEDZI
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KGHM

2021
Budzet

Catkowity jednostkowy koszt produkgji

KGHM Polska Miedz S.A." .

[tys. PLN/t] 0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

Naktady inwestycyjne

KGHM Polska Miedz S.A.2)
[min PLN] Pozostate naktady, w tym pozyczki 306

Naktady inwestycyjne rzeczowe 2 853

0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

Wyptacalnos¢ Grupy KGHM

g et skorygowana EBITDAI I A < <2
0,8

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na miedz elektrolityczng wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o
warto$¢ zapasow poétfabrykatéw i produkceji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw
wiasnych

2)  Nakfady inwestycyjne rzeczowe - z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego, leasingu WG MSSF16 niezwigzanego z projektem inwestycyjnym oraz naktadéw na prace
rozwojowe - niezakoriczone; Pozostate naktady - nabycie akcji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek

3)  Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy, kohczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

PRZYSZLOSC JLST
4)  Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spoétke Polityki Plynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2021 r. V11 -

Z MIEDZI
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Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych

Produkcja
KGHM Polska Miedz S.A.

Miedz w koncentracie [tys. t]

Srebro w koncentracie [t]

Mied? elektrolityczna ogoétem [tys. t]

Miedz elektrolityczna z wsaddw wtasnych [tys. t]
Srebro metaliczne [t]

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Sprzedaz
KGHM Polska Miedz S.A.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Produkcja
KGHM INTERNATIONAL

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Produkcja

Sierra Gorda
(dla 55% udziatéw)

MiedZ ptatna [tys. t] 784
Molibden [mIn funtéw] 7,0

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

MiedZ ptatna [tys. t]
Srebro ptatne [t]
MiedZ ptatna [tys. t]
TPM [tys. troz]

KGHM

2021
Budzet

390,0

1200

573,0

385,0

1197
90%  100% 110%

566,3
1165

90%  100% 110%

739
53,7
90%  100% 110%

98,9
] 6.7
90% 100% 110%

PRAVEZLOSC LS
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Wyniki produkcyjne Grupy Kapitatowej w uktadzie segmentowym
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]
Wyzsza od ubiegtorocznej produkcja:
- w KGHM Polska Miedz wynikiem wzrostu +10,1% IM/5M
produkcji z obcych materiatow
miedzionosnych (wyzsza dyspozycyjnos¢ 574
ciggdéw technologicznych) 521
- w KGHM INTERNATIONAL spowodowana . 78
gtéwnie wyzszg produkcjg w kopalni 49 55
Robinson
- w kopalni Sierra Gorda w wyniku wyzszego
uzysku oraz wyzszej zawartosci miedzi
w rudzie

Nizsza produkcja TPM w KGHM Polska Miedz,
Zagtebiu Sudbury oraz w Sierra Gorda

212 440

Zgodna z planem produkcja Mo - nieznacznie 9M 2020 9M 2021
wyzsza produkcja Mo w Sierra Gorda (wyzszy
uzysk) zrekompensowata nizszg produkcje
w Robinson (nizszy uzysk) Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
I KGHM Polska Miedz S.A.

TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Produkcja srebra
[t] +1% 9M/9M

997 1008

I N

9M 2020 9M 2021

Produkcja TPM "

[tys. troz] 145 oMM

145 124

N .

9M 2020 9M 2021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

bz. oM/9M
7.3

9M 2020 9M 2021

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI



KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

[min t wagi suchej]

224 228
47,9
1,497

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

+1,8% 9M/9M

50,3

Zawartos¢ Ag
w urobku [g/t]

297
. )

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

_0' 2% 9M/9M

Produkcja srebra
metalicznego [t]

+6,8% oM/oM

+0,7% 9M/oM

1,475
Zawartos¢ Cu
w urobku [%]
9M 2020 9M 2021 9M 2020
73 75 75 78
98 96 97
Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q320 Q420 Q121
= Wydobycie urobku uzaleznione .

od miejsc pozyskania

27

Produkcja miedzi w koncentracie
wynikajgca z wielko$ci wydobycia
i zawartosci Cu

= Wozrost produkcji miedzi elektro-
litycznej wynikiem wyzszej dyspozy-
cyjnosci ciggdw technologicznych

440
412
154
296 125 Ze wsadow
obcych
975 983
22,5 286
Zawartos$¢ Cu
w koncentracie Ze wsadow
[%] wiasnych
9M 2021 9M 2020 9M 2021 9M 2020 9M 2021
131 148 146 147 147 a7 361
323
98 101 22 280 299
50 47 54 53
Q221 Q321 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321

= Wyzsza produkcja wynikiem
wiekszej dostepnosci
materiatéw wsadowych




Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej +31% °M/5M

[tys. t]

78,4

59,9

27,2
20,7

m B

Q3 2020 Q3 2021 9M 2020 9M 2021

= Wyzsza produkcja miedzi za 9M 2021
w stosunku do 9M 2020 dzieki wyzszej
zawartosci Cu w eksploatowanej rudzie
i wyzszemu uzyskowi metalu

28 1)  Dla 55% udziatéw

Produkcja srebra
[

7,6 7.9
N .

+17% 9M/9M

20,0 23,4

Q32020 Q32021

Produkcja TPM
[tys. troz]

7.5 8,6
_ [

9M 2020  9M 2021

-4% 9M/9M

23,8 229

Q32020 Q32021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

1,9 24
__ —— ||

9M 2020  9M 2021

+20p 9M/9M

6,9 7.0

Q32020 Q32021

9M 2020  9M 2021

Wielko$¢ produkgji
metali szlachetnych
uwarunkowana
zawartoscig tych metali
w eksploatowane;j
rudzie

Wozrost produkgji
molibdenu
determinowany
wyzszym uzyskiem
metalu oraz wiekszym
wolumenem
przerobionej rudy,
ktére kompensowaty
wydobycie ze stref

z mniejszg zawartoscia
molibdenu

w stosunku do rudy
eksploatowanej

w poprzednim roku

PRZYS2605C JES T

IEDZI



KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej +13% °M/5M

[tys. t]

55,4
49,2

18,6 19,1

I B

Q3 2020 Q3 2021 9M 2020 9M 2021

= Wyzsza produkcja pochodng wzrostu
produkcji w kopalni Robinson (eksploatacja
rudy o wyzszej zawartosci tego pierwiastka
oraz wzrostu jego uzysku)

29

Produkcja srebra
[

0,40 0,47
__ ||

+399% 9M/9M

1,65

Q32020 Q32021

Produkcja TPM
[tys. troz]

16,2 13,7
__ I I

9M 2020  9M 2021

-27% 9M/9M

54,4
39,9

Q32020 Q32021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

0,06 0,08

9M 2020  9M 2021

-44% 9M/9M

0,37
0,20

Q32020 Q32021

9M 2020  9M 2021

Wyzsza produkcja Ag
w Zagtebiu Sudbury
wynikiem wyzszych
zawartosci srebra

w rudzie

Wyzsza produkcja Au

w kopalni Robinson
(wyzszy uzysk) nie
zrekompensowata
znacznego spadku
produkcji TPM w Zagtebiu
Sudbury (mniejsze
wydobycie, nizsze
zawartosci TPM w rudzie)

Nizsza produkcja Mo
w kopalni Robinson
spowodowana nizszym
uzyskiem

PRZYS2605C JES T

IEDZI
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
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Przychody Grupy Kapitatowej
9M 2021

Przychody z umoéw z klientami +31% M/oM

[mIn PLN]
+7104 21735
+200
16 580
495 1489
-165
Przychody Zmiana Zmiana notowann  Zmiana kursu Korekta Pozostate Przychody
9M 2020 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z 9M 2021
sprzedazy produktéw tytutu
podstawowych instrumentéw
produktow pochodnych

» Zwiekszenie przychoddéw o 5 155 min PLN (+31%) w relacji do 9M 2020 zwigzane
ze wzrostem notowan podstawowych produktéw, czeSciowo ograniczone przez
korekte przychodéw z tytutu instrumentdédw pochodnych oraz mniej korzystny

kurs walutowy USD/PLN

31

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

21735
1473

9M 2020 9M 2021

Il KGHM INTERNATIONAL
! KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI



Grupa Kapitatowa

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
[USD/funt]

[USD/funt] +40% SW/SM 294 podatek od
, wydobycia . .
160 nektonch Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz
+220/, 9M/9M 0.3 1,04 0 40% w relacji do 9M 2020 gtéwnie
116 120 wynikiem wzrostu podatku od wydobycia
1,94 niektérych kopalin (koszt C1 bez podatku jest
9M 2020 9M 2021 wyzszy jedynie o 3%)
1,59 0,74
wom %Lg/fKGtH’V' INTERNATIONAL Wzrost kosztu C1 0 3% w KGHM
0,33 szgits;c;d [ e +30 SM/OM INTERNATIONAL w poréwnaniu do 9M 2020
pektonch 187 ’ 193 na skutek nizszego wolumenu sprzedazy
- miedzi oraz spadku przychodow ze
26 1.20 sprzedazy metali towarzyszgcych

M 2020 oM 2021 Zmniejszenie kosztu C1 Sierra Gorda o 35%

C1 - Sierra Gorda w relacji do ubiegtego roku efektem wzrostu

UsD/funt 7 i i 7

[UsD/funt] 3504 ssw WO|UmenL,J sprzedazy m!ed2| oraz wyzszych

przychoddw ze sprzedazy metali
1.24 0,81 towarzyszacych
9M 2020 9M 2021 .
9M 2020 9M 2021
32 1) Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od PHL"i‘b/_”_(J“?t'f JEST
wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych (1} =Dz‘



Wyniki operacyjne

Grupa Kapitatowa

Zmiana skorygowanej EBITDA"

Skorygowana EBITDA

[mIn PLN] [min PLN]
+75% 9M/9M 7730
228
+1458 +36 7730
#1220 598 2237
4418
9M 2020 KGHM Polska KGHM Sierra Pozostate 9M 2021
Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda

Wzrost skorygowanej EBITDA w poréwnaniu do 9M 2020 0 3312 min PLN

9M 2020 9M 2021
gtéwnie na skutek zwiekszenia skorygowanej EBITDA w segmentach:
= KGHM Polska Miedz S.A. (+1 220 min PLN)
= Sierra Gorda (+1 458 min PLN) Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty
= KGHM INTERNATIONAL (+598 min PLN) [ KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)
33 1) Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja skorygowane o odpisy/odwroécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych PRZYSZLOSC JLS |
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KGHM
Grupa Kapitatowa

Wynik netto +306% 9M/9M

[mIn PLN]
Zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 3 590 min PLN

(ponad 4-krotne) przede wszystkim w zwigzku z poprawg wyniku
[m In PLN ] netto ze sprzedazy oraz wyniku z zaangazowania we wspélne

Poprawa wyniku netto ze przedsiewziecia i poprawie wyniku z réznic kursowych przy wyzszym
sprzedazy o 1 765 min PLN

podatku CIT
+5155
+495
+1 899 +83 165 4762
+296 - 81 -636

+1583

1172
Wynik netto Zmiana Zmiana Zmiana stanu  Inne koszty Wynik z Wynik ze Wynik na Réznice Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
9M 2020 przychodéw kosztow produktow, dziatalno$ci zaangazowania zbycia instrumentach kursowe 9M 2021
rodzajowych produkgji operacyjnej  we wspdlne aktywoéw  pochodnych (1)
w toku przedsiewziecia  trwatych
34 1) Z wylaczeniem korekty przychodéw z tytutu instrumentéw pochodnych PRZYSZLOSC JLS |

V4 .dlEDZI



Grupa Kapitatowa

KGHM

[mIn PLN] +6 105
- 569
-2 869
2522
-2 603
568
-1 600
- 80 - 300 -38
Srodki Zysk Podatek Zmiana Nabycie Zaciggniecie/ Sptata Wyptata Pozostate Srodki
pieniezne przed dochodowy kapitatu rzeczowych sptata odsetek dywidendy pieniezne

na01-01-2021  opodatkowaniem zaptacony obrotowego i niemat. zadtuzenia na 30-09-2021

35

aktywow trwatych

PRAVEZLOSC LS
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Stan na koniec Q3 2021

_57% w poréwnaniu do wartosci

Dtug netto / skorygowana EBITDA na dzie 30-09-2020

14
] 09 08 07 08
30-09-2020 31-12-2020 31-03-2021 30-06-2021 30-09-2021

Diug netto Grupy Kapitatowej
[min USD] [min PLN]

1
659 1286 1260 1233 1370 6413 4834 5000 4691 5478

30-09-20 31-12-20 31-03-21 30-06-21 30-09-21 30-09-20 31-12-20 31-03-21 30-06-21 30-09-21

Zmiana diugu netto

[mIn PLN]
+1967
4834 +161 +286 +39 5478
. o
31-12-2020  Wptyw zmiany ~ Przeptywy Réznice Odsetki Pozostate 30-09-2021
gotéwki na $rodkow kursowe naliczone

dtug netto pienieznych

KGHM

Giéwne czynniki wptywajace na zadtuzenie
netto w trakcie 9M 2021

=  Wydatki na inwestycje rzeczowe (2 603 min PLN)

= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (2 539 min PLN)

* Zmiana stanu zapaséw (wzrost 0 1 690 min PLN)

* Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania handlowe przejete przez
faktora (spadek o 374 min PLN)

»  Wyptata dywidendy przez KGHM Polska Miedz S.A. (300 mIn PLN)

» Ujemne réznice kursowe (wzrost zadtuzenia netto wyrazonego
w PLN o0 286 mIn PLN)

* Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
(wzrost o 183 min PLN)

= Koszty finansowania w rachunku przeptywow pienieznych
(80 min PLN)

» Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, wytaczajac
zmiane kapitatu pracujgcego i podatek od kopalin
(7 452 min PLN)

»  Wplywy ze zbycia udziatdéw w spétce PGE EJ1 (53 min PLN)

PRAVEZLOSC LS

MIEDZI
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Realizacja inicjatyw rozwojowych
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Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. po 9M 2021

“

285 ..

Zatozenie budzetowe CAPEX 2021

Na zdjeciu: Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw, OUOW Zelazny Most

N

KGHM

Realizacja CAPEX po 9M 2021

1 1
: wg obszaréw dziatalnosci : wg kategorii analitycznych
1

' mGornictwo
W Hutnictwo

- = Odtworzenie

W Utrzymanie
M Pozostata dziatalnos¢

Rozwdj
Leasing MSSF 16
M Prace rozwojowe - niezakoriczone
- 1540 1472*
4 min PLN min PLN

*bez Leasing MSSF 16

Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet po 9M 2020

%@? 1 663 min PLN 2 250 min PLN

Realizacja CAPEX 9M 2020 Zatozenie budzetowe CAPEX 2020

PRAVEZLOSC LS

Z MIEDZI
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PP Wyniki produkcyjne obszaru GGP

Rola ztoza Gtogow Gieboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce

Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej
produkcji ogdtem
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

[tys. t] -6% Q3/Q2 +35% 2982
1030 970
Q2 2021 Q32021 9M 2020 9M 2021

llo$¢ Cu w urobku

S. t
[tys. 1 .50, Q3/Q2 0 +32% 53
18 17
Q2 2021 Q3 2021 9M 2020 9M 2021

llos¢ Ag w urobku
[t]

- 3/Q2 +
6% Q3/Q o 33% 243
84 79
i 20 21.3%
Q2 2021 Q32021 9M 2020 9M 2021

Obszary koncesyjne T
produkcyjne N
i perspektywiczne

Obszar goérniczy Cu =

Obszar rozpoznawania ztéz Cu

—10km

Mniejsze wydobycie w Q3 w stosunku do Q2 (-6%) wynikiem zwiekszone;j,
niezbednej pracy ,w kamieniu”, co byto mozliwe dzigki zwiekszonemu
wydobyciu urobku w H1. Widoczne réwniez w poréwnaniu 9M 2021 i 2020
(+35%).

W Q3 rozpoczeto wiercenie otworu eksploracyjnego, zgodnie z koncesjg , Bytom
Odrzanski”. Rozpoczeto prace przygotowawcze zmierzajgce do rozpoczecia
wiercenia otworu eksploracyjnego zgodnie z koncesjg Kuléw-Luboszyce.

PRAVEZLOSC JLS

Udziat % wynikéw GGP w produkgji krajowej
Z MIEDZI
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Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestyc

U;brc{jenie Pozostate -._
"elJOVTOW B Budowa szybu )
gérniczych; w -~~~ 7T SW-4
tym Program RX*
UZ (28%) Program
Utrzymanie - - Uprawnienia ;J}dcleterema
pownia o2 oza
Pozostate --—- A . Damoéwka wraz z
rurociggami wody .
2wrotnej Antykolizja
Odwadnianie /
kopalh; wtym TReo, -
Program UZ *-~.___ Rozbudowa OUOW BATAS  ---o"

(77%) Zelazny Most

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadow
Wydobywczych Zelazny Most

= Zakonczono realizacje Fazy 1i2 budowy Kwatery

Potudniowej. Kontynuowano realizacje Fazy 3 -
zaawansowanie 88%.

Kontynuowano realizacje Stacja Segregacji

i Zageszczania Odpadéw - zaawansowanie 76% (dla
Etapu 1: 99%, a dla Etapu 2: 46%)

Rozpoczeto deponowanie odpadu gruboziarnistego
w Kwaterze Potudniowej

Deponowanie zaggszczonego (odwodnionego)
odpadu poflotacyjnych umozliwia zawrét (ponowne
wykorzystanie) znacznych ilosci wody w procesach
przerébki oraz okoto pieciokrotnie mniejszg ilos¢
wody w Kwaterze Potudniowej

* projekty z obszaru poszukiwania
i rozpoznania z16z

Program Udostepnienia Ztoza

= Szyb GG-1 - zglebiono do poziomu 1 259,9 m

= Szyb GG-2,0dra"” - rozpoczeto procedure dla wykonanie otworéw
podszybowych

= Wykonano 33,5 km wyrobisk gérniczych

= System Klimatyzacji Centralnej - prowadzone sg prace wykoriczeniowe
i rozruchowe

Program dostosowania instalacji technologicz-
nych do wymogow Konkluzji BAT

W HM Gtogdéw uruchomiono do rozruchu instalacje ograniczajace
zanieczyszczenie w gazach procesowych z piecéw konwertorowych

i z gazdw powstajacych podczas spustu miedzi i zuzla z pieca
zawiesinowego Il. Wszystkie wykonane testy parametréw gwarantowa-
nych zabudowanych instalacji spetniajg wymagane konkluzje BAT.

Pozostate -

N

Modernizacje Wyr;:iana

. arl
pompowni i Eqas;ynowego
rurociggow w kopalniach
O/ZH P
Wymiana
maszyny ) . Istotne
karuzelowej komponenty i
HMG

remonty
znaczace

Modernizacja hali
wanien HMG |

Modernizacja Hali Wanien HMG |

Zakonczono gtéwne prace zwigzane z wymiang poszycia
dachowego (300 m dtugosci i 105 m szerokosci), odnowiono
Sciany, zmieniono instalacje o$wietleniowa. Modernizacja
objefa réwniez instalacje odwodnienia.

Trwajg prace wykonczeniowe

System wspierania pracy operatora

w zakresie antykolizji

Projekt zakoriczono we wszystkich trzech oddziatach
gorniczych

System zamontowany jest na 1 292 maszynach goérniczych.
W ramach projektéw zabudowano urzadzenia testujace,

bramki synchronizacyjne, zestawy zaczytywania danych
zmaszyny oraz 20 081 szt. tagdw w lampach gérniczych.

System wspiera bezpieczenstwo pracy S
z vl



KGHM
Dziatania w 2021 roku

L}
-~ - v
-
&

= Uzyskiwane s3 kolejne pozwolenia i prowadzone prace projektowe dla elektrowni
fotowoltaicznych Piaskownia Obora i HM Gtogoéw I-111M

= Przygotowano analizy mozliwosci przytgczenia dla EPV HM Gtogow I-11

= Finalizowane sg prace przygotowawcze do rozpoczecia realizacji elektrowni .
fotowoltaicznej przy HM Cedynia

450
9

W 2020 roku przeprowadzono pilotazowy
réwnolegty ruch dwéch turbin gazowych

= Rozpoczeto prace przygotowawcze dotyczgce dwoch kolejnych EPV w bloku gazowo-parowym w Glogowie

= Aktywny udziat w zakresie opiniowania miejscowych planéw i studiéw = Na tej podstawie rozpoczeto prace
uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego analityczne majace umozliwi¢ produkcje

= Przygotowana zostata struktura pod kagtem nabywania zewnetrznych zrodet energii ciagta w ruchu réwnoleglym

= Ztozono 2 oferty wstepne nabycia elektrowni wiatrowych

= Podpisano porozumienie o rozwoju zrédet jadrowych w technologii SMR

= Trwajg prace przygotowawcze do ztozenia wnioskow na budowe morskich farm
wiatrowych

PRAVEZLOSC LS

Z MIEDZI

1) Oznaczenie liczbowe HM Gtogéw I-1Il dotyczy poszczegdlnych lokalizacji na terenie O/HMG
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Udziat zrédet energii elektrycznej w dostawach dla KGHM Polska Miedz S.A.

2019

3 TWh
Zrodta Gaz
witasne i OZE 100%

18%

minimum 1,5 TWh

Wiasne Zrodta energii pozwolity pokry¢ 22,42% ogdlnego

zuzycia energii w KGHM w 2020 roku
(blisko 1,5% wiecej niz w 2019 roku)

Szacowane emisje CO, z tytutu
zuzycia energii elektrycznej

[mIn ton]

Redukcja
1,9 0900 tys. ton

2019 2030

Wdrozenie Programu ,,Rozwoj energetyki, w tym
OZE" wraz ze zmianami struktury wytwarzania
w krajowym systemie energetycznym pozwolg

unikng¢ emisji ok. 900 tys. ton CO, rocznie

L
- -
-
h

100% energii
elektrycznej

z OZE w kopalni
Sierra Gorda
od 2023 roku

PRAVEZLOSC LS

IEDZI
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BE0
€9

Stabilna produkcja miedzi z aktywéw krajowych (produkcja narastajgco
za 9M: gornicza 335,8 tys. ton; produkcja hutnicza 440,1 tys. ton)
Stabilna produkcja miedzi ptatnej z aktywéw zagranicznych (narastajgco
za 9M: Sierra Gorda 78,4 tys. ton (55% udziatéw); Robinson 42 tys. ton;
Carlota 4,1 tys. ton; Franke 7,8 tys. ton; Zagtebie Sudbury 1,4 tys. ton)
Kontynuacja projektéw stuzacych automatyzacji w ramach KGHM 4.0
Prowadzenie dziatan zwigzanych ze zwigekszeniem produkgcji energii ze
zrédet whasnych, w tym OZE (elektrownie wiatrowe, farmy
fotowoltaiczne) i energetyka jadrowa SMR (list intencyjny w sprawie
powotania ,Dolnoslgskiej Doliny Wodorowej")

Kontynuacja Programu Udostepnienia Ztoza (gtebienie szybu GG-1,
wybér wykonawcy dla budowy szybu GG-2)

Kontynuacja rozbudowy OUOW ,Zelazny Most” (97% zakresu
rzeczowego zaawansowania projektu)

Budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadoéw (tgczna realizacja
zakresu rzeczowego dla Etapu | i Il - 75%)

Kontynuacja projektéw eksploracyjnych w Polsce

Kontynuacja projektéw rozwojowych w aktywach zagranicznych (projekt
Viktoria, SG Oxide)

Zaspokojenie zapotrzebowania KGHM na energie ze zrédet wtasnych na
poziomie 15,6% ogdlnego zuzycia; rozwoj OZE

Kontynuacja prac zmierzajgcych do budowy Il linii Upcast w HM Cedynia

Kontynuacja projektéw badawczo-rozwojowych w ramach
przedsiewziecia CuBR oraz Programu Doktoratéw Wdrozeniowych
Realizacja inicjatyw zwigzanych z testowaniem maszyn goérniczych

0 napedzie elektrycznym bateryjnym

Kontynuacja realizacji projektéw dofinansowanych w ramach Programu
Ramowego Horyzont oraz KIC Raw Materials

Realizacja dziatar w zakresie wiasnosci intelektualnej (znaki towarowe,
patenty na wynalazki)

Mecll

KGHM

Kontynuacja transformacji cyfrowej w ramach
Programu KGHM 4.0

Optymalizacja portfela aktywéw zagranicznych
Prace nad poprawg efektywnosci proceséw wsparcia

Realizacja dziatan w zakresie wzrostu udziatu spoétek
GK w budowie wartosci KGHM

Kontynuacja Programu dostosowania instalacji
technologicznych Spétki do wymogdw konkluzji BAT
dla przemystu metali niezelaznych wraz

z ograniczeniem emisji arsenu (BATASs)

Kontynuacja Programu Poprawy Bezpieczenstwa

i Higieny Pracy (LTIFR: 5,2; TRIR: 0,66)

Zakonczenie projektu wdrazania systemu
antykolizyjnego maszyn gérniczych - 100%
zaawansowania projektu

Optymalizacja struktury finansowania -
usprawnienie efektywnosci zarzadzania ptynnoscia

Oparcie struktury finansowania Grupy KGHM na
instrumentach dtugoterminowych

Prowadzenie optymalizacji cyklu rotacji naleznosci
oraz cyklu rotacji zobowigzan

Efektywne zarzadzanie ryzykiem rynkowym
i kredytowym w Grupie KGHM

PRAVEZLOSC LS

Z MIEDZI
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Slajdy dodatkowe

KGHM Polska Miedz S.A.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z uméw z klientami
[mIn PLN]

+350, 9M/9M

17 970
1111
3048
Pozostate  — 137
Mied? 1381
i wyroby 9897
z miedzi
9M 2020 9M 2021
5966 5569 6575 5826
4463

Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021

45

Wyzsze 0 4 610 mIn PLN (+35%) przychody z umow
z klientami zrealizowane po 9M 2021 w stosunku do
OM 2020 gtéwnie w wyniku wyzszych notowan metali

(miedz +57%, srebro +34%)

Sprzedaz miedzi
i wyrobéw z miedzi
[tys. t] +304 9M/9M

405 417

walcédwka 192

9M 2020 9M 2021

128 156 137 148 132

Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021

Sprzedaz srebra
[t

-4% 9M/9M
990 951
9M 2020 9M 2021
281 3% 79 340 33

Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021

PRZYEEOSC JLS]

IEDZI



KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]
16 233
2539
11 090
5363
1120
2874 8331
Poz. podatki, -~ 7 096 563
opfaty i koszty m—— 361 1079
A )
mort.yzaqa 956 1339
Ustugi obce 1259
Pozostate 2198
materiaty i energia - 1746
yp_ 2 2
9M 2020 9M 2021

46

+46% IM/9M

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce
+17% 9M/9M

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsaddéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych kopalin

Wzrost kosztow rodzajowych Spoéiki

05 143 min PLN w relacji 9M/9M

(z czego 3 908 mIn PLN dotyczy wsadéw obcych i podatku od kopalin)

5724

5555
4954
4296
3941
2944
Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych kopalin
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KGHM Polska Miedz S.A.

Wzrost EBITDA przy
zwiekszeniu wyniku
finansowego netto Spoiki

= EBITDA na poziomie wyzszym
0 40% w relacji do 9M 2020

= Wynik netto o0 3 696 min PLN
(+320%) powyzej
zrealizowanego po 9M 2020
gtéwnie w wyniku
korzystniejszych warunkoéw
makroekonomicznych (poprawa
wyniku operacyjnego) oraz
wyceny aktywoéw finansowych

Skorygowana EBITDA

[mIn PLN]
+40% 9M/9M
4272
3052
9M 2020 9M 2021
1121 1406 1675 1482

1115

Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021

Wynik finansowy netto

[mIn PLN]
+320% OM/9M
4 852
1156
9M 2020 9M 2021
325
409 623 975 626
__ [

Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021

PRZVS /408
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U
il i WV
Wynik finansowy netto P
KGHM
KGHM Polska MiedzZ S.A.
Wynik finansowy netto
[min PLN] +320% /oM
+4610
+583 +130
RGO R 7
-547
1156 -3516
Zysk Zwigkszenie Wyzsze Zyski/(straty) ~ Odwrécenie strat  Odwrécenie strat Skutki Zwiekszenie Pozostate Zysk netto
netto przychoddéw koszty ze zmiany / (straty) ztytutu  / (straty) z tytutu réznic podatku 9M 2021
9M 2020 ze podstawowej wart. godz. utraty wartosci utraty wart. kursowych dochodowego
sprzedazy dziatalnosci aktywow fin. certyfikatow instrumentéw
operacyjnej wyc. w wart. inwestycyjnych i finansowych
godz. przez udziatéw wycenianych w
wynik fin. zamort. koszcie
PRZVSZLOSC JLST
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KGHM

Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi i srebra (stan na 30.09.2021)

Miedz Pozycja zabezpieczajaca - otwarta na 30.09.2021
[tys. ton]
69
46,5 >4
' 39 39

Q4 2021 H1 2022 H2 2022 H1 2023 H2 2023
Srebro Pozycja zabezpieczajgca - otwarta na 30.09.2021
[tys. uncji]

5100 5100
2550 2100 2100
Q4 2021 H1 2022 H2 2022 H1 2023 H2 2023
49 Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym

Na koniec Q3 2021 Jednostka Dominujaca
zanotowata wynik na instrumentach
pochodnych* i zabezpieczajacych w wysokosci
-1 506 min PLN:

- kwotg -1 159 min PLN skorygowano przychody z umow
z klientami (transakcje rozliczone do 30.09.2021)

- 326 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej

- 21 min PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci finansowej

=  Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych KGHM Polska
Miedz S.A. otwartych na dzierr 30.09.2021 wyniosta
-869 min PLN*

= Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na
dzier 30.09.2021 wynidst -1 399 min PLN

= W Q32021 Jednostka Dominujagca nie zawarta transakcji
pochodnych na terminowych rynkach miedzii srebra

* nie uwzglednia wbudowanych instrumentéw pochodnych

PRAVEZLOSC LS

AIEDZI



Pozycja zabezpieczajgca na rynku walutowym (stan na 30.09.2021)

USD/PLN H Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q3 2021
[mIn USD]
Pozycja zabezpieczajgca - otwarta na 30.09.2021
450
337,5
277,5
157,5 157,5
157,5 157,5
Q4 2021 H1 2022 H2 2022 H1 2023 H2 2023
50 Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym

w

KGHM

Q3 2021 wdrozono transakcje na

terminowym rynku walutowym:

Nabyte zostaty opcje sprzedazy dla 180 min USD
planowanych przychodéw ze sprzedazy,

z terminami zapadalnosci od stycznia do
czerwca 2022

Ponadto wdrozone zostaty strategie opcyjne
typu korytarz dla nominatu 120 min USD

z terminami zapadalnosci od lipca 2022 do
grudnia 2022

W Q3 2021 na terminowym rynku stopy
procentowej nie zawarto transakgji
zabezpieczajacych

Na dzier 30.09.2021 Jednostka Dominujgca
posiadata otwarte transakcje swapa walutowo-
procentowego (CIRS) dla nominatu 2 mid PLN

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI
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Przychody oraz EBITDA w Q3 2021

Grupa Kapitatowa

Wzrost EBITDA Grupy KGHM
0 650 min PLN (g/q) wynikat

przede wszystkim z korzystniej-

szych notowan metali

i w poszczegolnych segmentach

ksztattowat sie jak nize;:

= KGHM Polska Miedz S.A.
(-6 mIn PLN, -1%)

= Sierra Gorda
(+408 min PLN, +116%)

= KGHM INTERNATIONAL
(+227 min PLN, +97%)

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

+28% Q3/Q3

7229

Q32020 Q32021

B KGHM INTERNATIONAL [ Pozostate segmenty

I KGHM Polska Mied? S.A I korekty kafisolidacyjne

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+37% Q3/Q3

e 83

1767

Q32020

Bl KGHM INTERNATIONAL [ Pozostate segmenty

[l KGHM Polska Miedz S.A.

2417

Q32021

Sierra Gorda (55%)

759

460

1115
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KGHM

o—POLSKA MIEDZ —

Departament Relacji Inwestorskich

www.kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com | esg@kghm.com
T +48 76 74 78 280 | F +48 76 74 78 205

Linked [


http://www.kghm.com/pl/inwestorzy
mailto:ir@kghm.com
mailto:esg@kghm.com
https://www.linkedin.com/company/kghm-ir/
https://www.linkedin.com/company/kghm-ir/

