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KGHM POLSKA MIEDZ S.A. KLUCZOWE DANE FINANSOWE ZA LATA 1997-2010

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Dynamika
2009=100

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy min zt 4089 3642 4113 4983 4218 4488 4741 6158 8000 11 670 12183 11303 11 061 144,2
Zysk netto na sprzedazy min zt 905 240 348 941 173 152 431 1445 2707 4139 4880 3392 3197 x 2,1
EBITDA* min zt 1212 631 319 1198 144 753 956 1761 2937 4784 5101 4078 3646 171,5
Wynik przed opodatkowaniem min zt 914 310 -58 795 -147 310 569 1446 2635 4380 4656 3554 3067 182,8
Wynik netto min zt 502 179 -170 618 -190 255 412 1397 2289 3605 3799 2920 2540 179,9
Bilans
Suma bilansowa min zt 4937 4975 4884 5757 7 557 8155 8 695 8948 10977 12 251 12 424 13901 13 953 142,1
Aktywa trwate min zt 3558 3698 3579 4177 4735 6 440 6621 6552 7079 7017 7 431 8704 9509 127,5
Aktywa obrotowe min zt 1364 1242 1250 1381 2657 1715 2074 2397 3899 5234 4992 5174 4444 173,4
Kapitat wtasny min zt 4021 4096 3470 4067 3696 401 4007 5337 6214 8116 8966 10 591 10 404 1389
Zobowiazania i rezerwy min zt 846 775 1187 1380 3634 4144 4689 3612 4763 4136 3458 3309 3549 151,4
Wskazniki finansowe
Zysk na akcje (EPS) zt 2,51 0,89 -0,85 3,09 -0,95 1,27 2,06 6,99 11,45 18,02 18,99 14,60 12,70 179,8
Dywidenda na akcje (DPS)** zt 0,25 0,10 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 2,00 10,00 16,97 9,00 11,68 3,00 x5,0
Cena/Zysk (P/E) kr. 54 14,0 -30,8 83 -13,7 10,6 12,7 4,5 55 49 56 1,9 83 91,6
Ptynnos¢ biezaca kr. 2,2 2,3 2,6 2,3 1,0 1,2 1,2 1,2 1,4 19 2,5 31 2,4 108,3
Ptynnosc szybka kr. 1,0 09 1,0 09 0,7 0,6 0,7 0,8 1,0 1,3 1,7 2,2 14 1357
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) % 10,2 3,6 -3,5 10,7 -2,5 31 4,7 15,6 20,9 29,4 30,6 21,0 18,2 126,4
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) % 12,5 4,4 -49 15,2 -5,1 6,3 10,3 26,2 36,8 44,4 42,4 27,6 24,4 129,5
Stopa zadtuzenia % 14,2 13,5 14,3 15,9 38,2 34,2 38,8 24,0 28,2 33,8 27,8 23,8 254 106,7
Trwatos¢ struktury finansowania % 86,1 87,1 85,7 84,1 63,4 79,0 76,8 75,0 70,6 77,0 83,8 88,0 86,8 97,8
Wyniki produkcyjne
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 440,6 446,8 470,5 486,0 498,5 508,7 529,6 550,1 560,3 556,6 533,0 526,8 502,5 108,9
Produkcja srebra metalicznego t 1029 1098 1093 1119 1163 1192 1358 1344 1244 1242 1215 1193 1203 96,5
Dane makroekonomiczne
Notowania miedzi na LME UsD/t 2276 1653 1574 1814 1578 1558 1780 2868 3684 6731 7126 6952 5164 146,0
Notowania srebra na LBM USD/troz 4,88 5,54 5,23 4,95 4,37 4,60 4,88 6,66 7,31 11,55 13,38 14,99 14,67 1376
Kurs dewizowy PLN/USD 3,28 3,49 3,96 4,35 4,10 4,08 3,89 3,65 3,23 3,10 2,77 2,41 3,12 96,8
Inne dane
Warto$¢ rynkowa akcji Spétki na koniec okresu zt/akcje 13,50 12,50 26,20 25,80 13,00 13,50 26,20 31,30 62,50 89,00 105,80 28,12 106,00 163,2
Inwestycje rzeczowe min zt 649 487 379 584 433 360 424 616 651 709 828 1140 1070 118,0
Inwestycje kapitatowe*** min zt 493 200 229 468 271 105 146 707 613 24 155 793 170 X 78
Koszt produkcji miedzi elektrolitcznej zt/t 5527 5556 5836 6 156 6328 6305 6237 6 660 7723 10 497 11 160 11736 11170 116,2
Koszt produkcji miedzi elektrolitycznej UsD/t 1685 1590 1472 1417 1544 1545 1603 1825 2388 3381 4031 4878 3582 120,1
Zatrudnienie
Gornictwo 14 437 12 389 12 061 11 814 11734 11 632 11 431 11533 11 551 11 682 11 998 12 468 12397 102,0
Hutnictwo 5485 5094 4 851 4820 4724 4471 4379 4037 3976 4052 4044 4024 3931 98,4
Pozostate 785 1931 1929 1928 2056 2177 2184 2197 2150 2192 2217 2143 2085 101,9
Ogodtem 20707 19 414 18 841 18 562 18 514 18 280 17 994 17 767 17 677 17 926 18 259 18 635 18413 101,2

*  zysk z dziatalnosci operacyjnej (w latach 1997-2006 zysk z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o koszty odsetek) + amortyzacji

** dywidenda za rok obrotowy

FHR

zakup oraz objecie akcji, udziatow i certyfikatéw inwestycyjnych
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CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

| KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. to jeden ze §wiatowych lideréw pro-
dukcji miedzi elektrolitycznej i srebra metalicznego. Spétka
dysponuje w pelni zintegrowanym technologicznie procesem,
w ktérym produkt koncowy jednej fazy ciagu produkcyjnego
stanowi potprodukt wykorzystywany w kolejnej fazie.

Wydobyciem urobku rud miedzi zajmuja si¢ trzy kopalnie: Za-
ktady Goérnicze ,,Lubin”, ,Rudna” i ,,Polkowice-Sieroszowice”,
procesem przerobki rudy - Zaktady Wzbogacania Rud, a pro-
dukcja miedzi elektrolitycznej, srebra oraz innych produktow
z Cu - huty miedzi w Glogowie i Legnicy oraz walcownia me-
tali ,Cedynia”.

Oprécz Oddzialéw podstawowego ciagu technologiczne-
go, w strukturze Spoiki znajdujg si¢ Oddzialy wspomagajace

@ Struktura/Oddziaty

dzialalno$¢ podstawowa. Zaklad Hydrotechniczny zajmuje
sie zagospodarowaniem odpadéw pochodzacych z wydoby-
cia i procesu wzbogacania rud, Jednostka Ratownictwa Gor-
niczo-Hutniczego niesie pomoc pracownikom ciagu techno-
logicznego w sytuacjach wypadkéw, zagrozen badz katastrof
gorniczych, natomiast Oddzial COPI zapewnia nowoczesna
obstuge teleinformatyczng wszystkim jednostkom organiza-
cyjnym Spotki.

L1 ZG,Lubin” | Zaklady V&Iﬁgogacania | HM, Legnica”

— ZG ,Rudna” — Zaktad Hydrotechniczny [— HM,Glogoéw”

| ZG | | Jednostka Ratownictwa L1 s w
~Polkowice-Sieroszowice” Gorniczo-Hutniczego HM,Cedynia

Centralny Osrodek

Przetwarzania Informagji
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| Grupa Kapitatowa

KGHM Polska Miedz S.A.

Zakres dzialalnoéci Jednostki Dominujacej obejmuje produkeje
miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw hutnictwa. Po-
zostale spotki Grupy Kapitalowej to podmioty o réznorodnym
przedmiocie dzialania. Oferuja one produkty i ustugi zwia-
zane z podstawowa dzialalno$cia KGHM Polska Miedz S.A.
(m.in. poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych metali,

budownictwo gornicze, produkcja energii elektrycznej i ciepl-
nej, maszyny i urzadzenia dla gornictwa, prace badawczo-roz-
wojowe) lub ustugi niezwigzane z obsluga ciagu technologicz-
nego KGHM Polska Miedz S.A., takie jak ustugi turystyczne,
transportowe, telekomunikacyjne, medyczne i lokowania $rod-
kow pienieznych.

@ Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej
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Nazwa jednostki
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Przedmiot dziatalnosci

goérnictwo pozostatych rud metali niezelaznych; wydobycie soli; produkcja miedzi

i pozostatych metali niezelaznych; produkcja metali szlachetnych; odlewnictwo miedzi

i stopéw z miedzi oraz pozostatych metali niezelaznych; wyttaczanie i walcowanie metali;
zagospodarowanie odpadow; sprzedaz hurtowa metali, rud metali, wyrobéw chemicznych,
odpadoéw i ztomu; dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

produkcja nadrenianiu amonu oraz kruszyw budowlanych; sprzedaz surowca
do produkgji $cierniwa; przerdb i odzysk metali z rud, surowcéw mineralnych
oraz z odpaddw przemystowych; ustugi galwanotechniczne

odzysk surowcédw z materiatéw segregowanych - skup i sprzedaz ztomu
metali; recykling odpaddw (w tym pojazdéw wycofanych z eksploatacji);
sprzedaz stali i aluminium oraz produkcja zbrojert budowlanych

ustugi telekomunikacji przewodowej oraz bezprzewodowej; reemisji
kanatéw telewizyjnych oraz wypozyczania tre$ci audiowizualnych

budowa kopaln wraz z infrastruktura; budowa tuneli drogowych, kolejowych,
szlakowych metra; budownictwo podziemne i specjalistyczne

produkgcja, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej; gospodarka wodno-$ciekowa

towarowy transport kolejowy; osobowy i towarowy transport
drogowy; handel produktami naftowymi

sprzedaz hurtowa ztoméw i odpaddw, otowiu, metali kolorowych,
wyrobéw chemicznych oraz soli; ustugi spedycyjne

handel towarami konsumpcyjnymi; zaopatrzenie materiatowo-techniczne;
produkcja wigzek elektrycznych oraz przewodéw hydraulicznych

handel miedzig

handel miedzig

sprzedaz hurtowa oraz posrednictwo w zakresie wyrobéw miedzianych/krzemowych,
produktéw kopalnych (miedz/krzem), materiatéw miedzianych/krzemowych, produktéw
chemicznych; $wiadczenie powigzanych ustug oraz ustug konsultingu handlowego

prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych ztéz surowcéw mineralnych;
prowadzenie eksploatacji i przerobu rud metali lub innych surowcéw mineralnych;
sprzedaz produktow otrzymanych w wyniku eksploatacji i przerobu

badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary imisji i emisji; badania przemystowe

szpitalnictwo; praktyka lekarska; dziatalnos¢ zwigzana
z ochrong zdrowia ludzkiego; medycyna pracy

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa; wykonywanie badan i analiz technicznych;
projektowanie technologiczne i budowlane; prowadzenie archiwéw
dokumentacji technicznych i technologicznych; dziatalnos¢ geologiczno-
-poszukiwawcza oraz dziatalnos¢ geodezyjna i kartograficzna

dziatalnos¢ parku technologicznego; promocja osiggnie¢ nauki;
transfer technologii; sprzedaz i wynajem nieruchomosci

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi; zarzadzanie portfelami,
w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych

prowadzenie sekgji pitki noznej; organizacja profesjonalnych zawoddw sportowych

Swiadczenie ustug ubezpieczeniowych na zasadach wzajemnosci na rzecz swoich cztonkéw

produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, maszyn budowlanych;
remonty maszyn; wykonywanie konstrukcji stalowych

Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej - ciag dalszy
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Nazwa jednostki

Przedmiot dziatalnosci

produkcja osprzetu do maszyn budowlanych; serwis tadowarek
budowlanych i kopalnianych; wykonywanie konstrukgcji stalowych

projektowanie i produkcja systeméw telekomunikacyjnych oraz
systemow automatyki, pomiaréw i sterowania; obstuga lampowni;
projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen elektrycznych

handel weglem i miatem weglowym, ztomem szynowym,
wyrobami hutniczymi i mielnikami stalowymi

produkcja wyrobdw ptaskich z miedzi i jej stopdw; swiadczenie ustugi walcowania

produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych nierdzewnych, posrebrzanych i srebrnych

utylizacja zuzytych baterii i matogabarytowych, akumulatoréw; zbieranie
i przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego

dziatalno$¢ operatora telekomunikacyjnego

dziatalno$¢ centrow telefonicznych

ustugi gastronomiczne, handlowe, vendingu i cateringu

wdrazanie kompleksowych systemoéw informatycznych; zarzadzanie i administracja
sieci komputerowych; sprzedaz i serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania

zarzadzanie liniami kolejowymi; utrzymanie infrastruktury
kolejowej; $wiadczenie ustug remontowych

wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej

produkcja ciepta we wiasnych zrédtach; przesyt i dystrybucja ciepta; ustugi serwisowe

poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych kopalin

lokowanie srodkéw pienieznych

lokowanie srodkéw pienieznych

lokowanie srodkéw pienieznych

réznorodny zakres dziatalnosci, w tym petnienie funkgji
spotki holdingowej; zarzadzanie spotkami

nabywanie akcji/udziatéw spotek w szczegdlnosci Swiadczacych ustugi zwigzane

z kupnem i sprzedaza nieruchomosci, kupnem, wynajmowaniem i zarzadzaniem
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, tj. hotelami i podobnymi obiektami
zakwaterowania, w tym obiektami noclegowymi, turystycznymi, polami kempingowymi
i namiotowymi, restauracjami i innymi placéwkami gastronomicznymi

zarzadzanie spétkami celowymi, ktérych przedmiotem dziatalnosci
jest Swiadczenie ustug wczasowych, sanatoryjnych i uzdrowiskowych
i innych zwigzanych z poprawa kondycji fizycznej

petnienie funkgji spotki holdingowej; zarzadzanie spotkami, ktérych przedmiotem
dziatalnosci jest nabywanie akcji lub udziatéw w szczegdlnosci w spoétkach swiadczacych
ustugi wczasowe, sanatoryjne i uzdrowiskowe i inne zwigzane z poprawa kondycji fizycznej

lecznictwo uzdrowiskowe oraz produkcja i sprzedaz naturalnych
wod mineralnych, leczniczych i smakowych

lecznictwo uzdrowiskowe; dziatalno$¢ gastronomiczna oraz wydobywanie torfu

ustugi w zakresie profilaktyki, leczenia, rehabilitacji oraz turystyki
zdrowotnej, w tym na bazie leczniczych wod termalnych

sprzedaz ustug turystycznych, w tym turystyczno-
-wypoczynkowych, sanatoryjno-leczniczych i hotelowych

$wiadczenie ustug w zakresu hotelarstwa, wypoczynku,
rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness

ustugi projektowe, w tym wykonywanie prac studialnych i przedprojektowych, konsulting,
koncepcje techniczne; generalna realizacja inwestycji; wykonywanie kompletnych
instalacji i obiektéw ekologicznych oraz ustugi w zakresie ochrony srodowiska

kompleksowe wykonawstwo roboét budowlanych, w tym specjalistycznych

dziatalno$¢ wytworcza, projektowa, ustugowa i handlowa; prowadzenie
prac badawczo-rozwojowych i popularyzatorskich w zakresie
instalacji grzewczych, wodnokanalizacyjnych i innych.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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KALENDARIUM 2010

STYCZEN

KATODY POLSKIEJ MIEDZI NA CHINSKIM RYNKU

Podczas wizyty delegacji KGHM Polska Miedz S.A. w Chinach,
zostala podpisana strategiczna umowa w sprawie sprzedazy
miedzi w roku 2010 z firmg China Minmetals Nonferrous Me-
tals Co. Firma nalezy do jednej z najwigkszych chinskich kor-
poracji — holdingu China Minmetals Corporation. Kontrakt
dotyczy dostawy na rynek chinski 40 tys. t katod miedzianych.

LUTY

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. IDEALNYM PRACODAWCA

Polska Miedz zostala wyrdzniona w drugiej edycji rankingu
Uniwersum ,,Idealny pracodawca”, zajmujac trzecie miejsce.

BYK I NIEDZWIEDZ DLA POLSKIEJ MIEDZI

Byka i Niedzwiedzia, prestizowa nagrode przyznawang przez
dziennik ekonomiczny ,Parkiet”, odebrat Prezes KGHM Pol-
ska Miedz S.A. Inwestorzy uznali, Ze w minionym roku kup-
no waloréw miedziowego holdingu bylo najlepsza inwestycja
w spotke WIG20.

RAPORT ROCZNY 2010

MARZEC

NOWY PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

26 marca 2010 r. Rada Nadzorcza wybrata z wlasnego grona
nowego przewodniczacego. Zostat nim Jacek Kucinski, petnia-
cy do tej pory funkcje wiceprzewodniczacego oraz pelniacego
obowiazki przewodniczacego po tym, jak z zasiadania w Ra-
dzie zrezygnowal Marek Trawinski. Nowym wiceprzewod-
niczagcym zostal Marcin Dyl, natomiast sekretarzem Marek
Panfil.

53.ROCZNICA ODKRYCIA ZtOZA RUD MIEDZI

Tradycyjnie w miesiacu marcu §wietowano rocznice odkrycia
zloza rud miedzi. Uroczysto$ci odbyty sie pod pomnikiem od-
krywcy Jana Wyzykowskiego w Lubinie, oraz pod obeliskiem
w Sieroszowicach, gdzie 23 marca 1957 r. dokonano historycz-
nego odwiertu docierajac do poktadu rud miedzi.

KWIECIEN

INAUGURACJA DZIALALNOSCI KGHM TV

W kwietniu zostala uruchomiona wewnetrzna informacyj-
na Telewizja Polskiej Miedzi - KGHM TV. Jest to telewizja
adresowana do pracownikéw wszystkich Oddzialéw Spétki.
KGHM TV to nowoczesne rozwigzanie na miare XXI wieku.
Dzieki telewizji pracownicy sa informowani jednoczesnie we
wszystkich Oddziatach Spétki i w Biurze Zarzadu. Na potrze-
by KGHM TV w Oddziatach firmy zainstalowano 29 telewizyj-
nych ekranéw. Nowoczesna forma przekazu pozwala na szyb-
kie wyjasnianie tematéw oraz spraw, ktérymi na co dzien zyja
pracownicy firmy.

MAJ

KGHM INWESTUJE W KANADYJSKIE ZtOZE

Realizujac gléwny cel Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na
lata 2009-2018, jakim jest rozw6j bazy zasobowej i produkeji
gorniczej, Polska MiedZz wspdlnie z partnerem kanadyjskim,
Abacus Mining & Exploration Corporation, utworzyla spot-
ke joint venture z wiekszo$ciowym udzialem KGHM. Spoétka
powstata do realizacji celowego projektu jakim jest wydobycie
miedzi i ztota z potozonego w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie
zloza Afton-Ajax.

MOTYWACYJNY SYSTEM WYNAGRADZANIA

W maju zostal wprowadzony nowy regulamin premiowania
oraz programy przeszeregowan wypracowane bezposrednio
w poszczegolnych Oddziatach Spoétki. Na wzrost wynagrodzen
moga liczy¢ prawie wszyscy, ale bedzie to wzrost w réznym
zakresie. Po raz pierwszy w historii Spétki nacisk polozono
na pracownikéw produkeyjnych w kopalniach. Po raz pierw-
szy takze, o nowych regulaminach decydowaly zakladowe

organizacje zwiazkowe i dyrekcje Oddzialow, a nie jak do tej
pory - centrale zwigzkowe i Zarzad Spotki.

DYWIDENDA

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie KGHM Polska
Miedz S.A. akcjonariusze zdecydowali, ze na dywidende prze-
znaczona zostanie kwota 600 mln zI, co oznacza, ze na jedna
akcje przypadto 3 zt.

WRZESIEN

MILIARDOWA TONA UROBKU

20 000 000 wagonow o tacznej dtugosci 214 000 km, ktérymi
mozna opasa¢ kule ziemska wzdtuz réwnika ponad pie¢ razy —
tyle dokladnie zajatby miliard ton urobku rud miedzi, ktéry
przerobil nalezagcy do KGHM Oddzial Zaktady Wzbogacania
Rud. Przeréb miliardowej tony urobku to wydarzenie o szcze-
golnym charakterze w realizowanej w KGHM i liczacej ponad
40 lat historii przerobki mechanicznej. Na ten sukces pracowat
nie tylko Oddziat ZWR, ale réowniez wszystkie, nalezace do
KGHM kopalnie.

FUNDACJA POLSKA MIEDZ POWODZIANOM

W ramach dziatan o charakterze dobroczynnym Fundacja Pol-
ska Miedz byla wspotorganizatorem koncertéw, z ktorych caty
dochéd przeznaczono na rzecz powodzian z Bogatyni. Fun-
dacja zatozyta réwniez specjalne konto, na ktére kazdy mogt
wplaca¢ pieniadze na ten szczytny cel.

PAZDZIERNIK

POLSKA MIEDZ LIDEREM FILANTROPII

KGHM Polska Miedz S.A. od wielu lat prowadzi polityke spo-
tecznie odpowiedzialnego biznesu, ktora jest realizowana po-
przez dzialania dobroczynne i sponsoringowe. Z tego tytulu
Spotka byla wielokrotnie nagradzana. Roéwniez w roku 2010
KGHM znalazl si¢ w gronie laureatow konkursu ,Liderzy Fi-
lantropii 2010” w kategorii firm, ktére przekazaly najwiecej
pieniedzy na cele spoteczne.

KGHM ZWYCIEZCA W KONKURSIE THE BEST ANNUAL
REPORT 2009

Po raz trzeci z rzgdu Raport Roczny KGHM Polska Miedz S.A.
zdobyl pierwsze miejsce w konkursie na Najlepszy Raport
Roczny organizowany przez Instytut Rachunkowosci i Podat-
kéw. Konkurs jest organizowany w dwdch kategoriach: przed-
siebiorstwa oraz banki i instytucje. Jego idea jest stworzenie
uznanych standardéw sporzadzania raportéw rocznych wg
MSSF/MSR (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej), a tym samym promowanie firm przygotowuja-
cych najlepsze skonsolidowane raporty roczne z punktu widze-
nia wartoéci uzytkowej dla akcjonariuszy i inwestoréw. KGHM
bierze udzial w tym konkursie od poczatku jego istnienia, czyli
od pieciu lat.

LISTOPAD

ZARZAD KGHM Z WICEPREZESEM DS. PRODUKCJI

19 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A.
w wyniku postepowania konkursowego, powotata w sktad Za-
rzadu Polskiej Miedzi Wojciecha Kedzig, powierzajac mu funk-
cje Wiceprezesa Zarzadu.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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LIST PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE]
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Szanowni Panstwo,

z pelnym przekonaniem moge powiedzie¢, ze rok 2010
byl dla KGHM Polska Miedz S.A. rokiem wyjatkowym.

Najdobitniej $wiadczy o tym wysokos¢ osiagnietego zy-
sku netto. Ponad 4,5 mld zlotych - to w historii Polskiej
Miedzi wynik rekordowy. Naturalnie wypracowaniu
takiego wyniku sprzyjaly rekordowe ceny na rynku
metali, ale trzeba pamieta¢, ze jednocze$nie nizszy od
zakladanego okazal si¢ kurs dolara. Te dwa zewnetrz-
ne, bardzo zmienne w czasie parametry, w najwiekszym
stopniu wplywaja na wynik finansowy Spotki.

Okres dobrej koniunktury Polska MiedZ wykorzy-
stuje na realizacje Strategii Rozwoju KGHM Polska
Miedz S.A. praktycznie we wszystkich podstawowych
obszarach.

Najwazniejsze wydaja sie dzialania sluzace powieksze-
niu bazy zasobowej oraz dywersyfikacji dziatalnosci.
KGHM zgodnie z planem kontynuuje rozpoznanie za-
sobow w najblizszym otoczeniu. Prowadzi obiecujace
badania w nieodleglej od Lubina Niecce Grodzieckiej,
w okolicach Starego Zaglebia Miedziowego. Spolka sa-
modzielnie bedzie prowadzic¢ prace geologiczne w rejo-
nie Weisswasser w pobliskiej Saksonii.

Na szczegdlne podkreslenie zasluguje finalizowanie
projektu Afton-Ajax w Kanadzie. Pelne determinacji
dzialania inicjowane przez Zarzad Spoiki, zmierzajace
do pozyskania nowych z16z w kraju i za granica, czynia
realnymi plany zwiekszenia poziomu produkcji do 700
tysiecy ton miedzi w roku 2018.

Polska Miedz konsekwentnie zmierza do realizacji zalo-
zonych planoéw wyjscia ze spolek telekomunikacyjnych
i zwiekszenia zaangazowania w branze energetyczna,
zaréowno poprzez zakup akcji spotki TAURON Polska
Energia S.A., jak i poprzez coraz blizsze finalizacji pla-
ny budowy blokéw energetycznych. Docelowo KGHM
zamierza osigga¢ 30% przychodéw wlasnie z branzy
energetyczne;j.

We wrzeéniu 2010 r. bylismy $wiadkami przerobie-
nia miliardowej tony rudy miedzi w Zakladach
Wzbogacania Rud. Cieszy fakt, ze Polska Miedz z na-
lezytag uwaga podchodzi do modernizacji i zmiany

technologii w produkgji gérniczej. Realizuje takze pro-
jekt modernizacji proceséw hutniczych. Najwazniejsza
inwestycja w tym obszarze jest budowa pieca zawiesino-
wego w Hucie Miedzi ,,Glogow”, ktory zastapi przesta-
rzala i mniej wydajng technologie piecow szybowych.

Na uwage zastuguje spoleczne zaangazowanie KGHM.
Wymiernym dowodem spelniania przez Spotke zasad
odpowiedzialnego spolecznie biznesu jest zakwalifiko-
wanie KGHM - po raz drugi - do nielicznej grupy spo-
tek ze wskaznika RESPECT Index Warszawskiej Gieldy
Papierow Wartosciowych. Dodatkowym potwier-
dzeniem spotecznej wrazliwoéci Spolki jest jej udzial
w gronie Liderow Filantropii.

Wyjatkowym i wartym szczegdlnego docenienia osia-
gnieciem jest trzecie z kolei zwycigstwo Polskiej
Miedzi w prestizowym konkursie na najlepszy Raport
Roczny, organizowanym przez Instytut Rachunkowosci
i Podatkéw. Ten sukces dowodzi utrzymywaniu przez
KGHM wysokich standardéw w dziedzinie sprawoz-
dawczo$ci finansowej i raportowania.

To kolejny argument przekonujacy o tym, ze Polska
Miedz zastuguje na zaufanie inwestorow i akcjonariu-
szy. Jestem przekonany, ze w roku 2011 KGHM Polska
Miedz S.A. znacznie umocni swoje miejsce w gronie naj-

lepszych polskich spétek, ugruntowujac zarazem pozy-
cje znaczacego $wiatowego producenta miedzi i srebra.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

20 MRS

Jacek Kucinski

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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ROCZNE
SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZE]

Wyciag z rocznego sprawozdania z dzialalno$ci Rady Nadzor-
czej KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2010, dotycza-
cy pracy Rady Nadzorczej i uwzgledniajacy ocene pracy Rady
Nadzorczej.

I. Sktad Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A.

@ Skiad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
VIl kadencji w 2010 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Funkcja

Okres sprawowania funkgji w 2010 r.

Przewodniczacy

01.01.2010 - 17.02.2010

Zastepca Przewodniczacego

01.01.2010 - 26.03.2010

Przewodniczacy

26.03.2010 - 31.12.2010

Cztonek

01.01.2010 - 26.03.2010

Zastepca Przewodniczacego

26.03.2010 - 31.12.2010

Sekretarz

01.01.2010 - 31.12.2010

Czlonek

01.01.2010 - 31.12.2010

Cztonek

17.05.2010 - 31.12.2010

Cztonek

01.01.2010 - 31.12.2010

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani przez pracownikow Spotki

Cztonek

01.01.2010 - 31.12.2010

Cztonek

01.01.2010 - 31.12.2010

Cztonek

01.01.2010 - 31.12.2010

Il. Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. jest stalym orga-
nem nadzoru KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie, we wszyst-
kich dziedzinach dzialalnosci Spotki. W sklad Rady Nadzor-
czej wchodzi od 7 do 10 czltonkéw powolanych przez Walne
Zgromadzenie, w tym 3 (trzech) czlonkéw pochodzi z wyboru
pracownikéw Spolki. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powo-
tywani na wspolna kadencje, ktéra trwa trzy lata. Rada Nad-
zorcza dziata na podstawie przepiséw prawa powszechnie obo-
wigzujacych, Statutu Spotki i Regulaminu Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie oraz zasad tadu
korporacyjnego.

RAPORT ROCZNY 2010

Rada sprawowala staly nadzér nad dziatalnosécig Spétki i re-
alizowala swoje zadania w oparciu o szczegélne uprawnienia,
jakie przyznaje Radzie Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Statut Spotki w Rozdziale IVB, § 20, a w $§lad za nim Regulamin
Rady Nadzorczej w Rozdziale III, § 8.

Rada wykonywata swoje funkcje na zwotywanych w tym celu
posiedzeniach Rady oraz poprzez swoich cztonkéw delegowa-
nych do pracy w Komitetach.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza KGHM Polska
Miedz S.A. odbyta 11 posiedzen, z czego 7 spotkan mialo miej-
sce w siedzibie Spétki w Lubinie, a 4 w warszawskim biurze
KGHM Polska Miedz S.A.

Rada na kazdym posiedzeniu zapoznawala si¢ z informacja
na temat biezacej pracy Zarzadu, przegladajac kazdorazowo
uchwaly Zarzadu Spoétki. Rada na biezaco zapoznawala sie
réwniez z informacja na temat wynikéw finansowych KGHM
Polska Miedz S.A. za poszczegdlne miesigce 2010 r. i narastaja-
co od poczatku 2010 r. Zgodnie z zapisami w umowach o prace
czlonkéw Zarzadu, Rada dokonywala co kwartal oceny pracy
Zarzadu i rozpatrywala wniosek Zarzadu w sprawie wyplaty
zaliczki na poczet wynagrodzenia ruchomego. Rada cyklicz-
nie zapoznawala si¢ réwniez z raportem Zarzadu z realiza-
cji darowizn, sponsoringu, reprezentacji, marketingu i rekla-
my w KGHM Polska Miedz S.A. i w Grupie Kapitalowej, jak
réwniez z raportem z realizacji ustug konsultingowych, do-
radczych i analitycznych wykonywanych przez podmioty ze-
wnetrzne dla KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitalowej
Spotki. Rada kierowala swa szczegdlng uwage na realizacje za-
dan inwestycyjnych Spotki, analizujgc co kwartal przedklada-
ny przez Zarzad, na prosbe Rady, raport z realizacji budzetu in-
westycji rzeczowych oraz z zawartych przez Spétke uméw. Na
kazdym posiedzeniu Rada rozpatrywata wplywajaca do Rady
korespondencje.

W celu usprawnienia komunikacji pomiedzy Zarzadem,
a Rada, kontynuowana byla praktyka pisemnej informacji do
Zarzadu w formie listu Przewodniczgcego Rady po kazdym

posiedzeniu Rady, z informacja o wszystkich ustaleniach przy-
jetych przez Rade¢ w trakcie posiedzenia.

W 2010 r. Rada podjeta 70 uchwal, w tym jedna uchwale w try-
bie glosowania pisemnego (pomiedzy posiedzeniami).

Ill. Ocena pracy Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A.

Niniejsze sprawozdanie obrazuje gtéwne kierunki dziatalnosci
Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010. Wszyscy cztonko-
wie Rady Nadzorczej dokladali nalezytej starannosci w wyko-
nywaniu swoich obowigzkéw w Radzie, wykorzystujac z zaan-
gazowaniem swoja najlepsza wiedze i do§wiadczenie z zakresu
prowadzenia i nadzorowania spétek prawa handlowego.

IV. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM
Polska Miedz S.A., ktére odbylo sie w dniu
15 czerwca 2011 r. udzielilo absolutorium
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej
KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. ] 7 -
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LIST PREZESA ZARZADU

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Szanowni Panstwo,

z wielka przyjemnoscia kieruje do Panstwa ponizsze
stowa.

Rok 2010 to rok wprowadzajacy nas w obchodzony
obecnie Jubileusz 50-lecia Polskiej Miedzi i jednocze-
$nie rok rekordowego wyniku finansowego KGHM Pol-
ska Miedz S.A. w kwocie 4,5 mld zlotych zysku netto.

Ten wynik to z jednej strony rezultat wdrazania przy-
jetej dwa lata temu Strategii Rozwoju KGHM Polska
Miedz S.A. w latach 2009-2018, a z drugiej sprzyjajacej
sytuacji na rynkach finansowych. Srednioroczna cena
miedzi uksztaltowala si¢ w 2010 r. na najwyzszym hi-
storycznym poziomie - 7 539 USD za tone. Co dla nas
najwazniejsze, w ubieglym roku cena miedzi wyrazona
w zlotych byla o 44% wyzsza niz w roku 2009.

Nasz cel to dolaczenie do grona duzych $wiatowych
producentéw miedzi i obnizenie kosztow produkcji. To
cel realny. W 2010 r. podpisalismy z Abacus Mining &
Exploration Corporation umowe przystapienia do spot-
ki joint venture pod nazwa KGHM AJAX MINING In-
corporated, ktéra bedzie realizowala projekt goérni-
czy eksploatacji rud miedzi i zlota ze zloza Afton-Ajax
w Kanadzie. Liczymy na 50 tysiecy ton miedzi i 3 tony
zlota rocznie. Jestem przekonany, ze nie jest to ostatni
projekt, jaki zrealizujemy poza granicami kraju.

Kontynuujemy prace nad rozpoznaniem i udostepnie-

niem rodzimych zasobéw. W moim glebokim prze-
konaniu osiagniecie przez Polska Miedz produkcji na

RAPORT ROCZNY 2010

poziomie 700 tysigcy ton miedzi rocznie w perspekty-
wie roku 2018 jest najzupelniej mozliwe. Zakladamy,
ze bedzie to produkcja o srednim koszcie wyraznie niz-
szym niz obecnie.

Chcemy optymalizowa¢ zarzadzanie procesami w ko-
palniach i hutach. Rozpocze¢lismy modernizacje hut-
nictwa i budowe nowego pieca zawiesinowego w Hucie
Miedzi ,,Glogow”. To kolejna rewolucja, ktora pozwo-
li nam zrezygnowac z przestarzalej technologii piecéw
szybowych.

We wrzesniu 2010 r. odnotowalismy niezwykly wynik -
przerobienie w Zakladach Wzbogacania Rud wydoby-
tej w naszych kopalniach miliardowej tony rudy miedzi.

Zmierzamy do dywersyfikacji naszej dzialalnoéci. Pla-
nujemy zwigkszenie produkcji otowiu surowego i rafi-
nowanego oraz miedzi ze ztoméw. Chcemy zwiekszy¢
takze produkcje soli towarzyszacej rudzie miedzi. Co-
raz mocniej angazujemy si¢ w branze energetyczna.

Rok 2010 przyniost kolejne dowody uznania dla naszej
dzialalno$ci.

Inwestorzy uznali, Ze w roku 2010 kupno waloréw na-
szego holdingu bylo ,Najlepsza Inwestycja w spotke
z WIG20”. To dalo nam po raz drugi z rzedu nagrode
Byka i NiedZwiedzia, przyznawang przez Gazete Gieldy
»Parkiet”.

Raport Roczny KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2009
zdobyl pierwsze miejsce w konkursie na Najlepszy Ra-
port Roczny, organizowanym przez Instytut Rachun-
kowosci i Podatkéw. Ten sukces odnieslismy po raz
trzeci z rzedu. ZdobyliSmy najwyzsza liczbe punktow
zaro6wno w gronie przedsiebiorstw, jak tez instytucji
finansowych.

Uznanie przynosi nam zaangazowanie spoteczne. Po
raz kolejny znalezli$my si¢ w gronie Lideréw Filantro-
pii. Poprzez Fundacje¢ Polska MiedZ wspieramy ochro-
n¢ zdrowia, odbudowe zabytkéow kultury, pomagamy
ludziom w ich klopotach i troskach. Cenimy niezwykle
fakt, iz po raz drugi Polska Miedz znalazla si¢ w gronie
zaledwie 16 spolek notowanych na Warszawskiej Giel-
dzie Papierow Warto$ciowych, ktore weszly w sklad
RESPECT Index.

Mozemy pochwali¢ si¢ stadionem pitkarskim na mia-
re XXI wieku. Oficjalnie zakonczyta si¢ budowa stadio-
nu Dialog Arena, ktdry spelnia wszystkie wymagania
FIFA i UEFA. To najwi¢ksza inwestycja KGHM Polska
Miedz S.A. w dzialalno$¢ poza biznesem podstawowym.

Rok 2010 byl rokiem naszej rosnacej aktywnosci w or-
ganizacjach miedzynarodowych - szczegélnie w Inter-
national Copper Association i na forum Parlamentu Eu-
ropejskiego. Zabiegamy przede wszystkim o przyjecie
przez Uni¢ Europejska takich norm emisji dwutlenku

wegla, ktore - bez szkody dla srodowiska naturalnego -
pozwola utrzymac efektywnos¢ naszych hut.

Jesienig zapoczatkowalismy biznesowe dzialanie
w Szanghaju, gdzie utworzyliémy spétke KGHM (Shan-
ghai) Copper Trading Co., Ltd.

W roku 2011 przewidujemy zysk niemal dwukrotnie
wigkszy niz w roku 2010. To w duzej mierze efekt pla-
nowanej sprzedazy aktywéw telekomunikacyjnych oraz
sprzyjajacej koniunktury na rynku metali.

Dzi¢kuje inwestorom i akcjonariuszom za okazywane
nam zaufanie. Z pelnym przekonaniem zapewniam, ze

Polska Miedz ma si¢ bardzo dobrze dzisiaj, a bedzie si¢
miala jeszcze lepiej jutro i pojutrze.

Herbert Wirth

Prezes Zarzadu

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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OSWIADCZENIE
O STOSOWANIU EADU
KORPORACYJNEGO

Rada Gieldy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
uchwalita, w lipcu 2007 r., zasady tadu korporacyjnego dla spé-
fek akcyjnych bedacych emitentami akeji, obligacji zamiennych
lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktore sa dopuszczone
do obrotu gieldowego. Zasady tadu korporacyjnego w posta-
ci ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” stanowig-
ce zalgcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia
4 lipca 2007 r. weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2008 r. i obo-
wigzywaly do 30 czerwca 2010 r. Od 1 lipca 2010 r. obowigzuje
zbiér zasad stanowiacy zalacznik do uchwaty nr 17/1249/2010
Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010 r. Tres¢ dokumentu do-
stepna jest na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie poswieconej tej tematyce
(www.corp-gov.gpw.pl), a takze na stronie Spotki (www.kghm.
pl) w zaktadce dotyczacej tadu korporacyjnego.

KGHM Polska Miedz S.A., ktorej akcje notowane sa na Giel-
dzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., doktada-
ta wszelkich staran aby stosowa¢ zasady fadu korporacyjnego
okreslone w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW?. Spolka starala si¢ na kazdym etapie funkcjonowania
realizowa¢ wszystkie rekomendacje dotyczace dobrych prak-
tyk spotek gietdowych oraz zalecenia kierowane do zarzadow,
rad nadzorczych oraz akcjonariuszy.

RAPORT ROCZNY 2010

Spotka w celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki infor-
macyjnej, zapewniajacej szybki i bezpieczny dostep do infor-
macji akcjonariuszom, analitykom i inwestorom wykorzysty-
wala w mozliwie najszerszym stopniu zaréwno tradycyjne, jak
i nowoczesne technologie przekazywania informacji o Spdtce
(rekomendacja 1.1 ,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na
GPW?”). Spolka nie zdecydowata si¢ w 2010 r. jedynie na reko-
mendowane bezposrednie transmisje obrad Walnych Zgroma-
dzen, ale rejestrowata przebieg obrad, ktory zostal niezwlocz-
nie upubliczniony na stronie internetowej w dwdch wersjach
jezykowych - polskiej i angielskiej i jest dostepny w zakladce
Strefa inwestora/Transmisje. Aktualnie Spotka przygotowuje
sie do udostepnienia bezpoérednich transmisji obrad Walnych
Zgromadzen, co zaleca zasada IV.10 od 1 stycznia 2012 r.

Zgodnie z rekomendacja 1.9 Spotka stwarza mozliwosci zrow-
nowazonego udziatu kobiet i me¢zczyzn w sprawowaniu funkcji
zarzadu i rady nadzorczej. Obecnie jednak w skladzie Zarza-
du Spétki nie ma kobiet. W konkursach na stanowisko Prezesa
Zarzadu w 2008 r. i Wiceprezesa ds. Produkgji, realizowanym
w listopadzie 2010 r., nie wptynely aplikacje od zadnej kobiety.

| Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. jest najwyz-
szym organem Spoiki. Obraduje jako zwyczajne lub nadzwy-
czajne, w oparciu o przepisy powszechnie obowiazujace, Sta-
tut Spétki oraz Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia.
Dokumenty korporacyjne dostepne sa na stronie internetowej
Spoiki.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy

w szczegolnosci:

® rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzia-
talnosci Spolki oraz sprawozdan finansowych, w tym spra-
wozdania finansowego grupy kapitalowej Spotki, za ubiegty
rok obrotowy;

powziecie uchwaly o podziale zyskow lub o pokryciu strat;
udzielenie absolutorium czfonkom organéw Spoétki z wyko-
nania przez nich obowigzkow;

zmiany przedmiotu dzialalnosci Spétki;

zmiany Statutu Spotki;

podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego;

sposéb i warunki umorzenia akcji;

polaczenie, podzial i przeksztalcenie Spotki;

rozwigzanie i likwidacja Spotki;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbior-

stwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego;

@ wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie
szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub sprawowa-
niu zarzadu lub nadzoru;

® nabycie akcji wlasnych Spotki, ktore maja by¢ zaoferowane
do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnio-
ne w Spolce lub spoélce z nia powiazanej przez okres co naj-
mniej trzech lat;

® ustalanie zasad wynagradzania dla czlonkéw Rady

Nadzorcze;j.

Harmonogram prac przy organizacji Walnych Zgromadzen
Spolki planowany jest w taki sposob, aby nalezycie wywiazy-
wac sie z obowigzkow wobec akcjonariuszy i umozliwi¢ im re-
alizacje ich praw.

Wprowadzanie zmian do Statutu Spélki wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sado-
wego o charakterze konstytutywnym. Zmiany w Statucie Spot-
ki dokonywane sa przez Walne Zgromadzenie z zachowaniem
obowigzujacych przepiséw prawa, w sposob i w trybie wynika-
jacym z Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z zapisami Statutu KGHM Polska Miedz S.A., Skarb
Panstwa moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli
Zarzad nie zwola go w ustawowym terminie oraz Nadzwyczaj-
ne Walne Zgromadzenie jezeli zwolanie uzna za wskazane.

W zwigzku ze zmianami w Ustawie z dnia 15 wrzeénia 2000 r.
Kodeks spoélek handlowych, ktére weszly w zycie z dniem
3 sierpnia 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w 2010 r.
uchwalifo nowy Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.

Sposréd nowych rozwiazan uregulowanych w Kodeksie spotek
handlowych Spotka przyjeta do stosowania tylko przepisy obli-
gatoryjne, tj. dotyczace obowigzkow publikacji ogloszen i ma-
terialéw na walne zgromadzenia na stronie internetowej, za-
stosowanie elektronicznych form kontaktu z akcjonariuszami.
Natomiast nie znalazty obecnie zastosowania przepisy umoz-
liwiajace udzial akcjonariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Znowelizowane przepisy K.s.h.
w zasadniczy sposob zmienily proces organizacji Walnych
Zgromadzen i daty nowe uprawnienia akcjonariuszom.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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| Akcjonariusze i ich uprawnienia

Jedynym akcjonariuszem Spoétki posiadajacym w ciagu 2010 r.
liczbe akeji stanowigca co najmniej 5% kapitalu zaktadowego
i jednoczesnie dajaca prawo do takiej samej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Akcjonariusz ten na dzien 1 stycznia 2010 r. posiadat 83 589 900
akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 41,79% kapitatu za-
kladowego i ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.
Dnia 12 stycznia 2010 r. do Spoétki wplynelo zawiadomienie
Ministra Skarbu Panstwa, iz w dniu 8 stycznia 2010 r. Skarb
Panstwa poprzez skierowanie do inwestoréw kwalifikowanych
dokonatl sprzedazy na rynku regulowanym 20 000 000 akcji
KGHM Polska Miedz S.A. Po dokonanej sprzedazy Skarb Pan-
stwa posiada 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A. daja-
cych taka sama liczbe gltoséw i stanowigcych 31,79% udziatu
w kapitale zakltadowym Spoétki i w ogélnej liczbie gloséw. Stan
ten do dnia 31 grudnia 2010 r. nie ulegl zmianie.

Akcjonariusze Spétki swoje uprawnienia wykonuja w spo-
sOb i w granicach wyznaczonych przez przepisy powszechnie
obowigzujace, Statut Spolki oraz Regulamin obrad Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga wykonywaé prawo glosu z akeji pod-
czas Walnych Zgromadzen osobiscie lub przez pelnomocnika.
Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Kazda akcja daje pra-
wo do jednego glosu. Nie istnieja ograniczenia w przenosze-
niu praw wlasnosci akeji Spotki oraz w zakresie wykonywania
praw glosu przypadajacych na akcje Spotki, inne niz wynikaja-
ce z powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa. Spétka nie
wyemitowala papieréw warto$ciowych, ktére dawatyby spe-
cjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spoiki.

| Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. jest stalym organem
nadzoru KGHM Polska Miedz S.A., we wszystkich dziedzinach
dziatalno$ci Spétki. W skiad Rady Nadzorczej wechodzi od 7 do
10 czlonkéw powolanych przez Walne Zgromadzenie, w tym
3 cztonkéw pochodzi z wyboru pracownikéow Spéltki. Czlon-
kowie Rady Nadzorczej sa powolywani na wspolna kadencje,
ktora trwa trzy lata. Rada Nadzorcza dziata na podstawie prze-
pisow prawa powszechnie obowiazujgcych, Statutu Spétkii Re-
gulaminu Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej VII kadencji na dzien 1 stycznia 2010 r.
przedstawial si¢ nastepujaco:

® Marek Trawinski Przewodniczacy

Jacek Kucinski Zastepca Przewodniczacego
Marek Panfil Sekretarz

Marcin Dyl

Arkadiusz Kawecki

Marzenna Weresa

oraz wybrani przez pracownikow Spoiki:

® Jozef Czyczerski

® Leszek Hajdacki

® Ryszard Kurek.

Dnia 16 lutego 2010 r. Pan Marek Trawinski zlozyl rezygnacje
z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
z dniem 17 lutego 2010 r.

Dnia 26 marca 2010 r. Przewodniczacym Rady Nadzorczej
zostal Pan Jacek Kucinski, a Zastepca Przewodniczacego Pan
Marcin Dyl.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A.
w dniu 17 maja 2010 r. powotato Pana Jana Rymarczyka do
Rady Nadzorczej Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej VII kadencji na dzien 31 grudnia
2010 r. przedstawial si¢ nast¢pujaco:

® Jacek Kucinski Przewodniczacy

® Marcin Dyl Zastepca Przewodniczacego
® Marek Panfil Sekretarz

® Arkadiusz Kawecki

® Jan Rymarczyk

® Marzenna Weresa

oraz wybrani przez pracownikéw Spoiki:

® Jozef Czyczerski

® Leszek Hajdacki

® Ryszard Kurek.

Komitety Rady Nadzorczej

WW ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu i Komi-
tet Wynagrodzen. Komitety pelnig role pomocniczg dla Rady
Nadzorczej w zakresie przygotowywania ocen, opinii i innych
dzialan, nakierowanych na przygotowanie decyzji, ktére po-
dejmuje Rada Nadzorcza.

Komitet Audytu sprawuje nadzor w zakresie sprawozdawczo-
$ci finansowej, systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz wewnetrznych i zewnetrznych audytéw. Nato-
miast Komitet Wynagrodzen sprawuje nadzor w zakresie reali-
zacji postanowien umow zawartych z Zarzadem, systemu wy-
nagrodzen i §wiadczen w Spoélce i Grupie Kapitalowej, szkolen
i innych $wiadczen realizowanych przez Spoétke oraz audytow
realizowanych przez Rade w tym zakresie.

Uprawnienia, zakres dziatania i tryb pracy ww. Komitetow
okreslaja zatwierdzone przez Rade Nadzorczg regulaminy.

Szczegétowe zadania i sklad Komitetéw przedstawiaja sie
nastepujaco:

KOMITET AUDYTU

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej do zadan Komitetu

Audytu nalezy:

® sprawowanie, w imieniu Rady Nadzorczej, nadzoru nad
procesem raportowania finansowego w Spélce, w tym pro-
cesem raportowania do Rady Nadzorczej;

® analiza i/lub ocena zasad rachunkowosci przyjetych
w Spolce;

® dokonywanie przegladu transakeji ze stronami powigzany-
mi ze Spdtka oraz transakeji nietypowych;

@ analiza i monitorowanie wnioskéw pokontrolnych wynika-
jacych z procesow zarzadzania ryzykiem;

® prowadzenie procesu wyboru niezaleznych audytoréw do
badania sprawozdan finansowych Spolki celem zareko-
mendowania Radzie Nadzorczej dokonania akceptacji oraz
uczestnictwo w negocjacjach handlowych przed podpisa-
niem umowy z audytorem przez Spotke;

® biezaca wspdlpraca z niezaleznym audytorem Spotki w cza-
sie badania, dokonywanie analiz i formulowanie wnioskéw
z badania i opinii audytora dotyczacych sprawozdan finan-
sowych, listu audytora do Zarzadu i/lub Rady Nadzorczej,
oraz przygotowywanie projektow sprawozdan i ocen wy-
maganych przepisami dla organéw Spoiki i innych urzedo-
wych instytucji;

® opiniowanie planu audytu wewnetrznego Spoétki i regula-
minu audytu wewnetrznego oraz zmian na stanowisku dy-
rektora audytu wewnetrznego;

@ analiza wnioskéw i zalecen audytu wewnetrznego Spotki
z monitorowaniem stopnia wdrozenia zalecen przez Zarzad
Spotki;

® monitorowanie rozporzadzen i uregulowan w Spoélce doty-
czacych rachunkowodci, finanséw i zabezpieczen przed ry-
zykami handlowymi, finansowymi i narazenia Spétki na
powazng szkode.

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich sa-
morzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, zobligowata spétki
publiczne do powotania Komitetéw Audytu w ramach Rady
Nadzorczej i okreélia zadania, ktére powinny naleze¢ w szcze-
golnosci do zakresu czynnosci tego Komitetu.

Ponadto ustawa ta nakazuje, by w skiad Komitetu Audytu
wchodzilo co najmniej 3 cztonkéw, w tym przynajmniej je-
den czlonek powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci i po-
siada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowe;j.

W sklad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. przez caly 2010 r. wchodzili nastepujacy Czlonko-
wie Rady Nadzorczej:

® Marcin Dyl

® Marek Panfil

® Marzenna Weresa.

KOMITET WYNAGRODZEN

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej do zadan Komitetu

Wynagrodzen nalezy:

® prowadzenie spraw rekrutacji i zatrudniania cztonkow Za-
rzadu poprzez opracowywanie i organizowanie projektow
dokumentéw i proceséw do przedlozenia Radzie Nadzor-
czej do akceptacji;

@® opracowywanie projektéw umoéw i wzoréw innych doku-
mentéw w zwigzku z nawigzanym stosunkiem pracy czlon-
kéw Zarzadu oraz nadzorowanie realizacji podjetych zobo-
wigzan umownych przez strony;

® nadzor nad realizacja systemu wynagrodzen zarzadu,
w szczegdlnosci przygotowywanie dokumentéw rozlicze-
niowych w zakresie elementéw ruchomych i premiowych
wynagrodzen w celu przedlozenia rekomendacji Radzie
Nadzorczej;

® monitorowanie i dokonywanie okresowych analiz sytemu
formulowanie rekomendacji dla Rady Nadzorczej;

® nadzoér nad poprawna realizacja $wiadczen dodatkowych
dla Zarzadu, wynikajacych z uméw o prace, takich jak:
ubezpieczenia, samochody, mieszkania i innych.

W Komitecie Wynagrodzen Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. przez caly 2009 r. sprawowali funkcje nastepujacy
Cztonkowie Rady Nadzorczej:

® Leszek Hajdacki

® Arkadiusz Kawecki

® Jacek Kucinski.

Komitety Audytu i Wynagrodzen, po zakonczeniu roku skta-
dajg Radzie Nadzorczej sprawozdania ze swojej dziatalno-
$ci. Sprawozdania te, po przyjeciu ich przez Rade Nadzorcza,
udostepniane sa akcjonariuszom w materialach na Walne
Zgromadzenie.
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| Zarzad

Zarzad prowadzi sprawy Spoélki i reprezentuje ja na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwiazane
z prowadzeniem Spoétki, ktdre nie zostaly zastrzezone przepi-
sami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji in-
nych organéw Spolki. Zarzad dziata na podstawie przepisow
prawa powszechnie obowiazujacych, Statutu Spotki i Regu-
laminu Zarzadu. Kompetencja Zarzadu w zakresie decyzji
o emisji lub wykupie akcji ograniczona jest statutowo. Zgod-
nie z tredcig § 29 ust.1 pkt.6 Statutu Spotki na podwyzszenie
kapitalu zakladowego i emisje akcji wymagane jest uzyskanie
zgody Walnego Zgromadzenia. To samo dotyczy mozliwosci
emisji obligacji. Zarzad Spolki nie posiada uprawnien do pod-
wyzszenia kapitatu i emisji akcji Spotki na warunkach okreslo-
nych w przepisach art. 444-446 kodeksu spdtek handlowych.

W skiad Zarzadu Spotki wchodzi od 1 do 7 oséb powolywa-
nych na wspolng kadencje. Kadencja Zarzadu trwa trzy kolejne
lata. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, ktéra
powotuje i odwoluje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek po-
woluje i odwotuje pozostatych czlonkéw Zarzadu, w tym pel-
nigcych funkcje Pierwszego Wiceprezesa i Wiceprezeséow Za-
rzadu. Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje cztonka Zarzadu
wybieranego przez pracownikow.

RAPORT ROCZNY 2010

Na dzien 1 stycznia 2010 r. sklad Zarzadu oraz podzial kom-
petencji pomiedzy Czlonkami Zarzadu przedstawial sie
nastepujaco:

® Herbert Wirth Prezes Zarzadu

® Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

® Ryszard Janeczek Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. Pan Ryszard Janeczek zlo-
zyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska
Miedz S.A.

W dniu 19 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza powolala, w wy-
niku postepowania konkursowego, w sktad Zarzadu Pana Woj-
ciecha Kedzig¢, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Do dnia 31 grudnia 2010 r. sklad Zarzadu oraz podzial kom-
petencji pomiedzy Czlonkami Zarzadu przedstawial sie
nastepujaco:

® Herbert Wirth Prezes Zarzadu

® Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

® Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji.

| Opis gtéwnych
cech stosowanych
w przedsiebiorstwie Spofki
systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

W KGHM Polska Miedz S.A. funkcjonuje system kontroli we-
wnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, za ktorych prawidlowe
i skuteczne funkcjonowanie w procesie sporzadzania sprawoz-
dan finansowych KGHM Polska Miedz S.A. odpowiada Zarzad
Spotki. Zarzadzanie ryzykiem Spotki w tym zakresie odbywa
sie poprzez identyfikacje i ocene obszaréw ryzyk z jednocze-
snym definiowaniem i podejmowaniem dziatan zmierzajacych
do ich minimalizacji lub calkowitego wyeliminowania.

KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie identyfikacji, doku-
mentowania, ewidencji i kontroli operacji gospodarczych wy-
korzystuje zaréwno wieloletnie doswiadczenie, jak i ustalone
procedury kontrolno-rewizyjne wsparte najnowocze$niejsza
technologia informatyczna stosowana do rejestracji, przetwa-
rzania i prezentacji danych ekonomiczno-finansowych.

W celu zapewnienia prawidlowoéci i rzetelnosci prowadzenia

ksiag rachunkowych Jednostki Dominujacej oraz spélek zalez-

nych Grupy Kapitalowej w oparciu o zasady stosowane w spo-

sob ciaggly oraz w celu generowania na ich podstawie wysokiej

jakosci danych finansowych do prezentacji w sprawozdaniach

finansowych, wprowadzono do trwalego stosowania:

® Polityke Rachunkowosci dla KGHM Polska Miedz S.A.
i Grupy Kapitalowej, zgodna z zasadami Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej;

a ponadto, dla Jednostki Dominujacej:

® Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego,

® Dokumentacje Informatycznego Systemu Przetwarzania
Danych Ksiegowych;

® Branzowe Zasady Amortyzacji Bilansowej Rzeczowych Ak-
tywow Trwalych oraz Wartosci Niematerialnych;

® Branzowy Plan Kont zgodny z MSSF

oraz szereg procedur wewnetrznych w zakresie systemow kontroli
i oceny ryzyk wynikajacych z dzialalnosci Jednostki Dominujacej
i Grupy Kapitalowej, jak rowniez ustalono zakres i zasady raporto-
wania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczoséci Finansowej oraz inne normy prawne.

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe w zinte-
growanym systemie informatycznym. Modulowa struktura syste-
mu zapewnia przejrzysty podzial obszaréw i kompetenciji, spojnosé
zapisow operacji w ksiegach rachunkowych oraz kontrole pomie-
dzy ksiegami: sprawozdawcza, gléwna i pomocniczymi. Dostep do
danych w réznych przekrojach i ukladach osiagalny jest poprzez
rozbudowany system raportowy. KGHM Polska Miedz S.A. na
biezaco dostosowuje system informatyczny do zmieniajacych sie
zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych, na co pozwala
wysoka elastyczno$¢ funkcjonalnoéci dostepnych w ramach po-
szczegolnych moduléw systemu IT. Techniczna obstuga systemu
zapewniona jest przez specjalistow z wieloletnim doswiadczeniem
zatrudnionych w Spétce. KGHM Polska Miedz S.A. posiada pelng
dokumentacje systemu informatycznego, zaréwno w czgéci prze-
znaczonej dla uzytkownikéw koncowych, jak i w czgsci technicznej
obejmujacej konfiguracje, parametryzacje oraz algorytmy oblicze-
niowe systemu. Zgodnie z artykulem 10 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowodci, dokumentacje informatycznych syste-
mow rachunkowoéci podlegaja okresowej weryfikacji i aktualiza-
¢ji, zatwierdzanej kazdorazowo przez kierownikéw jednostek, tj.
Zarzad Spolki i zarzady spotek zaleznych.

Spélka wdrozyta rozwigzania organizacyjno-systemowe w zakre-
sie zapewnienia wla$ciwego uzytkowania i ochrony systemoéw, da-
nych, zabezpieczenia dostgpu do danych oraz sprzetu komputero-
wego. Dostep do zasobdw systemu ewidencji finansowo-ksiggowej
oraz sprawozdawczo$ci finansowej jednostkowej i skonsolidowanej
ograniczony jest przez system uprawnien, ktére nadawane sg upo-
waznionym pracownikom wylacznie w zakresie wykonywanych
przez nich obowiazkéw. Uprawnienia te podlegaja regularnym
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audytom. Kontrola dostgpu prowadzona jest na kazdym etapie
sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy od wprowa-
dzania danych Zrédfowych, poprzez przetwarzanie danych, az do
generowania informacji wyjsciowych.

Organem sprawujgcym nadzor nad procesem raportowania fi-

nansowego w KGHM Polska Miedz S.A. oraz wspotpracujacym

z niezaleznym audytorem jest Komitet Audytu powolany w ra-

mach uprawnien Rady Nadzorczej Spétki. Komitet Audytu zgod-

nie z kompetencjami okreslonymi w ustawie z dnia 7 maja 2009 r.

o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnio-

nych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze pu-

blicznym (Dz.U.2009.77.649), zajmuje si¢ w szczegdlnosci:

® monitorowaniem procesu sprawozdawczosci finansowej
pod katem zgodnosci z Polityka Rachunkowosci przyjeta
w Spélce oraz wymaganiami prawa;

® monitorowaniem skutecznosci systeméw  kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

® monitorowaniem niezalezno$ci bieglego rewidenta i pod-
miotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

® oraz rekomendowaniem Radzie Nadzorczej podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej i ocena
sprawozdan finansowych przez Rad¢ Nadzorcza stanowi final-
ny etap weryfikacji i kontroli sprawowanej przez niezalezny or-
gan, zapewniajacy prawidlowo$¢ i rzetelno$¢ prezentowanych
informacji w sprawozdaniach jednostkowych i sprawozda-
niach skonsolidowanych KGHM Polska Miedz S.A.

Zasadniczym elementem zarzadzania ryzykiem w odniesie-
niu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych KGHM
jest badanie funkcjonowania mechanizméw kontrolnych oraz
wystepowania ryzyk w dzialalnosci KGHM Polska Miedz S.A.
przeprowadzane przez audyt wewnetrzny.

Audyt wewnetrzny funkcjonuje w oparciu o zatwierdzony
przez Zarzad Spolki oraz pozytywnie zaopiniowany przez Ko-
mitet Audytu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. ,,Re-
gulamin Audytu Wewnetrznego w KGHM Polska Miedz S.A.”,
»Kodeks etyki audytoréw wewnetrznych w KGHM Polska
Miedz S.A.” oraz ,,Plan Audytu”. Dokumenty te sa opracowy-
wane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Profesjonal-
nej Praktyki Audytu Wewnetrznego opublikowanymi przez
Instytut Audytoréw Wewnetrznych.

Realizujac zadania audytowe w 2010 r. dokonano identyfika-
cji i oceny ryzyka oraz funkcjonowania mechanizméw kon-
trolnych m.in. w procesach: planowania i realizacji produkeji,
gospodarki remontowej, gospodarki zapasami i magazynowej,
strategii informatyzacji, komunikacji oraz inwestycji. Doko-
nana w tym zakresie ocena skutecznosci m.in. pod wzgledem
wiarygodnodci i spdjnoéci danych finansowych wspiera proces
sporzadzania sprawozdan finansowych wymaganych przepi-
sami prawa oraz sprawozdan zarzadczych. Od 2011 r. audy-
tem wewnetrznym (w tym efektywno$ciowym) objete zostaja
réwniez wybrane spotki z Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A.

Funkcjonujagcy w KGHM Polska Miedz S.A. system kontro-
li wewnetrznej oparty jest o zasady niezaleznoéci i obejmuje
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swoim zakresem wszystkie procesy zachodzace w Spolce,
w tym obszary majace bezposredni lub posredni wplyw na
prawidlowo$¢ sporzadzania sprawozdan finansowych. Kon-
trola wewnetrzna funkcjonuje w Spdltce w oparciu o zatwier-
dzony przez Zarzad Spéiki ,Regulamin Kontroli Wewnetrznej
KGHM Polska Miedz S.A.”. Kontrola wewnetrzna (instytucjo-
nalna) realizowana jest przez wyodrebniong w strukturze ko-
morke organizacyjna. Niezaleznie od kontroli instytucjonal-
nej, w Spolce utrzymany jest w pelnym zakresie obowiazek
samokontroli pracownikéw i kontroli funkcjonalnej sprawo-
wanej przez wszystkie szczeble kierownicze w ramach obo-
wigzkéw koordynacyjno-nadzorczych.

Sposrdd obszaréw ryzyk, na ktére narazona jest Spotka, naj-
istotniejsze jest ryzyko rynkowe. Proces zarzadzania ryzykiem
rynkowym oparty jest na polityce, strukturze organizacyjnej
oraz na procedurach zatwierdzonych przez Zarzad Spotki.

Ze wzgledu na ekspozycje na ryzyko rynkowe (ceny miedzi,
srebra i kurs USD/PLN), w celu zarzadzania tym ryzykiem wy-
korzystuje si¢ instrumenty pochodne. Organizacja procesu za-
rzadzania ryzykiem rynkowym w Spdlce w zakresie zawiera-
nia i realizacji transakcji na rynku instrumentéw pochodnych
rozdziela funkcje komorek odpowiedzialnych za zawieranie
transakeji od funkeji komérek odpowiedzialnych za ich au-
toryzowanie, rozliczanie i sporzadzanie informacji o wycenie
tych transakeji. Taka struktura organizacyjna, zgodna z najlep-
szymi praktykami $wiatowymi zarzadzania ryzykiem rynko-
wym, pozwala na kontrole procesu zawierania transakcji oraz
na wyeliminowanie nieautoryzowanych przez Zarzad transak-
cji w obszarze instrumentéw pochodnych.

Odzwierciedleniem skuteczno$ci systeméw kontroli we-
wnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych w KGHM Polska Miedz S.A. jest wy-
soka ocena jakosci tych sprawozdan potwierdzona czolowymi
miejscami w konkursie The Best Annual Report, ktorego Spol-
ka jest uczestnikiem.

SPOLKA NA
GIEELDZIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

| Notowania Spotki w roku 2010

W lipcu 1997 r. KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowala na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Akcje
Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gieldy w systemie
notowan ciagtych i wchodza w sklad indeksu WIG, WIG20,
RESPECT Index, a od stycznia 2011 r. - w skfad WIGdiv.

Rok 2010 byt bardzo udany dla notowan akcji KGHM Polska
Miedz S.A. na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie. Szczegdlnie pomyslna byla druga potowa ubieglego roku,
w ktorej to kurs akcji Spolki systematycznie wzrastal i wielo-
krotnie poprawial historyczne maksima. Ostatecznie zwigkszyt

sie 0 63%, ze 106 zI na ostatniej sesji gietdowej roku 2009 do
173 zt na dzien 31 grudnia 2010 r,, kiedy to osiagnal najwyzsza
warto$¢ w roku 2010. W tym samym czasie Warszawski Indeks
Gieldowy WIG wzrdst o 19%, a indeks 20 — najwiekszych spo-
tek gietdowych WIG20 - o 15%.

KGHM Polska Miedz S.A. w 2010 r. byta liderem pod wzgledem
wartoéci obrotéw na GPW w Warszawie S.A. Sredni wolumen
obrotu akcjami Spolki podczas jednego dnia notowan na Giel-
dzie w 2010 r. wyniost 966 tysiecy.

@ Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG w 2010 r.
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@ Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Sp6tki na GPW w Warszawie S.A.

Jm. 2008 2009
Liczba akcji min 200 200
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w roku zt 28,12 106,00
Wartosc¢ rynkowa Spétki na koniec roku min zt 5624 21200
Najwyzszy kurs zamkniecia w roku zt 112,00 110,70
Najnizszy kurs zamkniecia w roku zt 21,40 27,50
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 1124 1222
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| Dywidenda

Na atrakcyjnos$¢ inwestowania w akcje KGHM Polska Miedz S.A.
wplywa nie tylko wzrost ich cen, ale takze wyplacana przez
Spotke dywidenda.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.
w dniu 15 czerwca 2011 r. zdecydowalo o wyplacie dywidendy
za rok 2010 w wysokosci 2 980 mln zt tj. 14,90 zt na jedng akcje.

Poziom wyplacanej dywidendy, stawia Spdétke w gronie firm
o najwyzszej stopie dywidendy na polskim parkiecie. Spotka
wchodzi w sklad notowanego od pierwszej sesji 2011 r. indek-
su WIGdiv, skupiajacego spdtki z WIG20, mWIG40 i sWIG80
o najwyzszych stopach dywidendy, ktére dzielg si¢ zyskiem
z akcjonariuszami regularnie.

| Struktura wtasnosci

Kapital zakladowy Spoétki, zgodnie z wpisem do Krajowe-
go Rejestru Sadowego, wynosi 2 000 000 000 z1 i dzieli si¢ na

@ Wskazniki rynku kapitatowego

200 000 000 akcji serii A, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.
Wszystkie akcje s3 akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemito-
wala akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jed-
nego glosu na walnym zgromadzeniu.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci ak-
cji Spotki oraz w zakresie wykonywania praw glosu przypa-
dajacych na akcje Spotki, inne niz wynikajace z powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa. Spotka nie wyemitowata pa-
pieréw warto$ciowych, ktére dawalyby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spoiki.

W 2010 r. nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu zakta-
dowego zarejestrowanego i liczby akcji.

Zmianie ulegta struktura wlasnosci znacznych pakietéw ak-
cji KGHM Polska Miedz S.A. Skarb Panstwa, ktéry na koniec
2009 r. posiadal 83 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A.,
co stanowi 41,79% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby glo-
sow, sprzedal dnia 8 stycznia 2010 r. na rynku regulowanym
20 000 000 akcji, poprzez skierowanie ich do inwestoréw
kwalifikowanych.

2008 2009
EPS (zh) Zysk netto/ilo$¢ akeji 14,60 12,70
P/CE Cena/nadwyzka finansowa na 1 akcje* 17 6,9
P/E Cena/zysk netto na akcje 19 83
MC/S Wartos¢ rynkowa**/przychody ze sprzedazy 0,5 19
P/BV Cena rynkowa/wartosc¢ ksiegowa akcji*** 0,5 2,0

*

Nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja.

**  Wartos¢ rynkowa stanowi iloczyn ilosci akcji i ich notowania z ostatniego dnia w roku (200 min akcji x 106,00 zt w 2009 r.; 173,00 zt w 2010 r.).

*** Warto$¢ ksiegowa kapitatu wtasnego wedtug stanu z dnia koriczqcego okres sprawozdawczy.

@ Dywidenda wyptacona w latach 2008-2010

J.m. rok 2008 rok 2009

Dywidenda wyptacona w roku obrotowym
z podziatu zysku za rok poprzedni

min zt/akcje 1800/9,00 2 336/11,68

Na dzien 31 grudnia 2010 r. nadal jedynym akcjonariuszem
Spotki posiadajacym liczbe akeji stanowigca co najmniej 5%
kapitalu zakladowego i jednoczesnie dajaca prawo do takiej
samej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu byl Skarb Pan-
stwa, ktory posiadal 63 589 900 akcji co stanowi 31,79% kapita-
tu zakladowego Spétki i odpowiada tej samej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze Spotki posiadali akcje w iloéci ponizej
5% kapitatu zakladowego - tacznie 136 410 100 akgji, co stano-
wi 68,21% kapitatu zakladowego i odpowiada tej samej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

Zarzad Spotki nie posiada zadnych informacji o zawartych
umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢

@ Struktura wlasnosci

68,21%
Pozostali
Akcjonariusze

31,79%
Skarb Panstwa

Stan na dzien 31 grudnia 2010

zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczaso-
wych akcjonariuszy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Czlonkowie Zarzadu Spoétki
nie posiadali na dzien 31 grudnia 2010 r. akcji KGHM Polska
Miedz S.A.

| Relacje inwestorskie

Relacje inwestorskie w KGHM Polska Miedz S.A. maja na celu
kreowanie i utrzymywanie efektywnej komunikacji Spoéiki
z otoczeniem inwestorskim.

W 2010 r. Zarzad i Managerowie Spétki dwukrotnie uczest-
niczyli w roadshow i o$miokrotnie w konferencjach inwestor-
skich/sektorowych organizowanych przez miedzynarodowe
banki inwestycyjne i domy maklerskie. W ramach tych wyda-
rzen przeprowadzono okolo 100 spotkan grupowych oraz one-
-on-one z inwestorami, analitykami i przedstawicielami fun-
duszy inwestycyjnych w Europie, Stanach Zjednoczonych oraz
Kanadzie. Regularng forma komunikacji byly takze spotkania
po publikacji raportéw finansowych, podczas ktérych Zarzad
prezentowal rynkowi wyniki kwartalne. W ciaggu roku zorga-
nizowano réwniez okoto 10 bezposrednich spotkan z inwesto-
rami i analitykami w siedzibie Spotki. Zespot Relacji Inwestor-
skich utrzymuje kontakty z miedzynarodowymi funduszami,
bankami inwestycyjnymi, inwestorami indywidualnymi oraz
prowadzi biezaca wspdlprace z analitykami rynku z calego
$wiata.

Dopelnieniem aktywnych dzialan Relacji Inwestorskich jest
wykorzystywanie elektronicznych mediéw. W 2010 r. interak-
tywng forma komunikacji IR byly: transmisje na zywo kwar-
talnych spotkan z Zarzadem, wideokonferencje (okoto 20),
telekonferencje (okolo 30) oraz dedykowany kanat na portalu

Inwestor TV z materiatami filmowymi na temat Spoétki. Rela-
cje inwestorskie online w KGHM Polska Miedz S.A. to przede
wszystkim strona internetowa z rozbudowang sekcja strefy in-
westora bogata w materialy, ktére pozwalaja akcjonariuszom
zdobywa¢ informacje niezbedne w bardziej swiadomym po-
dejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Do dyspozycji inwesto-
réow pozostaja pracownicy Wydzialu Relacji Inwestorskich,
z ktérymi nawiazywany jest bezposredni kontakt telefoniczny
oraz e-mailowy. W ramach prowadzonej listy dystrybucyjnej
i newslettera, okoto 430 odbiorcéw otrzymuje istotne informa-
cje inwestorskie.

Dziatania prowadzone przez Spotke w zakresie relacji inwe-
storskich sa doceniane i wyrdzniane przez instytucje zwigza-
ne z rynkiem kapitalowym. W piatej edycji Konkursu Zlota
Strona Emitenta, organizowanego przez Stowarzyszenie Emi-
tentow Gieldowych, strona korporacyjna www.kghm.pl, zo-
stala wyrdézniona w II etapie. Ponadto, po raz kolejny w 2010 r.
KGHM Polska Miedz S.A. jako uczestnik RESPECT Index, po-
twierdzit stosowanie wysokich standardéw odpowiedzialnego
zarzadzania zgodnego z najlepszymi standardami w zakresie
tadu korporacyjnego, relacji inwestorskich oraz szeroko rozu-
mianego obszaru odpowiedzialnego biznesu. KGHM Polska

Miedz S.A. zostala wyrdzniona przez inwestoréw oraz czy-
telnikéw portalu Inwestycje.pl tytutem Gietdowa Spétka roku
2010 (kryteria: transparentno$¢ spolki, zysk z inwestycji w jej
akcje oraz perspektywy rozwoju).

KGHM Polska Miedz S.A. nieustannie doskonali sposéb pro-
wadzenia relacji inwestorskich dokladajac wszelkich staran by
spelnia¢ oczekiwania rynku kapitatowego.
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REALIZACJA STRATEGII
NA LATA 2009-2018

| Cel nadrzedny
i cele strategiczne Spotki

Wizja strategicznego rozwoju Spotki opracowana na lata 2009-
2018 wynika z przyjetej misji, ktorej nadrzednym celem jest
wzrost warto$ci firmy poprzez optymalne wykorzystanie zaso-
béw naturalnych. Cel ten ma by¢ osiagniety poprzez realizacje
okreslonych inicjatyw strategicznych zdefiniowanych w pieciu
gtéwnych filarach strategicznych.

| Realizacja Strategii w latach
2009-2010

Od poczatku wdrazania Strategii uruchomiono okoto 80% pla-
nowanych projektéw strategicznych, z ktoérych ponad potowa
znajduje si¢ w fazie realizacji, nieliczne zostaty ukonczone badz
trwaja prace wdrozeniowe dla wypracowanych rozwigzan. Na
realizacje projektow przeznaczono w tym okresie kapital w wy-
sokosci ponad 3 mld zl, co stanowi 11% facznych wydatkow
przewidzianych do realizacji w obecnym portfelu projektow
strategicznych. Najwieksze wydatki poczyniono w gtéwnym
filarze strategicznym i dotyczyly inwestycji z zakresu popra-
wy efektywnosci kosztowej i produkcyjnej gléwnego ciagu
technologicznego.

Filar I - Poprawa efektywnosci (cel strategiczny — odwrdce-

nie / zatrzymanie trendu wzrostu jednostkowych kosztéw pro-

dukcji mimo spadku zawartoéci miedzi w rudzie i wydobycia

z coraz glebszych z16z). Najwieksze projekty inwestycji strate-

gicznych realizowane w tym filarze:

® prace badawcze nad opracowaniem nowej technologii eks-
ploatacji zloza rudy miedzi z wykorzystaniem mechanicz-
nego urabiania skal w kopalniach (projekt uzyskatl dotacje
PARP stanowiaca pond 32,9% budzetu);

® program zintensyfikowanej wymiany gtéwnych samojezd-
nych maszyn gérniczych w kopalniach;

® rozwdj i modernizacja flotacji rud miedzi w Zaktadach
Wzbogacania Rud;

® program modernizacji pirometalurgii w Hucie Miedzi
»Glogdéw” (budowa pieca zawiesinowego w HMG I);

® projekt ,Efektywno$¢” obejmujacy programy redukeji
kosztéw TOP (Total Operational Performance) polegaja-
ce na usprawnianiu wewnetrznych proceséw operacyjnych
oraz programy transformacji procesowej wg zasad Lean
Management;

® centralizacja zakupow w Grupie Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. (utworzono Centralne Biuro Zakupéw i urucho-
miono System Wspierania Zakupéw we wszystkich Oddzia-
tach KGHM Polska Miedz S.A.).
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Filar II - Rozwoj bazy zasobowej (cel strategiczny — zwiek-

szenie produkcji miedzi do okolo 700 tys. t/rocznie). Przygo-

towano i podjeto realizacje projektoéw z zakresu zabezpieczenia

produkcji miedzi elektrolitycznej z koncentratoéw wiasnych na

stabilnym poziomie w dtugim horyzoncie czasowym, obejmu-

jace m.in.:

® kontynuacje projektu inwestycyjnego zagospodarowania
i uruchomienia eksploatacji rozpoznanego zloza ,Glogow
Gleboki Przemystowy™;

® prace poszukiwawcze zl6z rud miedzi na obszarach sasia-
dujacych z aktualnymi obszarami koncesyjnymi w potu-
dniowo-zachodniej Polsce (,,Synklina grodziecka”, ,Ga-
worzyce-Radwanice”) i na obszarze Luzyc (Niemcy,
Saksonia - ,,Weisswasser”);

® projekt gorniczy dotyczacy budowy kopalni i urucho-
mienia eksploatacji miedzi i zlota ze zloza Afton-Ajax

zlokalizowanego w Kanadzie o rocznej produkeji 50 tys. ton
miedzi i 100 tys. uncji ztota;

® projekt budowy wezta topienia zloméw w Hucie Miedzi
»Legnica”.

Oproécz prac majacych na celu dokumentacje zt6z rud miedzi,
KGHM prowadzi takze prace geologiczne na obszarze konce-
syjnym ,,Szklary”, na péinoc od Zabkowic Slaskich. Maja one
na celu okreélenie technicznej mozliwosci i ekonomicznej opta-
calnoéci zagospodarowania zasobow rudy niklu.

Filar III - Dywersyfikacja Zrodel przychodu i uniezaleznie-
nie si¢ od cen energii (cel strategiczny — osiggnigcie w 2018 r.
okoto 30% udziatu w przychodach KGHM Polska Miedz S.A.
z innej dzialalno$ci niz podstawowa, wzrost pokrycia wlasng

produkcja zapotrzebowania KGHM Polska Miedz S.A. na
energie oraz kontrola okolo 3% rynku energii w Polsce w roku
2020).

Dywersyfikujac swojg dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A.
podjeta realizacje inwestycji w branzy energetycznej. Produk-
cja energii elektrycznej jest z punktu widzenia Spétki jednym
z najatrakcyjniejszych sektorow, nieskorelowanym z koniunk-
turg na rynkach metali i jest bardziej stabilnym zrédlem przy-
chodéw. Najwazniejsze projekty inwestycyjne w tym filarze
dotycza:
® rozbudowy i optymalnego wykorzystania wlasnych mocy
energetycznych ~ (budowa  blokéw  gazowo-parowych

w EC Glogéw i EC Polkowice, budowa kotléw energetycz-

nych opalanych biomasa);

® opracowanie koncepcji zagospodarowania zfoza wegla bru-
natnego zlokalizowanego w rejonie LGOM z wykorzysta-
niem technologii podziemnego zgazowania zloza;

® wejécia kapitalowego w sektor energetyczny:

e zawarto porozumienie z Tauron Polska Energia S.A.
oraz Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A.
ws. wyboru wariantu gazowego do budowy nowego blo-
ku energetycznego o mocy 800-910 MWe na terenie

PKE Elektrowni Blachownia i powotlania spolki celowej
»Elektrownia Blachownia Nowa” w Kedzierzynie,

e w ramach prywatyzacji spotki Tauron Polska Energia
S.A. nabyto ponad 6% akgji tej spotki. Zgodnie z przy-
jetymi zalozeniami docelowo planowane jest uzyskanie
przez KGHM poziomu 10% udzialéw w spdlce Tauron
Polska Energia S.A.

Filar IV - Wsparcie regionu (cel strategiczny — utrzymanie ak-
tywno$ci w obszarze dziatan na rzecz spolecznoéci regionalnej,
stworzenie okolo 750 miejsc pracy).

Spotka realizowala swoje przedsiewziecia produkcyjne, przy
jednoczesnej dbalosci o $rodowisko naturalne. Kontynuowa-
no aktywna polityke na rzecz spolecznosci lokalnej poprzez

zapewnienie dostgpu do ochrony zdrowia najwyzszej jakosci
dla pracownikéw KGHM oraz mieszkancéw regionu, promo-
cje sportu profesjonalnego i amatorskiego w regionie, realiza-
cje projektéw poprawy wybranych elementéw infrastruktury
kulturalnej regionu (renowacja zabytkéw, imprezy kulturalne).

Oprocz zatozenia kontynuacji juz prowadzonych dzialan pod-

jeto realizacje projektow nakierowanych na:

® stworzenie atrakcyjnego obszaru do prowadzenia dziatal-
noéci gospodarczej i inwestowania w dzialalno$¢ opartg na
nowych technologiach oraz tworzenie nowych miejsc pra-
cy w rejonie dziatania KGHM (Park Technologiczny KGHM
Letia S.A.);

® zapewnienie mozliwoéci sktadowania odpadéw poflotacyj-
nych przy zalozeniu nieprzerwanej pracy ciaggu technolo-
gicznego KGHM (rozbudowa obiektu unieszkodliwiania
odpadéw wydobywczych ,,Zelazny Most™).

Filar V - Rozwdj umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej
(cel strategiczny - optymalizacja struktury koncernu i upo-
rzgdkowanie Grupy Kapitalowe;).

W odniesieniu do zdefiniowanych inicjatyw w tym filarze
KGHM realizowala nastgpujace projekty:

® w2009 r. utworzono KGHM Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych i rozpoczeto dzialalno$¢ operacyjng trzech Fun-
duszy Inwestycyjnych Zamknigtych Aktywéw Niepublicz-
nych, ktore zasilane nadwyzkami z produkcji podstawowej
poczynily pierwsze inwestycje w uzdrowiska i lecznictwo,
energetyke odnawialng i nowe technologie;
® kontynuowano wdrazanie strategii wiascicielskiej wobec
Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A., ukierunko-
wanej na realizacje inwestycji kapitatlowych zwigzanych ze
wsparciem gtéwnego ciggu technologicznego oraz wzro-
stem i rozwojem spotek wchodzgcych w sktad Grupy. Wéréd
wazniejszych projektéow rozwojowych w spétkach Grupy
nalezy wymieni¢:
e uruchomienie linii technologicznej do przemystowe-
go odzysku renu oraz linii produkcyjnej przetwarzania
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Dolaczenie do grupy duzych globalnych producentéw miedzi
o produkcji do okoto 700 tys. ton miedzi rocznie

Poprawa efektywnosci Rozwéj bazy Dywersyfikacja Wsparcie regionu
zasobowej zrodet przychodu
i uniezaleznienie
sie od cen energii

¢ Inwestycje w nowe Rozwdj systemu » Tworzenie miejsc pracy

technologie gtebokiego wydobycia z wykorzystaniem
» Modernizacja  Eksploracja nowych « Koncentracja infrastruktury KGHM

infrastruktury ztéz w regionie zaanga_zowania « Wsparcie regionalnego
» Optymalizacja o Przejecia w sektorze Wlbrkanze iKacvi sportu, zdrovyia,

procesoéw i organizadcji gorniczym telekomunikacyjna !“’Jltl:jryl f)al(L'k'

i i Srodowiska
produkdji o Intensyfikacja « Wejscie w branze
przerébki ztomu energetyczng

~30% udziat

Zwiekszenie produkgcji 750 nowych miejsc

Odwrécenie trendu . w przychodach ..
. miedzi do 700 tys. . L. pracy, rozwoj
rosnacych kosztow . spoza dziatalnosci . 2 .
ton rocznie . dziatalnosci spotecznej
podstawowej

Rozwdj umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej

o Zarzadzanie przez cele e Rozwdj pracownikéw Spotki
 Przejrzystos¢ informacji i danych » Budowa struktury holdingowej

zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego
(KGHM Ecoren S.A.);

e zakup 85% udziatéw w spolce Centroztom Wroctaw S.A.
(KGHM Ecoren S.A.);

e projekt budowy wlasnej bazy magazynowo-przetadun-
kowej kwasu siarkowego na polskim nabrzezu porto-
wym (KGHM Metraco S.A.);

e system automatycznego przygotowania i pomiaru pro-
bek z ciggu technologicznego ZWR (CBJ sp. z 0.0.),

e wydzielenie spotki deweloperskiej CUPRUM III (KGHM
CUPRUM sp. 2 0.0.);

w zakresie posiadanych przez Spotke aktywow telekomu-
nikacyjnych realizowane byly prace analityczne dotycza-
ce sprzedazy aktywoéw telekomunikacyjnych nalezacych
do KGHM tj. 100% akcji Telefonii DIALOG S.A. oraz pa-
kietu 24,4% akcji Polkomtel S.A. Pozyskane $rodki zasi-
la podstawowa dzialalnos¢ gléwnie w zakresie projektow
geologiczno-goérniczych;

uruchomiono projekt opracowania i wdrozenia informa-

tycznego Systemu Zarzadzani Projektami opartego na plat-

formie Microsoft Project Server 2010 dla wsparcia realizacji

projektow strategicznych KGHM Polska Miedz S.A.

Widoczne duze zaawansowanie prac we wdrazaniu przyjetych
inicjatyw strategicznych oraz uzyskane wyniki dziatalnosci
Spolki za 2010 r. daja podstawy do pozytywnej oceny zasad-
noéci przyjetej Strategii. Przebieg jej dotychczasowej realizacji
rokuje na efektywne osiggnigcie zamierzonych celéw i bardzo
szybki rozwdj dziatalnosci Spotki w skali globalnej.
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| Warunki i tendencje rynkowe

Gospodarka swiatowa

Rok 2010 byt dla $wiatowej gospodarki okresem powrotu do
stabilizacji. Po ostatnim kryzysie finansowym, wiele panstw
miato duze problemy, aby na nowo odnalez¢ $ciezke wzrostu
gospodarczego. Przygladajac sie, w jakim tempie rozwijaty sie
poszczegblne kraje w ubieglym roku, mozna jednak odnie§¢
wrazenie, Ze ta sztuka im si¢ udata. Tylko nieliczne panstwa
nie potrafily zwigkszy¢ wielkoéci swoich gospodarek. War-
to jednak pamietad, ze spadek PKB w poszczegdlnych krajach
byl w 2009 r. na tyle duzy, ze pomimo imponujacego, jak na
warunki pokryzysowe wyniku w roku 2010, wiele gospodarek
$wiatowych nadal znajduje si¢ na poziomach sprzed zalamania
w2008 1.

Szacunki Miedzynarodowego Funduszu Walutowego wskazu-
ja, ze w ubiegtym roku globalna gospodarka zanotowata wzrost
na poziomie 5%. Odbudowa dotknietych kryzysem gospo-
darek odbywala si¢ w réznym tempie: gospodarki rozwinie-
te do$wiadczyly przyrostu PKB w wysokoéci 3%, podczas gdy

glownie w krajach peryferyjnych, borykajacych si¢ z ogrom-
nymi problemami zadtuzeniowymi (Grecja, Portugalia czy
Irlandia). Wedlug MFW najblizsze lata powinny przynies¢
stabilizacje $wiatowej gospodarki i utrzymanie wzrostu gospo-
darczego na poziomie blisko 4,5% rocznie.

Walka z kryzysem finansowym z 2008 r. mocno nadwyrezy-
fa finanse publiczne krajow rozwinietych. Utrzymywane niskie
stopy procentowe i wprowadzane kolejne pakiety stymulacyjne
pozwolily na zmniejszenie i odlozenie w czasie negatywnych
skutkow dla realnej gospodarki, jednak nie przyczynity sie do
rozwigzania podstawowych probleméw: znaczacego zmniej-
szenia stopy bezrobocia oraz uzdrowienia finanséw publicz-
nych. Ztagodzenie skutkéow globalnego kryzysu finansowego
odbylo si¢ na kredyt i powoduje zagrozenia na przyszto$¢. Gre-
cja byla kolejnym krajem europejskim po Wegrzech, Irlandii,
Lotwie i Islandii, ktory odczut skutki nadmiernego zadtuzenia
finanséw publicznych i tylko dzigki miedzynarodowej pomo-
cy finansowej uniknela w 2010 r. bankructwa. Problem dlugu

na surowce byt wynikiem zaréwno odbudowy sektora przemy-
stowego, jak i wzmozonego zainteresowania towarami ze stro-
ny inwestoréw finansowych, obawiajacych si¢ rosnacej inflacji.
Rosngce ceny surowcdw sprawily, ze wskazniki PPI i CPI, m.in.
w Chinach, Brazylii czy Indiach, w krétkim czasie poszybowa-
ty w gére. W ubiegtym roku Pafistwo Srodka juz podjeto dzia-
tania, aby przeciwstawi¢ si¢ temu zjawisku poprzez podwyzki
stopy rezerw obowiazkowych oraz zwiekszenie restrykcyjnosci
przy udzielaniu nowych kredytéw. Inne kraje takze stopniowo
zacie$niajg polityke monetarng, ale muszg pamietaé, ze moze
si¢ to odbi¢ na wskaznikach wzrostu gospodarczego.

| Sytuacja na rynku miedzi

W pierwszej polowie 2010 r. cena miedzi poruszata sie w dos¢
szerokim przedziale pomiedzy 6 000 1 8 000 USD/t. Druga po-
tfowa roku przyniosta wyrazny trend wzrostowy, ktory pozwolit
cenie czerwonego metalu ustanowi¢ nowy historyczny rekord
i zblizy¢ si¢ do bariery 10 000 USD/t. Wraz z nowym rekordem
notowan dziennych réwniez $rednioroczna cena miedzi cash
settlement na Londynskiej Gieldzie Metali w 2010 r. byla naj-
wyzsza w historii i uksztaltowala si¢ na poziomie 7 539 USD/t,
co oznacza wzrost 0 46% w stosunku do 2009 r. (5 163 USD/t).

@ Realne srednioroczne ceny miedzi w latach 1910-2010 (USD/t)
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w krajach rozwijajacych sie tempo rozwoju bylo znacznie wyz- publicznego dotyczy coraz wickszej ilosci panstw, przed kto- 9000
sze i uksztaltowalo si¢ na poziomie 7,1%. Kolejny raz motorem rymi stoi wyzwanie przeprowadzenia reform gospodarczych,
$wiatowego wzrostu byly Chiny, ktére w 2010 r. powrdcily na pozwalajacych unikngé¢ spirali zadluzenia. Zagrozenie jest 8500
$ciezke dwucyfrowego wzrostu gospodarczego (10,2%). Row- powazne, gdyz wedlug analiz MFW bez wprowadzenia odpo-
niez inne wazne kraje z grupy emerging markets, takie jak In- wiednich reform w roku 2014, kraje rozwiniete beda sie bo- 8000
die czy Brazylia, wniosly istotny wkiad w ozywienie na $wiecie ryka¢ z zadluzeniem publicznym w wysokosci $rednio 100%
notujac zwyzke PKB o odpowiednio 9,7 i 7,5%. Bardzo wazne PKB. Przed innym wyzwaniem stoja kraje rozwijajace sie, kto- S
znaczenie dla odbicia gospodarczego na $wiecie w 2010 r. mia- rym udalo utrzymac si¢ wzrost gospodarczy w 2009 r. Ogrom- < 7500
fa dobra kondycja gospodarek amerykanskiej i niemieckiej. ny naptyw $rodkéw finansowych do sektora emerging markets 2
Stany Zjednoczone, w gtéwnej mierze dzigki licznym progra- sprawil, Ze niektdre panstwa w coraz wiekszym stopniu odczu- % 7000
mom wspomagajacym i poluzowaniu polityki monetarnej, za- wajg zjawisko przegrzewania gospodarki. g
notowaly w ubieglym roku 2,8% wzrost. Niemcy rozwijaly sie 2 6500
jeszcze szybciej (3,6%) i stanowily ogromne wsparcie dla calej W 2010 r. ceny surowcédw kontynuowaly wzrosty, co odzwier- 3
strefy euro. Silny popyt wewnatrz Niemiec zréwnowazyt fa- ciedla wzrost indeksu surowcowego Goldman Sachs Commo- ~ 6000 | | | | | | | | | | | |

talne wskazniki wzrostu w pozostalych europejskich krajach,
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dity Index, ktéry w ciggu roku zyskal ponad 18%. Duzy popyt
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Pierwsze dni 2010 r. przyniosty kontynuacje tendencji wzro-
stowej trwajacej od poczatku 2009 r. Czgsé¢ inwestoréw uznala,
ze jest to dobry moment na realizacj¢ zyskow i nastapila dyna-
miczna korekta, ktora sprowadzita cen¢ czerwonego metalu do
6 200 USD/t. Strajki w kopalniach chilijskich oraz trzesienie
ziemi w tym kraju sprawily, ze cena miedzi szybko wrocita do
poprzedniego poziomu i na poczatku kwietnia testowala psy-
chologiczng bariere 8 000 USD/t. Nie udalo sie jednak pokonaé
tego poziomu, do czego przyczynila sie eskalacja kryzysu zadtu-
zeniowego w Europie. Grecja zwrdcita si¢ do Unii Europejskiej
i MFW o pomoc finansowg ze wzgledu na zagrozenie utraty
plynnosci. Wplynelo to na spadek zaufania do waluty europej-
skiej i jej znaczace oslabienie w stosunku do EUR. Dodatkowo
ta sytuacja wzbudzila obawy inwestoréw o stabilnos¢ gospodar-
ki europejskiej i perspektywy rozwoju $wiatowej gospodarki.
Jednoczesnie dolar amerykanski umocnit sie wzgledem euro do
czerwca 2010 r. do poziomu 1,19, podczas gdy jeszcze pét roku
wczesniej kurs EUR/USD znajdowal sie na poziomie 1,50. Cena
miedzi rowniez zanotowala w czerwcu najnizsza w roku cene
cash settlement - 6 091 USD/t. Jednak od tego momentu na ry-
nek czerwonego metalu ponownie powrdcit optymizm. Urucho-
mienie pakietu pomocowego dla Grecji uspokoifo rynki, a sta-
be euro wsparlo niemiecki export, ktory jest gtéwnym motorem
wzrostu gospodarczego w Europie. Dodatkowo na rynku zapa-
nowalo powszechnie przekonanie, ze chifiscy konsumenci meta-
lu, ktorzy zgromadzili duze zapasy w 2009 r., juz je wykorzystali
i w drugiej polowie roku beda zmuszeni do ponownych zaku-
pow metalu bez wzgledu na ceng. Przy spadajacym poziomie za-
pasow gieldowych informacja ta podziatala na wyobraznie wielu
inwestorow, ktorzy dyskontujac zblizajace si¢ oczekiwane wigk-
sze zakupy ze strony Panstwa Srodka, chcieli wczesniej naby¢
odpowiednig ilo$¢ czerwonego metalu. W drugiej potowie roku
oczekiwania nie potwierdzity sig, a rynek ocenil, ze dlugo wy-
czekiwani chinscy przedsiebiorcy przystapia do zakupow dopie-
ro w nowym roku.

W miedzyczasie, odbywajace si¢ na poczatku czwartego kwar-
tatu, coroczne spotkanie uczestnikéw gietdy LME zdominowa-
ne zostalo przez informacje o planowanym utworzeniu w USA
dwoch funduszy typu ETF (Exchange Traded Fund) na ryn-
ku miedzi. Fundusze takie inwestuja pieniadze pochodzace ze
sprzedazy jednostek uczestnictwa bezposrednio w metal prze-
chowywany w magazynach. W kontekscie relatywnie niskiego

stanu zapaséw miedzi i oczekiwanych duzych zakupdéw ze stro-
ny Chin, utworzenie dwdch produktéw finansowych, utrzymu-
jacych potencjalnie wlasne zapasy metalu, mogloby znaczaco
ograniczy¢ jego dostepnos¢ dla konsumentéw z rynku fizycz-
nego. Prognozowana niska dostgpno$¢ metalu, zwigkszata pre-
sje na wzrost ceny. Inwestorzy przystapili zatem do jeszcze wigk-
szych zakupéw, aby zdazy¢ zanim, by¢ moze, zabraknie metalu.
Informacja o kolejnym pakiecie stymulacyjnym w USA, okresla-
nym mianem QE2 (Quantitative Easing), dodatkowo utwierdzi-
ta inwestoréw w przekonaniu, ze rynki towarowe sa odpowied-
nim miejscem do ulokowania $wiezo drukowanych pienigdzy,
bo powinny chroni¢ przed inflacja i oslabieniem dolara. Nowy
zastrzyk $rodkéw finansowych trafil na gieldy i cz¢$¢ z nich
zostalo zainwestowanych w rynek towarowy. W oczekiwaniu
na nowy rok i zakupy chinskich inwestoréw, w ostatni dzien
2010 r. cena miedzi ustanowita historyczny rekord na poziomie
9739,5 USD/t.

Po spadku $redniorocznej ceny miedzi w 2009 r. w stosunku
do roku poprzedniego, w roku 2010 powrdcita ona do trendu
wzrostowego. W ujeciu realnym, czyli z uwzglednieniem infla-
cji, przebila ona ostatni szczyt z 1966 r. W ostatnim wieku byly
tylko dwa lata, w ktorych $rednioroczna realna cena czerwone-
go metalu byla wyzsza niz w 2010. Byly to lata 1916-17, kiedy
z uwzglednieniem inflacji poziom ceny przekroczyt 9 000 USD/t.
Sredni poziom realnej ceny miedzi od 1908 r. do roku 2010 wy-
nidst okoto 3 900 USD/t. Ostatni dlugoterminowy cykl wzrostu
cen miedzi przypada na okres po II wojnie $wiatowej i zwigzany
jest z odbudowg zniszczonej Europy, a takze z rozwojem Japonii
i Korei. Widoczne w ostatnich latach wysokie ceny miedzi trak-
towane sa przez niektérych analitykéw jako sygnal rozpoczecia
nowego cyklu wzrostowego. Jako gléwna przyczyne podaje si¢
uprzemystowienie Chin oraz pozostatych krajow rozwijajacych
sie, tzw. BRIC (Brazylia, Rosja, Indie).

| Produkcja miedzi

Wedlug danych opublikowanych przez International Cop-
per Study Group produkcja gornicza na $wiecie w 2010 r. wy-
niosta 16 097 tys. t. Oznacza to zaledwie 0,92% wzrost w sto-
sunku do 2009 r. (15 950 tys. t). Znaczacy wzrost wydobycia

@ Straty produkcji gérniczej w stosunku do produkcji planowanej w latach 1993-2010 (tys. ton)
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zanotowano w Chinach, gléwnie poprzez wzmozong aktyw-
no$¢ matych kopalni. Duzy przyrost produkcji wystapit row-
niez w Afryce (10,4%), gléwnie za sprawa Zambii. Kolejny rok
z rzedu ten kontynent notuje dwucyfrowy wzrost produkcji
gorniczej. Afryka to obszar bogaty w surowce, na jej terenie
realizowanych jest coraz wiecej projektéw. Przyrost produkcji
miedzi w tych dwoch lokalizacjach zostal jednak w duzej cze-
$ci zrbwnowazony przez ograniczenie ekspolatacji w kopalni
Grasberg w Indonezji oraz spadek wydobycia w USA. Przyrost
produkgji bylby zdecydowanie wyzszy, gdyby nie utrzymujace
si¢ od kilku lat wyjatkowo wysokie straty, czyli nieprzewidzia-
ne trudnosci obnizajace poziom produkeji w stosunku do pla-
néw. Najczedciej wystepujaca przyczyng zakldcen w ostatnich
latach byly strajki pracownikéw, usterki techniczne oraz opdz-
nienia w realizacji nowych projektow. Ostateczne dane wedtug
Brook Hunt za 2009 r. okazaly si¢ znaczaco wyzsze od pier-
wotnych zalozen spélek gorniczych i siegnely 960 tys. t, nato-
miast w 2010 r. zgodnie ze wstepnymi danymi byly nieznacznie
nizsze i wyniosty 836 tys. t. Do najpowazniejszych zaktocen
w 2010 r. nalezy zaliczy¢ strajk w kopalni Sudbury w Kanadzie
(strata 75 tys. t), problemy zwigzane z ekspansja kopalni Andi-
na w Chile (60 tys. t) oraz zamkniecie kopalni Frontier w De-
mokratycznej Republice Konga (45 tys. t).

Produkcja rafinowana w 2010 r. wyniosta 19 075 tys. ton, co
oznacza wzrost w ujeciu rocznym o 4,36%. W ujeciu nominal-
nym najwigkszy przyrost, podobnie jak w roku poprzednim,
odnotowano w Chinach - o0 523 tys. t (12,9%). Kraj ten w dal-
szym ciggu rozbudowuje swoje mozliwosci produkcyjne, bazu-
jac na wiekszym wydobyciu miedzi oraz wigkszej dostepnosci
zloméw. W Europie produkeja rafinowana wzrosta o 191 tys. t,
ale nie sa to nowe moce produkeyjne tylko powrét do pozio-
moéw obserwowanych przed kryzysem. Trzecim co do wielko-
$ci przyrostem, a jednoczeénie najwigkszym w ujeciu procen-
towym moze pochwali¢ si¢ Afryka, gdzie produkcja w 2010 r.
byta wyzsza o 162 tys. t (23,2%). Przyrost zanotowano gléwnie
w Demokratycznej Republice Konga (wzrost o 54%) oraz w Za-
mbii (wzrost 0 20%).

| Konsumpcja miedzi

Wedtug analiz organizacji ICSG konsumpcja miedzi rafinowa-
nej w 2010 r. wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 7% do
19 324 tys. t, co daje wzrost w ujeciu ilodciowym o 1 271 tys. t.
Przyrost zaobserwowano we wszystkich uprzemystowionych re-
gionach $wiata. Tylko w Afryce i Oceanii poziom konsumpcji

@ Zmiana konsumpcji miedzi rafinowanej w 2010 roku w stosunku do roku 2009 w poszczegoélnych
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@ Produkcja miedzi rafinowanej w 2009 i 2010 r.
w podziale na regiony (w tys. ton)

Region 2009 Zmiana [%]
Afryka 697 23,21%
Ameryka 5692 -1,91%
Chiny 4051 12,90%
Azja bez Chin 3906 1,50%
Europa 3486 5,48%
Oceania 446 -6,37%
Suma Swiat 18 278 m

Zrédto: International Copper Study Group — maj 2011

pozostal na niemal niezmienionym poziomie w stosunku do
ubieglego roku. Po bezprecedensowym wzroécie konsump-
¢ji czerwonego metalu w Chinach w 2009 r. o 1,9 mln t (37%),
w 2010 r. tempo wzrostu znaczgco wyhamowatlo i wyniosto nie-
co ponad 4% r/r. Najwiekszy wzrost odnotowano w Europie
(0 347 tys. t), ale mimo tego daleko jeszcze do poziomdéw kon-
sumpcji obserwowanych przed 2009 rokiem. Podobny poziom
wzrostu (340 tys. t) zanotowano w Azji (bez Chin). Nieco mniej
(252 tys. ton) zwigkszyla si¢ konsumpcja w USA.
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Przyrost konsumpcji miedzi w 2010 r. znaczaco przekroczyl
wzrost produkcji gorniczej, co przyczynito si¢ do spadku zapa-
séw metalu na gietdach. Wysokie ceny miedzi stanowily silng
motywacje do pozyskiwania surowcéw wtornych. Poziom wy-
korzystania zloméw przy produkcji miedzi rafinowanej w Za-
chodniej Europie, Chinach i Japonii byl kilkanascie procent
wyzszy niz w 2009 r.

| Zapasy miedzi

Poczatek 2010 r. przyniost kontynuacje trendu wzrostu zapa-
séw na gietdach, zapoczatkowanego w drugiej polowie po-
przedniego roku. Z poziomu 376 tys. t w czerwcu 2009 r., ilo§¢
metalu w magazynach gietdowych wzrosta do 800 tys. t w lutym
2010 r. Byl to najwyzszy poziom od 2004 r. Gléwna przyczy-
ng przyrostu zapaséw byl wyrazny spadek importu miedzi do
Chin. Chinskie przedsigbiorstwa ze wzgledu na wysokie ceny
metalu wolaly wykorzystywac zgromadzone wczesniej zapasy,
niz kupowac¢ drogi surowiec na rynku. W kolejnych miesigcach
ogélny poziom zapaséw gieldowych obnizal si¢ i na zakoncze-
nie roku wynidst 568 tys. t, czyli o blisko 30% nizej od szczytu
z lutego. Jednym z powoddéw byt wzrost popytu, odnotowany
w krajach zachodnich. W najwigkszym stopniu zmniejszyt sie
stan zapaséw LME, ale w tym samym czasie wzrdst poziom za-
pasow gieldy w Szanghaju. Oznacza to, ze w 2010 r. mieliSmy
do czynienia z przesunigciem metalu pomiedzy réznymi regio-
nami $wiata. Na koniec roku najwiecej zapaséw znajdowalo sie
w magazynach LME - 66% wszystkich zapaséw, 23% na giel-
dzie w Szanghaju, a 10% na amerykanskiej gietdzie COMEX.

Warto podkredli¢, ze czes¢ metalu zostala rowniez zgroma-
dzona w nieoficjalnych magazynach zlokalizowanych w bez-
clowej strefie chinskich portéw. Wedlug réznych szacunkéw
ilo§¢ zgromadzonych w ten sposéb zapaséw wyniosta od 300
do 800 tys. t. Sa to magazyny nieoficjalne, ktérych nie da sie
dokladnie monitorowa¢. Ilo§¢ zgromadzonych w nich zapasow
mogla zatem przekraczaé poziom oficjalnych zapaséw gieldo-
wych, co znaczaco zaciemnia rzeczywisty obraz rynku miedzi.

@ Zapasy gietdowe miedzi w latach 2000-2010

| Fundusze inwestycyjne

Wzrost wptywu funduszy inwestycyjnych na rynek towarowy
od kilku lat nieustannie ro$nie. Towary uznawane s jako ak-
tywa stanowiace dobra ochrone przed inflacja, a takze przed
spadkiem warto$ci dolara amerykanskiego. Z tego powodu za-
rzadzajacy portfelami inwestycyjnymi coraz chetniej kieruja
strumien pieniedzy w strone metali i innych surowcow.

Od poczatku roku widoczny byt dynamiczny naptyw $rodkéw
do funduszy inwestujacych na rynku miedzi. W znacznym
stopniu wplynelo to na wzrost cen tego metalu, pomimo ob-
serwowanego w drugiej potowie roku zwiekszenia iloéci zapa-
séw na gieldach §wiatowych. Zaangazowanie funduszy powin-
no nadal pozostac istotnym czynnikiem wplywajacym na ceny
miedzi w przyszioéci. Zatamanie cen miedzi w IV kwartale
2008 r. pokazalo, ze sentyment inwestoréw jest bardzo zmien-
ny i moga oni bardzo szybko wycofa¢ swoje srodki z funduszy,
jesli sytuacja na rynku sie pogorszy.

mm LME mmm Shanghai mmm COMEX —— Cena miedzi
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| Rynek srebra

Srednioroczna cena srebra w 2010 r. na Londynskim Ryn-
ku Kruszcoéw uksztattowala sie na poziomie 20,19 USD/troz,
co daje az 38% wzrost w stosunku do roku poprzedniego
(14,67 USD/troz). Przez ponad pét roku cena bialego kruszcu
utrzymywala sie w okolicach 18 USD/troz, a pod koniec sierp-
nia zaczeta dynamicznie rosna¢, aby w grudniu przebi¢ barie-
re 30 USD/troz. Maksymalna warto$¢ w notowaniach ciggtych
w 2010 r. wyniosta 30,92 USD/troz, podczas gdy minimalnie
srebro wyceniane byto na rynku na 14,63 USD/troz.

Do wzrostu ceny srebra w drugiej polowie ubieglego roku
w glownej mierze przyczynila si¢ aktywno$¢ inwestoréw finan-
sowych. Inwestycje w metale szlachetne staly si¢ bardzo atrak-
cyjna alternatywa w obliczu rosngcego zadluzenia gospodarek
rozwinietych, przy niestabilnych kursach walutowych i nara-
stajacych obawach o wzrost inflacji na $wiecie. Ponadto w ubie-
glym roku poprawie ulegla sytuacja sektora przemyslowego,
co przelozylo si¢ na znaczne zwigkszenie zapotrzebowania na
metale, w tym takze na bialy kruszec. Dzigki tym dwém czyn-
nikom oraz ostabieniu dolara, srebro, ktore jest klasyfikowane
zaréwno jako metal szlachetny jak i przemystowy, na koniec

@ Wskaznik Gold/Silver w latach 2000-2010

2
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roku 2010 kosztowalo juz 30,86 USD/troz i tym samym bylo
najdrozsze od 30 lat.

Przez ostatnie dziesie¢ lat wskaznik Gold/Silver Ratio, poréw-
nujacy ceny zlota do cen srebra, utrzymywat si¢ na poziomie
nieco ponad 60. W pierwszej polowie roku 2010 wskaznik znaj-
dowal sie jeszcze wyzej — 65,5. Jednak juz od lipca srebro zacze-
to droze¢ szybciej niz zloto. Na fali kolejnych inwestycji spe-
kulacyjnych oraz dynamicznego wzrostu wykorzystania srebra
w zastosowaniach przemystowych, cena tego metalu podaza-
ta w gore duzo szybciej niz cena zlota. Ostatecznie 30 grudnia
2010 r. wskaznik Gold/Silver zanotowal swoje roczne mini-
mum - 45,78.

W kwietniu 2006 r. na rynku srebra rozpoczal dzialalnos¢ je-
den z pierwszych funduszy typu ETF - iShares Silver Trust.
Fundusz ten pozwala na korzystanie z rosnacych cen kruszcu,
bez koniecznodci fizycznego posiadania metalu. Dzieki temu
zwieksza sie dostepnoé¢ tego rynku dla szerokiej grupy inwe-
storow. Fundusz iShares, wprowadzony przez bank Barclays,
osiagnal bardzo duzy sukces, gromadzac w ciagu pierwszych
pieciu miesiecy swojego dzialania ponad 100 mln uncji srebra,
dla poréwnania roczna produkcja gornicza srebra na $wiecie
w 2010 r. wyniosta 735,9 mln uncji. Juz pod koniec 2010 r. ak-
tywa tego funduszu wyniosty ponad 350 mln uncji. Po sukcesie
funduszu iShares réwniez inne instytucje finansowe wprowa-
dzily na rynek podobne produkty. Na koniec grudnia 2010 r.
pie¢ najwiekszych funduszy ETF posiadalo w swoich maga-
zynach 560 mln ungji srebra, z czego az 23% zostalo zgroma-
dzonych w minionym roku. Inwestycje w fundusze ETF maja
charakter dlugoterminowy, czego dowodzi fakt, ze pomi-
mo utrzymujacej si¢ niskiej ceny srebra na przefomie lat 2008
12009, aktywa funduszy systematycznie rosty.

sredni wskaznik Gold/Silver
w latach 2000-2010
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@ Aktywa najwiekszych funduszy ETF na rynku srebra

| Konsumpcja srebra

Wraz ze wzrostem dostepnosci srebra, ubiegly rok przynidst

[mIn ungji] takze znaczace zwigkszenie popytu na ten metal. Polepszajaca
600 sie kondycja $wiatowej gospodarki sprawita, ze w 2010 r. prze-
mmm Canada Fund tworzonych zostalo 878,8 mln uncji srebra, co daje imponujacy
500 wzrost w ujeciu rocznym o 12,8%. Rosto wykorzystanie bialego
m Swiss Julius kruszcu w aplikacjach przemystowych (20,7% r/r), w jubilerstwie
400 Baer (5,1%) oraz w produkcji srebrnych monet i medali (28,3%). Kolej-
_ ny rok z rzgdu spadlo zuzycie srebra w przemysle fotograficznym.
2§ Na uwage zastuguje ogromne zainteresowanie srebrem ze strony
300 === Swiss ZKB ETF 8 é inwestoréw finansowych. Prowadzenie fagodnej polityki mone-
i £ tarnej w USA oraz problemy z zadluzeniem krajow strefy euro
200 m ETE Sec g2 spowodowaly obnizenie zaufania do najwazniejszych $wiatowych
o
Holdings g g walut i wzrost obaw o przyszia inflacje. Duza czegs¢ tego typu in-
100 58 westycji trafita do funduszy ETF, w ktérych zabezpieczeniem jed-
mmm iShares 2 § nostki uczestnictwa jest fizyczne srebro. Implikowane inwestycje
0 Holdings S netto w srebro wzrosty w 2010 r. 0 47,5% do poziomu 178 mln un-
I I ) I I ) I I ) I ) I I ) I cji. W ubieglym roku po raz pierwszy od czterech lat producenci
sty06  lip06  sty07 lip07 sty08 lip08 sty09 lip09 sty10  lip10 srebra nie likwidowali swoich pozycji zabezpieczajacych.
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| Podaz srebra @ Dzienne ceny srebra w 2010 r. - fixing LBMA
Miniony rok przyniost ze soba wzrost podazy srebra o 134,6 min srebra w znacznym stopniu wynikalo takze z jego wysokiej ceny. g 32 érednia cena srebra w 2010 1. - 20,19 USD/troz
uncji, czyli az o 14,6% w stosunku do roku poprzedniego. Na taki W 2010 r. po raz pierwszy od czterech lat producenci srebra ak- 5 30
stan rzeczy ztozylo sie kilka czynnikéw. Zwiekszeniu ulegta pro- tywnie zabezpieczali ceny tego metalu wykorzystujac instrumen- é 28
dukeja gdérnicza (0 2,5%), ktora osiagneta nowy historyczny rekord ty pochodne. Podaz z tego zrédta w 2010 r. wyniosta 61,1 mln un- < ”
w wysokoéci 735,9 mln uncji. W tym okresie wydobycie rozpo- cji. Wysokie ceny srebra obserwowane w ubieglym roku zachecity %
czely dwa projekty gornicze w Meksyku: Penasquito (cynk-srebro) takze do zwigkszenia odzysku tego metalu. Dostgpno$¢ zlomow = 24
i Palmarejo (srebro), ktére pozwolity Meksykowi powrdci¢ na po- srebra w 2010 r. wzrosla w ujeciu rocznym o 14% i osiggneta wo- % 22
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| Rynek walutowy

Polska gospodarka wkroczyla w ubiegly rok w dobrej kondycji
i zdotata jg utrzymac¢ do konca roku. W pierwszym kwartale
roku 2010 wzrost gospodarczy w kraju wyniost 3% r/r i w kaz-
dym kolejnym kwartale byl jeszcze poprawiany, co ostatecz-
nie pozwolito zwiekszy¢ Produkt Krajowy Brutto w Polsce
w 2010 r. 0 3,8%. Taki wynik postawil Polske w czolowce kra-
jow Unii Europejskiej i potwierdzil, ze pozytywne zachowa-
nie kraju podczas kryzysu finansowego nie byto przypadkowe.
Gléwnymi motorami wzrostu w Polsce byly: silny popyt we-
wnetrzny, odbudowa zapaséw oraz zahamowanie spadku na-
ktadéw inwestycyjnych. Konsumpcja prywatna wzrosta w kra-
ju 0 3,2% r/r wobec 2,1% rok wczesniej. Istotne znaczenie dla
zwigkszenia poziomu konsumpcji miala wyrazna poprawa sy-
tuacji na rynku pracy, czyli kontynuacja trendu wzrostu za-
trudnienia po spadku tego wskaznika w roku 2009. Dodatko-
wo systematycznie rosngce wynagrodzenia przy niskiej inflacji
przez wiekszos$¢ roku zwiekszaly place realne, a wiec i pozy-
tywne nastroje wsrod Polakéw. Biorac pod uwage dobre wy-
niki polskiej gospodarki, nie nalezy sie dziwi¢, ze inwestorzy
taskawie spogladali na polska walute i upatrywali duze szanse
na umocnienie ztotego wzgledem dolara i euro.

z Polski. Dalsze miesigce przyniosty informacje o kolejnych
krajach zagrozonych bankructwem: Portugalii i Irlandii. Kaz-
da nowa negatywna informacja powodowata wzrost zmienno-
$ci na rynkach i kolejna falg oslabienia ztotego. Jednak zadna
z nich nie miata juz takiej sity jak fala czerwcowa. Pomimo du-
zych wahan, w skali calego roku, polska waluta ulegta w sto-
sunku do dolara tylko nieznacznemu ostabieniu.

Zakres wahania zlotego wzgledem dolara w 2010 r. byt znacz-
nie nizszy niz w roku poprzednim i uksztaltowal sie¢ w prze-
dziale USD/PLN 2,7449-3,4916. W omawianym okresie (wg
notowan NBP) $rednioroczny kurs USD/PLN wyni6st 3,0179
i byt o zaledwie 3,2% nizszy od $redniego kursu tej pary wa-
lut z roku poprzedniego (3,1181). Srednia warto$¢ kursu
EUR/USD w 2010 r. wyniosta 1,3257. W ubieglym roku mi-
nimalny kurs zlotego wobec dolara zanotowano na poczatku
listopada na poziomie USD/PLN 2,7449. Wartos¢ maksymal-
na kursu USD/PLN 3,4916 zostala odnotowana na poczatku
czerwca, wtedy takze zostal zanotowany najnizszy w roku po-
ziom kursu EUR/USD w notowaniach ECB - 1,1942.

@ Notowania kursu USD/PLN oraz kursu EUR/USD w latach 2005-2010 [fixing NBP i ECB]
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Sytuacja gospodarcza Polski nie byta jednak najwazniejszym
czynnikiem decydujacym o ksztaltowaniu sie kursu waluto-
wego USD/PLN. Kurs ten byl w duzym stopniu uzalezniony
od czynnikéw zewnetrznych, szczegélnie w Stanach Zjedno-
czonych i strefie euro, a tym samym istotnie zalezat od pozio-
mu pary walutowej EUR/USD. Kiedy w polowie maja okazalo
sie, ze Grecja nie bedzie w stanie obstuzy¢ swojego dlugu pu-
blicznego, na rynkach finansowych pojawil si¢ znaczny wzrost
awersji do ryzyka. Ucierpialy na tym w najwiekszym stopniu
waluty krajow rozwijajacych sie, ktére silnie deprecjonowa-
ty, gtéwnie wobec amerykanskiego dolara. Wzrost awersji do
ryzyka w skali globalnej spowodowal gwaltowne pogorszenie
nastawienia wobec regionéw wschodzacych, w tym Europy
Srodkowo-Wschodniej. Duza ptynno$¢ krajowego rynku ula-
twita inwestorom zagranicznym wycofanie kapitalu réwniez
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Zrédto: Opracowanie wiasne

| Baza zasobowa'

Baza surowcowa dla podstawowego ciaggu technologicznego
KGHM Polska Miedz S.A., jest najwigksze w Europie i jedno
z najwiekszych na $wiecie zloze rud miedzi, lezace pomiedzy
Lubinem, Sieroszowicami i Glogowem. Dla jego eksploata-
cji zostaly utworzone obszary gérnicze o tacznej powierzchni
okoto 468 km?.

Aktualnie eksploatowane zloze rud miedzi wystepuje na glebo-
kosci od 600 do 1380 metréw.

Wérdd licznych pierwiastkow towarzyszacych — wystepujacych
w zlozu rud miedzi - sg takie, ktorych obecno$¢ w wydoby-
tej rudzie wplywa na zwigkszenie wyniku finansowego Spotki
(np. srebro, nikiel, ztoto). Szczegdlnie istotne znaczenie ekono-
miczne dla Spo6tki ma stosunkowo duza zawarto$¢ srebra w wy-
dobywanym urobku (47 graméw w tonie urobku w 2010 r.). Ze
wzgledu na niewielkie miazszoéci stref zmineralizowanych

1 Bazazasobowa - stan wedtug operatéw ewidencyjnych za rok 2010
wykonanych na podstawie Rozporzadzenia Ministra Srodowiska
z dnia 20.06.2005 r.

metalami szlachetnymi, brak ciaglosci mineralizacji oraz jej
duza nieregularnos¢, udokumentowane koncentracje nie maja
charakteru ztozowego, spelniajacego ekonomiczne warunki do
samodzielnej eksploatacji gorniczej. Nalezy jednak zaznaczy¢,
ze znaczna cze$¢ metali szlachetnych, zawarta w zlozu rud mie-
dzi, trafia do koncentratu i jest odzyskiwana w procesach hut-
niczych przy przerobie szlaméw anodowych.

Wielko$¢ udokumentowanych zasobéw rud miedzi w obsza-
rach koncesyjnych KGHM Polska MiedZ S.A. stawia Polske
na 9. miejscu na $wiecie, jezeli chodzi o zasoby miedzi oraz na
3. miejscu w przypadku zasobow srebra (wedtug U.S. Geologi-
cal Survey - 2010 r.).

Obszary obecnie eksploatowane

KGHM Polska Miedz S.A. posiada koncesje na wydobycie rud
miedzi z nastepujacych z16z:

® ,Lubin-Maltomice”,

® ,Polkowice”,

@ Tab. 1. Stan zasobow bilansowych rud miedzi i metali (Cu, Ag) w obszarach koncesyjnych
KGHM Polska Miedz S.A. (wedtug stanu na 31.12.2010r.)

Zasoby rudy Cu Ag llos¢ Cu llos¢ Ag
[min Mg] [%] [9/Mg] [mlIn Mg] [Mg]
348 1,25 56 4,36 19 446

93 2,33 46 2,17 4256

264 2,87 64 7,59 17 037

6 2,01 28 0,13 182

434 1,77 43 7,69 18 519

292 2,40 79 7,00 22952

1437 2,01 57 28,94 82392
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»Sieroszowice”,

»Rudna”,

»Radwanice Wschéd”,

»Glogow Gleboki Przemystowy”.

Bedace w dyspozycji Spotki koncesje upowazniaja do prowa-
dzenia wydobycia rud miedzi do 2013 r. w obszarach gorni-
czych: ,Lubin I”, ,Malomice I”, ,,Polkowice II”, ,,Sieroszowi-
ceI”i,RudnalI”. Do 2015 r. w obszarze gorniczym ,, Radwanice
Wschdd”, do 2046 r. w obszarze gorniczym ,,Rudna II” oraz do
2054 r. ze zloza ,,Glogdéw Gleboki Przemystowy”.

KGHM zamierza dla obszaréw koncesyjnych, ktérych wazno$é
uptywa w 2013 r., uzyska¢ nowe koncesje, tak aby dalej pro-
wadzi¢ dzialalno$¢ wydobywcza do calkowitego wyczerpania
zasobow.

W zagospodarowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. obsza-
rach ztozowych, zasoby bilansowe i przemystowe rud miedzi
oszacowane s3 w ilosciach przedstawionych w tabelach 1 i 2,
natomiast zasoby z16z niezagospodarowanych w tabeli 3.

Obszary perspektywiczne

W sasiedztwie eksploatowanych obecnie przez KGHM Polska
Miedz S.A. z¥6z, s3 udokumentowane obszary ztozowe ,Gawo-
rzyce” i ,Radwanice Zachod”, zawierajace geologiczne zasoby
rud miedzi. Obszary te traktowane sg jako obszary perspekty-
wiczne, ktére w przyszloéci moga by¢ przedmiotem gérniczego
zagospodarowania.

Po upadzie zloza, w kierunku p6inocno-zachodnim od eksplo-
atowanych obecnie z16z i przygotowywanego do zagospodaro-
wania zfoza ,,Glogéw Gleboki Przemystowy”, na gtebokosci do
1500 metréw wystepuja obszary o stwierdzonej podwyzszo-
nej mineralizacji miedziowej: ,,Glogéw”, ,Bytom Odrzanski”
i ,Retkéw”, ktore — z uwagi na brak aktualnych kryteriéw bi-
lansowosci dla z16z rud miedzi ponizej 1250 metréw - nie po-
siadaja udokumentowanych zasobéw bilansowych rud miedzi.

W 2010 r. Spétka KGHM otrzymala koncesje na poszukiwa-
nie i rozpoznawanie zloza rud miedzi w obszarze synkliny
grodzieckiej.

@ Tab. 2. Stan zasobdéw przemystowych rud miedzi i metali (Cu, Ag) w obszarach koncesyjnych KGHM
Polska Miedz S.A. (wedtug stanu na 31.12.2010r.)

Zasoby rudy Cu Ag llo$¢ Cu llos¢ Ag
[mIn Mg] [%] [9/Mq] [mIn Mg] [Md]
278 1,25 56 3,47 15432

49 2,46 46 1,22 2263

252 2,89 65 7,29 16 289

6 2,01 28 0,13 182

307 1,82 45 5,60 13792

267 2,40 78 6,41 20790

1160 2,08 59 2411 68 748

@ Tab. 3. Zasoby bilansowe rud miedzi i metali (Cu, Ag) w obszarach rezerwowych*

Zasoby rudy Cu Ag llos¢ Cu llos¢ Ag
[mIn Mg] [%] [9/Mg] [mIn Mg] [Mq]
2,25 416 24 0,1 54

1373 1,57 80 2,2 11 031

54,4 2,36 35 13 1926

18,6 2,50 43 0,5 795

* do gtebokosci 1250 m
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| Wyniki produkcyjne

Gléwnymi celami wyznaczonymi przez Zarzad w zakresie pro-
dukcji w roku 2010 byty:
® optymalne wykorzystanie posiadanej bazy zasobowej
i zdolnosci produkeyjnych Spétki;
® oraz optymalizacja zawarto$ci miedzi w urobku
i koncentracie.

Przyjete zadania wymagaly realizacji nastgpujacych przed-
siewziel:
® doskonalenia systemu wybierania zloza poprzez:

e odpowiedni dobér wielkosci filaréw technologicznych
oraz geometrii pdl eksploatacyjnych pozwalajacych na
ograniczenie zagrozenia tapaniami,

e stosowanie w zlozu grubym tzw. podsadzki czesciowej,

o zwiekszanie zakresu eksploatacji selektywnej (wieksza
ilo$¢ pozostawionego na dole kopaln nieokruszcowane-
go kamienia) oraz dobdr wysokosci maszyn oponowych
do miazszosci zloza;

® zwigkszenia zakresu robot chodnikowych celem przygoto-
wania w kopalniach nowych pdl eksploatacyjnych oraz po-
prawy stopnia rozpoznania zloza;

® dostosowania zdolnos$ci produkcyjnych poszczegolnych re-
jonow zakladu wzbogacania do iloéci i jakosci dostarczane-
go urobku;

® poprawy wskaznikéw wzbogacania poprzez sukcesywna
wymiane maszyn flotacyjnych;

® utrzymania produkcji koncentratow w ilosci i jakosci nie-
zbednej do optymalnego wykorzystania zdolnoéci produk-
cyjnych czesci ogniowych hut;

® budowa IV pieca Doerschla w Hucie Miedzi ,,Glogow”;

® modernizacja oczyszczalni elektrolitu w Hucie Miedzi ,,Le-
gnica” i w HM ,,Glogéw I}

® przeprowadzenie inwestycji odtworzeniowej Fabryki Kwasu
Siarkowego w HM ,,Glogéw”.

Produkcja gérnicza

Wydobycie urobku w wadze suchej w 2010 r. byto nizsze o po-
nad 400 tys. t niz w 2009 r. i uksztaltowalo sie na poziomie

@ Produkcja gérnicza w latach 2008-2010
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29,3 mln t. Spadek wydobycia w 2010 r. wynikal z optymaliza-
¢ji pracy w dni wolne.

Srednia zawarto$¢ miedzi w wydobytym urobku wyniosta
1,64% i byla nizsza od zrealizowanej w roku 2009 o 1,68%. Ob-
nizenie zawartosci Cu w urobku spowodowane bylo realizacja
eksploatacji w rejonach o nizszym okruszcowaniu rud miedzi.

Zmniejszenie ilo$ci wydobywanego urobku i pogorszenie jego
jakosci spowodowato spadek ilosci miedzi w wydobywanym
urobku w poréwnaniu do roku poprzedniego o niemal 19 tys. t,
tj. 0 4%.

Spadek zawarto$ci miedzi w wydobywanym urobku wptynat
bezposrednio na ilo§¢ miedzi w wyprodukowanym koncentra-
cie, ktdra byla nizsza od wyprodukowanej w 2009 r. 0 3%.

Produkcja hutnicza

W poréwnaniu do roku poprzedniego produkcja miedzi
elektrolitycznej wzrosta w 2010 r. o niemal 45 tys. t, tj. 9%.
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|
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Do wzrostu produkcji przyczynit si¢ duzy udzial wsadu ob-
cego w postaci ztomdéw, miedzi blister oraz importowane-
go koncentratu. Uzupelnienie wsadu wlasnego obcym po-
zwolilo na efektywne wykorzystanie istniejacych mozliwosci
technologicznych.

Produkcja pozostatych produktéw hutniczych (srebro, wal-
cowka, drut OFE oraz wlewki) jest pochodna skali produkeji
miedzi elektrolitycznej, rodzaju stosowanych surowcéw oraz
zapotrzebowania na rynku.

Wplyw na wielkos¢ produkeji finalnej w 2010 r. mial ponad
miesieczny remont kompleksu pieca szybowego w Hucie Mie-
dzi ,,Glogow I".

Gléwne zamierzenia w zakresie produkgcji

Gléwnymi celami wyznaczonymi przez Zarzad w zakresie pro-
dukcji na rok 2011, podobnie jak w roku poprzednim, sa: opty-
malne wykorzystanie posiadanej bazy zasobowej i zdolnosci
produkeyjnych Spotki oraz optymalizacja zawartosci miedzi
w urobku i koncentracie.

W zwigzku z powyzszym kluczowymi zadaniami w roku 2011

beda:

® kontynuowanie przygotowawczych robot chodniko-
wych realizowanych w kierunku obszaru Glogéw Gleboki
Przemystowy;

® zastosowanie nowej technologii wykonywania robét chod-
nikowych przygotowawczych za pomocg kombajnéw
chodnikowych;

® ograniczenie zubozenia oraz przenoszenie wydobycia z od-
dzialéw o niskiej zawartosci miedzi do oddziatéw o wyzszej
zawarto$ci miedzi;

® kontynuacja wymiany maszyn flotacyjnych w rejonie ,,Rud-
na” i w rejonie ,,Polkowice”;

® optymalizacja proceséw wzbogacania w kierunku zmniej-
szenia skutkow spadkéw parametréw ilo$ciowo-jako$cio-
wych nadawy;

® budowa magazynku koncentratu w HM ,,Glogow 117

® ukonczenie zadaszonego placu magazynowego skladujace-
go zlomy miedzi w HM ,,Legnica’”;

® wymiana dwoch ¢wiartek starej hali wanien Wydzialu

| Wyniki finansowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Zysk netto w 2010 r. wyni6st 4 569 mln zt i byt wyzszy o 80%
w relacji do poprzedniego roku i wypracowany zostal na pod-
stawowej dzialalnosci operacyjnej Spotki.

W relacji do 2009 r. wynik ze sprzedazy ulegt zwigkszeniu
0 3 460 mln zt, na co wplynal wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 4 884 mln zt przede wszystkim z tytutu:
® wyzszych 0 46% $rednich notowan miedzi 4 025 mln z1,
® zwigkszenia o 35,5 tys. t wolumenu sprzedazy wyrobow
z miedzi 584 mln zt,
® zmiany kursu ztotego z 3,12 do 3,02 USD/PLN -351 mln z1,
® nizszej dodatniej korekty przychodéw z tytutu zabezpiecze-
nia notowan miedzi i srebra -291 mln z1,

przy wzroscie kosztow podstawowej dzialalnosci operacyjnej
01424 mln zt.

Na strate z pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci
1 019 mln zt wptynety w gléwnej mierze (mln z}):
@ strata z wyceny i realizacji instrumentow

pochodnych -1172,
® przychody z dywidend 147,
® odsetki z tytutu instrumentéw finansowych 59,
® straty z tytutu réznic kursowych -30.

Na koszty finansowe w kwocie 33 mln zl, wplynetla przede
wszystkim zmiana wysoko$ci rezerw (efekt odwracania dys-
konta) w kwocie 32 mln zt.

Sytuacja majatkowa

W 2010 r. suma bilansowa wzrosta o 5 876 mln zt (42%) i na
koniec grudnia wynosita 19 829 mln zI. Najistotniejsze zmiany
aktywow dotyczyly przede wszystkim $rodkéw pienigznych,
nalezno$ci, akcji i udzialéw wraz z certyfikatami inwestycyjny-
mi oraz aktywow dostepnych do sprzedazy.

@ Podstawowe elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw (min zf)

Elektrorafinacji w HM ,,Legnica”. 2009
Przychody ze sprzedazy 11 061
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej -7 864
Zysk netto ze sprzedazy 3197
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -99
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3098
Koszty finansowe -32
Zysk przed opodatkowaniem 3067
Zysk netto 2540
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 3 646
@ Produkcja hutnicza w latach 2008-2010 @ Zysk netto za lata 2008-2010 (min z})
Jm. 2008 2009 mmm Zysk netto Przychody ze sprzedazy
Miedz elektrolityczna tys. t 526,8 502,5
y y 2008 11303
Walcéwka (Contirod) tys. t 206,2 177,5
Drut z miedzi beztlenowej (UPCAST) tys. t 11,8 13,8
2009
Wlewki okragte tys. t 20,2 14,9 s - 11061
Srebro metaliczne t 1193 1203
Ztoto metaliczne kg 902 814 2010 15 945
I I I I I I
0 2500 5000 7500 10000 12500 15000 min zt
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Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta w 2010 r.
0 614 mln zt (10%), gtéwnie w efekcie realizacji programu in-
westycyjnego. Rzeczowe naklady inwestycyjne wyniosty
1 263 mln zl, tj. ponad dwukrotnie wigcej niz amortyzacja
rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych.
Na odtworzenie majatku Spélka przeznaczyta 520 mln zt. Po-
zostata kwota nakltadéw (743 mln zl) zostala zainwestowana
w realizacje projektow rozwojowych, zwigkszajacych wartos¢
majatku.

W wyniku realizacji inwestycji kapitalowych warto$¢ akeji,

udziatéw i certyfikatéow w jednostkach zaleznych wzrosta do

2 643 mln zt, czyli 0 38%. Do najwazniejszych inwestycji zreali-

zowanych w 2010 r. naleza:

® Fundusze inwestycyjne - w 2010 r. KGHM Polska
Miedz S.A. nabyta certyfikaty funduszy zamknietych akty-
wéw niepublicznych FIZAN I, 11 oraz II1. Srodki pozyskane
z emisji certyfikatow w lacznej kwocie 360 mln zt zostaty
przeznaczone przede wszystkim na zakup udzialow spo-
tek Skarbu Panstwa (uzdrowisk) oraz odkupienie akcji spd-
tki INTERFERIE S.A. w wyniku publicznego wezwania do
sprzedazy;

® KGHM Ecoren S.A. - podwyzszenie kapitatu spoiki z prze-
znaczeniem na zakup akcji prywatyzowanej spoiki Centro-
zlom Wroctaw S.A. Wartos¢ transakcji wyniosta 115 mln zk;

® KGHM AJAX MINING INC. - utworzenie sp6tki wspdlnie
z Abacus Mining & Exploration Corporation, ktdrej celem
jest realizacja projektu gérniczego Afton-Ajax w Kanadzie.
Bilansowa warto$¢ 51% udzialéw objetych przez KGHM
Polska Miedz S.A. wynosi 110 mln z}.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone stanowia akcje Polkom-
tel S.A. w kwocie 1 160 mln zt - bez zmian w poréwnaniu do
wartoéci na koniec 2009 r.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w tacznej kwocie
1 155 mln zt tworzg przede wszystkim akcje spotek notowa-
nych na gieldzie oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Natomiast aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma-
galnosci krétko- i dlugoterminowe w catoéci stanowity $rodki
pieniezne Funduszu Likwidacji Zakladéw Gérniczych w wyso-
kosci 88 mln zt.

Aktywa obrotowe wyniosty 7 704 mln zt i blisko trzykrotnie
przekraczaja warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych.

Pozycje o najwyzszej wartosci w aktywach obrotowych sta-
nowily $rodki pieniezne wraz z ekwiwalentami w kwocie
2 596 mln zt. W okresie roku nastapil wyrazny przyrost zaso-
béw finansowych o najwyzszej ptynnosci, gtéwnie z uwagi na
trwajaca w 2010 r. koniunkture na rynku metali oraz nizsze
wydatki z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy. Wolne $rodki
inwestowane byly gléwnie w aktywa krétkoterminowe z ter-
minem platnosci do trzech miesiecy i zostana wykorzystane do
finansowania programu inwestycyjnego.

Nalezno$ci na koniec 2010 r. wyniosty 2 481 mln zt (facz-
nie krotko- i dlugoterminowe), w tym handlowe stanowily
1 735 mln zt (70%). Istotny przyrost naleznoéci handlowych
(0 710 mln zI) wigzal si¢ ze wzrostem notowan metali, a tym
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samym zwiekszeniem wartoéci sprzedazy. Ponadto w nalez-
noéciach krétkoterminowych uwzglednione zostaty lokaty
o terminie platnosci powyzej 3 miesigcy do 1 roku w kwocie
351 mln z1, ktére w 2009 r. nie wystapily.

Zapasy wzrosty z 1 890 mln zt w 2009 r. do 2 011 mln zt
w 2010 1., tj. 0 6%. Wzrost dotyczyl potproduktéw oraz produk-
cji w toku i spowodowany byt gtéwnie wyzsza wycena wsadéw
miedzionoénych i wzrostem iloéci produkcji niezakonczonej
srebra.

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wy-
niosly 698 mln z1 (facznie dlugo- i krétkoterminowe), co ozna-
cza ponad dwukrotny wzrost w poréwnaniu do stanu z konca
2009 r.

Zrédta pokrycia majatku

W 2010 r. kapital wlasny stanowil podstawowe Zrédlo finanso-
wania aktywoéw, stanowiac 73% sumy bilansowej i przewyzsza-
jac 0 19% warto$¢ aktywow trwatych.

Kapitat wlasny wzrdst w ciagu roku o 4 053 mln zt (39%), co
jest efektem przede wszystkim wyniku netto za 2010 r. oraz

dywidendy, ktéra zostala wyplacona w kwocie nizszej niz
w 2009 r. (600 mln zt w 2010 r.; 2 336 mln zt w 2009 r.).

Laczny stan zobowigzan diugo- i krétkoterminowych wynidst
5373 mln zl, tj. 1 824 mln zt powyzej warto$ci na koniec 2009 r.
Tym samym wzrést ich udzial w strukturze finansowania akty-
wow, o czym $wiadczy relacja zobowigzan do kapitatu wiasne-
go — wzrost z 34% do 37%.

Pozycje o najwyzszej warto$ci stanowily zobowiazania z tytu-

tu dostaw i ustug oraz pozostale w facznej kwocie 1 742 mln z1,

Z tego:

® zobowigzania z tytulu dostaw i ustug z wylaczeniem zobo-
wigzan inwestycyjnych w kwocie 551 mln z} (wzrost o 29%
w ciggu roku);

@ zobowigzania z tytutu zakupu i budowy $rodkéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych w kwocie 302 mln z1 (wzrost
0 67% w ciaggu roku);

® pozostale zobowiagzania w wysokosci 889 mln zt, w tym: po-
datki i ubezpieczenia spoleczne 200 055 tys. zt oraz rozlicze-
nia miedzyokresowe kosztéw 325 mln zl, dotyczace przede
wszystkim nagrody rocznej, wyplacanej po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego.

Istotng wartos$¢ reprezentujg zobowiazania z tytulu §wiadczen
pracowniczych w facznej kwocie 1 221 mln zt, w tym:

@ Struktura bilansu w latach 2009-2010

2009

2010
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® ckwiwalent weglowy 764 mln z1,
® nagrody jubileuszowe 237 mln z1,
® odprawy emerytalno-rentowe 194 mln zt.

Zobowigzania z tytulu pochodnych instrumentéw finanso-
wych wyniosty tacznie 1 193 mln zt i w ciagu roku wzrosly po-
nad trzykrotnie, przede wszystkim w zakresie dotyczacym in-
strumentdw zabezpieczajacych.

Gléwna pozycje rezerw na pozostate zobowigzania
(536 mln zt - facznie dtugo- i krétkoterminowe) stanowi zak-
tualizowana rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych
obiektow technologicznych (514 mln zt).

W 2010 r. Spoétka nie korzystata z finansowania w formie kredy-
téw bankowych. Na koniec roku Spétka posiadala jedynie zo-
bowigzania z tytulu leasingu finansowego w kwocie 11 mln zl,
w tym gléwnie dotyczace informacji geologicznych zwigza-
nych z przygotowaniem wniosku koncesyjnego dla uzyskania
koncesji na wydobycie rud ze zloza Glogéw Gleboki Przemy-
stowy. Koncesj¢ przyznano w listopadzie 2004 r.

Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa warunkowe Spo6tki wynosi-
ty 206 mln zt i dotyczyly spornych spraw budzetowych, otrzy-
manych gwarancji, naleznosci wekslowych oraz prac wdroze-
niowych i projektéw wynalazczych.

Stan zobowigzan warunkowych na koniec 2010 r. wyniost
127 mln zt, w tym z tytulu:
® zobowigzan z tytulu uméw wdrozeniowych i racjonaliza-

4444

torskich 104 mln z1,
® spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 16 mln z1,
® zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 5 mln zi,
® zabezpieczen profilaktycznych z tytulu
szkdd gorniczych 2 mln zL
Aktywa
mmm Aktywa trwate
13953 Aktywa obrotowe

Pasywa
mmm Kapitat wlasn

7704 P y
mmm Zobowigzania

19 829 diugoterminowe
krétkoterminowe
| |
15000 18000 min zt

Ponadto Spoltka posiada zobowigzanie z tytutu prawa wieczy-
stego uzytkowania gruntéw w wysokosci 409 mln zI (zobowia-
zanie nie jest wymagalne i stanowi jedynie podstawe do wno-
szenia corocznych oplat na rzecz Skarbu Panstwa).
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Wskazniki finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wyniki charakteryzujace dziatal-
no$¢ gospodarczg KGHM w latach 2009-2010.

Wskazniki plynnosci stanowia relacje aktywow obrotowych
lub ich bardziej ptynnej czesci do zobowigzan krétkotermi-
nowych. Na wzrost wskaznikéw ptynnosci decydujacy wplyw
mialo zwigkszenie stanu §rodkéw pienieznych.

@ Podstawowe wskazniki charakteryzujace
dziatalno$¢ gospodarcza Spotki

2009
Ptynnos¢ biezaca 2,4
Ptynnosc¢ szybka 14
ROA - stopa zwrotu z aktywow (%) 18,2
ROE - stopa zwrotu 244
z kapitatu wtasnego (%) !
Stopa zadtuzenia (%) 25,4
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 86,8

Wzrost wyniku finansowego skutkowat polepszeniem warto-
$ci wskaznika stopy zwrotu z aktywéw (ROA) oraz wskaznika
stopy zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE).

Wzrost stopy zadluzenia jest wynikiem wiekszej dynami-
ki wzrostu zobowigzan 51% od dynamiki kapitalu wlasnego
39%. Na zmniejszenie warto$ci wskaznika struktury finanso-
wania decydujacy wplyw miala wigksza dynamiki wzrostu ak-
tywow Spoétki w relacji do dynamiki kapitaléw wlasnych oraz
zobowigzan dlugoterminowych.

Wskazniki rynku kapitatlowego

Dziatalno§¢ Spoétki charakteryzuja nastepujace wskazniki
istotne dla akcjonariuszy:

® Wskazniki rynku kapitatlowego

2009
EPS (zt) Zysk netto/ilo$¢ akgji 12,70
P/CE Cena/nadwyzka
. 6,9
finansowa na 1 akcje
P/E Cena/zysk netto na akcje 8,3
MC/S Wartos¢ rynkowa**/
. 19
przychody ze sprzedazy
P/BV Cena rynkowa/warto$¢ 20

ksiegowa akgji***

*

Nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja.

**Wartos$¢ rynkowa stanowi iloczyn ilosci akgji i ich notowania z ostatniego
dnia w roku (200 mIn akgji 106,00 zt w 2009 r.; 173,00 zt w 2010 1.).

***¥ Warto$c ksiegowa kapitatu wiasnego wedtug stanu
z dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Decydujacy wplyw na poziom kosztéw operacyjnych maja
koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, ktérych udzial
w kosztach Spétki wynosi ponad 91%.

Sprzezony jednostkowy koszt produkeji miedzi (koszt jednost-
kowy przed pomniejszeniem o warto$¢ srebra i ztota) w 2010 r.
w relacji do 2009 r. ulegt zwigkszeniu o 1 596 zt/t, tj. o 11%,
gltéwnie w zwiazku ze wzrostem wartoéci obcych materiatow
wsadowych (+1 382 z1/t) na skutek zwigkszenia wolumenu zu-
zycia 0 16% (16 tys. ton miedzi) oraz ceny zakupu o 30%.

Sprzezony catkowity koszt produkeji miedzi z wsadu wiasne-
go wzrdst o 508 zi/t, tj. 0 4%, na co zlozyl si¢ przede wszyst-
kim wzrost kosztéw rodzajowych opisany ponizej, przy pozy-
tywnym wplywie wyzszego wolumenu produkeji wlasnej (+7%
w relacji do 2009 r.).

Strukture kosztéow wedlug rodzaju przedstawia zestawienie
ponizej:

@ Struktura kosztéw wedtug rodzaju (%)

2008 2009

Amortyzacja $Srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych 6 /
Zuzycie materiatéw i energii 44 46
w tym: warto$¢ wsadoéw obcych 21 23
Ustugi obce 13 12
Koszty Swiadczen pracowniczych 31 31
Podatki i optaty 4 3
Inne 2 1

W 2010 r. koszty ogétem wedlug rodzaju ulegly zwigkszeniu

01205 mln z1, tj. 0 15%, gtéwnie z tytutu:

® wyzszej wartosci  obcych  materialéw  wsadowych
(961 mln z1) z uwagi na wzrost ceny zakupu oraz wolumenu
zuzycia o 18 tys. t Cu (z czego 16 tys. t dot. produkcji katod);

® kosztow pracy (72 mln zl) - przede wszystkim na skutek
wyzszej nagrody rocznej (w 2009 r. 17,5%; w 2010 r. 24%)
i wyzszego poziomu zatrudnienia, przy nizszym odpisie na
przyszle $wiadczenia pracownicze o 113 mln zk;

@ amortyzacji (68 mln z1) - z uwagi na wzrost wartosci zreali-
zowanych inwestycji rzeczowych (+18%);

® materialéw i paliw (61 mln zt) — gtéwnie z uwagi na wzrost
cen paliw.

Realizacja przewidywanych wynikéw
finansowych

W raporcie biezacym z dnia 1 lutego 2010 r. Spétka opubliko-
wata zalozenia Budzetu na 2010 r., zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza w tym samym dniu. Budzet zakladal osiagniecie
w 2010 r. przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i ma-
terialdw w wysokosci 11 736 mln zt oraz zysku netto w kwocie
2 898 mln zl.

Wraz z poprawg warunkéw makroekonomicznych w ciagu
roku Spoétka dokonywatla aktualizacji prognozy. Ostateczna
projekcja wynikéw finansowych opublikowana zostata w ra-
porcie biezacym z dnia 6 grudnia 2010 r. Podstawowe zaloze-
nia, prognozowane wyniki i ich realizacj¢ przedstawia zesta-
wienie ponizej:

Wyzszy od zakladanego wynik finansowy jest przede wszyst-
kim skutkiem wyzszego od planowanego wolumenu sprzedazy
miedzi i srebra oraz korzystniejszych notowan metali.

Stosunkowo niska realizacja planowanych inwestycji kapitato-
wych wynika z poziomu zaangazowania kapitalowego w Tau-
ron Polska Energia S.A., ktory Spétka uzaleznia od korzyst-
nych uwarunkowan rynkowych do zakupu akgji.

Przewidywana sytuacja finansowa Spofki
w roku 2011

W dniu 31 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska
Miedz S.A. zatwierdzita Budzet na 2011 r. Podstawe opracowa-
nia Budzetu stanowily wstepne wyniki 2010 r. oraz zalozenia
szczegdtowych planéw operacyjnych. Przyjety Budzet zakla-
da osiggnigcie w 2011 r. przychodéw ze sprzedazy w wysokosci
16 067 mln zt oraz zysku netto w kwocie 8 345 mln zl.

@ Realizacja projekcji wynikéw finansowych Spoétki na 2010 r.

Jm. Prognoza Korekta Korekta Realizacja
(1.02.2010) prognozy prognozy prognozy (%)
(6.09.2010) (6.12.2010)
| . —_——
Przychody ze sprzedazy min zt 11736 14 395 15 464 103,1
. Zysk netto min zt 2898 3910 4 462 102,4
@ Jednostkowe koszty wytworzenia miedzi elektrolitycznej L L o
Srednioroczne notowania miedzi UsD/t 6700 6 700 7 475 100,9
Jm. 2008 2009 Srednioroczne notowania srebra USD/troz 17,00 18,00 19,95 101,2
Sprzezony catkowity koszt 2 13 434 13944 Kurs walutowy USD/PLN 2,70 3,10 3,015 100,2
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 512,0 541,0 546,2 100,2
produkcji miedzi USD/t 5583 4472 ) yeznd y e
| w tym: ze wsadéw obcych tys. t 84,0 120,0 120,2 99,8
w tym: ze wsadéw wtasnych zi/t 12882 13153 -
- Produkcja srebra t 1100 1158 1136 102,2
Catkowity koszt zH/t 11736 11170 K ied k dukgji s
oszt jednostkowy produkgji
produkcji miedzi USD/t 4878 3582 miedzi elektrolitycznej zt/t 12 548 13 465 13 465 96,4
w tym: ze wsaddw wiasnych zt/t 10797 9750 l'\lak’facljy na zakup i budowe min 7t 1633 1535 1535 823
srodkéw trwatych
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys.t 526,8 502,5 S
Naktady na inwestycje kapitatowe* min zt 1738 2206 2206 62,0
w tym: ze wsadow witasnych tys. t 421,7 398,6

* Zakup akgji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych, podwyzszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty wtascicielskie
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Szczegdtowy zakres podstawowych zalozen Budzetu na 2011 r.
przedstawia tabela ponizej.

Poziom nakladéw na inwestycje kapitalowe zostal okreslony
przy zalozeniu uzyskania przychodéw ze sprzedazy aktywow
telekomunikacyjnych. Najistotniejsza pozycja w ramach za-
kiadanych inwestycji kapitalowych jest nabycie zagranicznych,
niskokosztowych aktywéw zasobowych, co stanowi element
realizacji zalozen strategicznych Spétki. Celem realizacji pro-
jektow jest osiggniecie w kolejnych latach produkeji gérniczej
w Grupie Kapitalowej KGHM Polska MiedZ S.A. na poziomie
700 tys. t miedzi w koncentracie rocznie.

Plan nakladéw na zakup i budowe $rodkéw trwalych zakta-
da kontynuacje rozpoczetych projektéow rzeczowych gtéwnie
w zakresie: udostepnienia obszaru Gltogéw Gleboki Przemysto-
wy, kontynuacji budowy szybu SW-4, Programu Modernizacji
Pirometalurgii oraz budowy blokéw gazowo-parowych.

@ Zalozenia Budzetu Spotki na 2011 r.

Wzrost kosztu produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow
wlasnych w odniesieniu do 2010 r. wynika przede wszystkim
z wigkszego zakresu gérniczych robdt przygotowawczych,
wzrostu kosztéw pracy oraz nizszej wartoséci szlaméw anodo-
wych (mniejsza ilo$¢ srebra w szlamach) przy wyzszym wyko-
rzystaniu do produkcji pétfabrykatéw wlasnych z zapaséw.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze w warunkach wysokiego poziomu
zabezpieczenia przyszlych przychodéw Spolki, utrzymujaca
sie duza zmiennos$¢ notowan metali oraz kursu walutowego ma
istotny wplyw na zmiane wyceny warto$ci instrumentéw po-
chodnych na dzien bilansowy oraz poziom zysku netto.

Realizacja prognozy monitorowana bedzie przez Spotke na bie-
z3co. W przypadku wystgpienia istotnych odchylen od warto-
$ci prognozowanych Spoétka dokona korekty prognozy i nie-
zwlocznie przekaze ja do wiadomosci publicznej w formie
raportu biezacego.

Jm. 2010 Budzet 2011

Przychody ze sprzedazy

mlin zt 15 945

Zysk netto

mlin zt 4569

Srednioroczne notowania miedzi

usD/t 7539

Srednioroczne notowania srebra

USD/troz 20,19

Kurs walutowy

USD/PLN 3,02

Produkcja miedzi elektrolitycznej

tys. t 5471

w tym: ze wsaddw obcych

tys.t 120,0

Produkcja srebra

t 1161

Koszt jednostkowy produkcji miedzi
elektrolitycznej z wsadéw wtasnych

zi/t 10 486

Naktady na zakup i budowe srodkéw trwatych

min zt 1263

Nakfady na inwestycje kapitatowe*

min zt 1367

* Zakup akgji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych, podwyzszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty wiascicielskie
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| Inwestycje i rozwoj

Sprawozdanie z poniesionych naktadow na
realizacje inwestycji rzeczowych w Oddziatach
KGHM Polska Miedz S.A. za 2010 .

Naklady inwestycyjne w Spolce w 2010 r. wyniosly ponad
1260 mln zI.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana byta przede wszyst-
kim na realizacj¢ zadan rozwojowych oraz zadan o charakterze
odtworzeniowym.

WAZNIEJSZE ZADANIA REALIZOWANE W ROKU 2010

® Szyb SW-4

Kontynuowano budowe, nalezacego do Zakladéw Gorni-
czych ,,Polkowice-Sieroszowice”, szybu SW-4. Zadanie re-
alizowano w zakresie glebienia — od rozpoczecia inwestycji
zglebiono 811 mb. Ponadto realizowano infrastrukture po-
wierzchniowa i dolowg oraz kontynuowano kapitalne wy-
robiska chodnikowe - ogétem wykonano 1 594 m wyrobisk.
Budowa szybu SW-4 wraz z infrastruktura towarzyszaca
oraz wykonanie niezb¢dnego zakresu robét udostgpniaja-
cych pozwoli na unikniecie w kopalni ,,Polkowice-Siero-
szowice” po roku 2011 spadku poziomu wydobycia o okoto
2 mln t rocznie;

® ,Glogow Gleboki Przemystowy”

W roku 2010 kontynuowano realizacje wyrobisk chodni-
kowych kapitalnych dla udostepnienia obszaru gérniczego
»Glogéw Gleboki Przemystowy”. Na kierunkach prowadzo-
nych robot wraz z postepem wyrobisk, wykonywane jest
uzbrojenie w zakresie zasilania energetycznego, odwadnia-
nia, wentylacji i klimatyzacji oraz odstawy urobku. W ra-
mach prac inwestycyjnych wykonano 5 651 mb wyrobisk.
W ramach prac przygotowawczych do glebienia szybu GG-1
podpisano umowe na wykonanie obiektéw niezbednych do
rozpoczecia glebienia szybu wraz z obiektami docelowymi
i pracami projektowymi. Wykonano plyte mrozeniowa oraz
11 otworéw mrozeniowych;

® Inwestycje zwigzane z rozbudows infrastruktury kopaln:

* w zakresie modernizacji i wymiany parku maszynowe-
go w kopalniach w 2010 r. zakupiono 200 maszyn gorni-
czych na kwote 190 mln zl,

* w zakresie urzadzen wentylacyjnych i klimatyzacyj-
nych - instalowano powierzchniowa stacje wentylato-
réw gtéownych SG-2 oraz budowe systemu centralnej
klimatyzacji;

® Program wymiany maszyn flotacyjnych
Projekt przewiduje tacznie wymiane na nowe 95 sztuk ma-
szyn flotacyjnych oraz modernizacje 18 sztuk maszyn we
wszystkich rejonach Oddziatu Zaklady Wzbogacania Rud.

W roku 2010 zrealizowano naste¢pujace zadania:

* w rejonie ,,Polkowice” zakonczono zabudowe i oddano
do eksploatacji pig¢ maszyn flotacji czyszczacej i zakon-
czono zabudowe jednej maszyny flotacji gléwnej,

* w rejonie ,Rudna” oddano do eksploatacji dwie maszy-
ny flotacji gléwnej oraz cztery maszyny flotacji czysz-
czacej; rozpoczeto zabudowe kolejnych maszyn flotacji

CZYSZCZ3cCej,

* w rejonie ,Lubin” oddano do eksploatacji dwie maszyny
flotacji wstepnej,

* dostarczono maszyny przewidziane do zabudowy
w201l r,

e przeprowadzono procedury przetargowe oraz wybrano
wykonawcéw projektow zabudowy maszyn w roku 2011
i niektérych maszyn w roku 2012,

* wybrano dostawcéw wszystkich maszyn do zabudowy
w latach 2011-2013;

® Zloze ,Radwanice-Gaworzyce”
Rozpoczeto prace nad rozpoznaniem mozliwosci eksploata-
cji ztoza ,Radwanice-Gaworzyce”. Dokonano badan geolo-
gicznych dla okreslenia wielkosci zasobow zt6z, uszczegéto-
wiono dane o warunkach geologicznych ich wystepowania;

® Program Modernizacji Pirometalurgii

W maju 2010 r. Zarzad Spéiki podjal decyzje w sprawie re-

alizacji w latach 2010-2014 Programu Modernizacji Piro-

metalurgii o facznym budzecie 1 700 mln z1.

Priorytetowe cele programu to:

* stworzenie zintegrowanej funkcjonalnie i efektywnej
kosztowo oraz przyjaznej dla otoczenia struktury hut-
nictwa KGHM,
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* przygotowanie technologii zapewniajacej utrzymanie
obecnej zdolnoéci przerobowej koncentratow wiasnych
i importowanych w perspektywie funkcjonowania na
rynku producentéw miedzi, co najmniej przez najbliz-
szych kilkadziesiat lat.
Gtéwne modyfikacje i usprawnienia w ramach przedmioto-
wego projektu dokonywane beda w Hucie Miedzi ,,Glogow”
poprzez budowe i eksploatacje kompleksu pieca zawiesino-
wego w HM ,,Glogéw I” oraz modernizacje ciggu technolo-
gicznego HM ,,Glogéw II”. Spowoduje to posiadanie przez
HM ,,Glogéw” wystarczajacych zdolnosci produkcyjnych
do przerobu cato$ci produkowanego przez KGHM kon-
centratu, co implikuje zaprzestanie przetopu koncentratow
i produkeji miedzi elektrolitycznej w HM ,,Legnica” oraz
konieczno$¢ jednoczesnej zmiany jej profilu ze wzgledow
spolecznych. Zmiana profilu HM , Legnica” jest realizowa-
na w odrebnym projekcie.

® Zabudowa IV pieca Doerschla w HM ,,Glogow”
W ramach zabudowy IV pieca Doerschla podpisano umowe
na dofinansowanie ze rodkéw unijnych projektu oraz reali-
zowano zabudowe IV pieca Doerschla wraz z instalacjami
i urzadzeniami towarzyszacymi.

Poza tym w ramach dzialalno$ci inwestycyjne;j:

® Realizowano obiekty zwigzane z poprawa i utrzymaniem
bezpiecznej eksploatacji sktadowiska Zelazny Most i elimi-
nacji jego oddziatywania na $rodowisko;

® Rozpoczeto realizacje projektu ,, Koncesja 2013” — uzyskanie
nowych koncesji i uméw o ustanowienie uzytkowania gor-
niczego dla siedmiu podstawowych obszaréw goérniczych
KGHM w terminie do 31 grudnia 2013 r;

® Podpisano umowe na dofinansowanie ze srodkéw unijnych
projektu ,Opracowanie technologii eksploatacji z wykorzy-
staniem kompleksu urabiajacego ACT/KGHM?;

® Realizowano projekt ,,Odtworzenie Fabryki Kwasu Siarko-
wego w HMG-T%

® Rozpoczeto realizacje projektu ,Budowa zrodia wytwa-
rzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie we-
gla kamiennego jako surowca do jej produkcji na terenie
obecnej Elektrowni Blachownia” - zawarto porozumienie
o wspélpracy miedzy Tauron, KGHM i PKE na budowe no-
wego bloku energetycznego o mocy okoto 910 MW w opar-
ciu o wykorzystanie wegla kamiennego (na terenie Elek-
trowni Blachownia).

@ Struktura naktadéw inwestycyjnych wedtug Oddziatéw (min zt)

Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci ponad 360 mln zi.
Inwestycje zostaly sfinansowane ze srodkéw wlasnych Spotki.

ZAKUP | OBJECIE UDZIALOW/AKCJI

® Objecie akeji w podwyzszonym kapitale zakladowym Za-
glebie Lubin S.A.
W 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. objela akcje w pod-
wyzszonym kapitale zakladowym Zaglebie Lubin S.A.
Pokryto je wkladem pienieznym wedlug warto$ci nomi-
nalnej, w tacznej wysokosci 48 mln zl. Srodki pozyskane
z nowych emisji akeji zostaly przeznaczone na dokoncze-
nie realizacji inwestycji — budowa stadionu pitkarskiego
oraz uregulowanie zobowiazan. Udzial procentowy KGHM
Polska Miedz S.A. w kapitale spotki po podwyzszeniu nie
zmienit sie.

® Nabycie akcji Abacus Mining & Exploration Corporation
W maju 2010 r. KGHM Polska MiedZ S.A. nabyla ak-
cje imienne nowej emisji spotki Abacus Mining & Explo-
ration Corporation z siedzibg w Vancouver w Kanadzie
stanowiagce 8,75% kapitalu zakladowego tego podmiotu.
Laczny koszt nabycia akcji wynidst 14,6 mln zt. Transak-
cja zwigzana jest z zamiarem realizacji przez KGHM Pol-
ska Miedz S.A. i akcjonariuszy spotki Abacus, wspoélnego

przedsiewziecia — projektu gérniczego miedzi i ztota Afton-
-Ajax, ktory bedzie realizowany w Prowincji Kolumbia Bry-
tyjska w Kanadzie.

Zakup akcji TAURON Polska Energia S.A.

W czerwcu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta w dro-
dze oferty publicznej akcje spétki TAURON Polska Ener-
gia S.A., stanowiacych 4,9% kapitalu zaktadowego spéiki,
za laczng cene 399,5 mln zl. Nastepnie dokonano zakupu
akgji na rynku wtérnym. Na koniec 2010 r. KGHM Polska
Miedz S.A. utrzymala zaangazowanie kapitalowe w spot-
ce TAURON Polska Energia S.A. na poziomie powyzej 5%.
Zakup akcji TAURON Polska Energia S.A. wynika z reali-
zacji Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2009-2018,
ktéra przewiduje dywersyfikacje zrédel przychodéw oraz
wejécie w branze energetyczna.

Nabycie akcji KGHM HMS Bergbau AG

W czerwcu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. odkupita od
KGHM CUPRUM sp. z o0.0. - CBR akgcje spotki KGHM
HMS Bergbau AG z siedzibg w Berlinie, uprawniajacych
do 74,9% gloséw na Walnym Zgromadzeniu tego podmio-
tu. Koszt nabycia akcji wyniést 1,6 mln zt. Spétka KGHM
HMS Bergbau AG zostala zawigzana przez spétke KGHM
CUPRUM sp. z 0.0. - CBR i firm¢ HMS Bergbau AG w celu

2008 2009
Gornictwo 880 833,5
Hutnictwo 243 219
Pozostata dziatalnode 17 17 @ Inwestycje odtworzeniowe (mln z})
Ogodtem 1140 1070 2008 5009
. . Inwestycje odtworzeniowe 648 557
@ Inwestycje rozwojowe (min zi) e
w gornictwie, w tym: 458 404
2008 2009 maszyny goérnicze 222 194
Inwestycje rozwojowe: 492 513 w hutnictwie 181 141
w gornictwie 422 430 w pozostatych Oddziatach 9 12
w hutnictwie 62 78
w pozostatych Oddziatach 75 5
Inwestycje kapitatowe
® Budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw
i EC Polkowice KGHM Polska Miedz S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2010 r.
Budowa blokéw o tacznej mocy 90 MW zapewni wytwa- udzialy i akcje 23 spofek bezposrednio zaleznych, 1 spoiki sto-
rzanie energii elektrycznej i cieplnej na wlasne potrzeby warzyszonej, 2 spélek pozostatych oraz certyfikaty inwestycyjne
KGHM, zwigkszenie bezpieczenstwa energetycznego Spotki 3 funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywéw niepublicz-
oraz zmniejszenie emisji CO, z istniejacej elektrocieplow- nych. Osiem z powyzszych jednostek tworzy wlasne grupy ka-
ni EC Glogéw. W ramach inwestycji podpisano umowe na pitalowe, sa to: KGHM Ecoren S.A., PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.,
dostawy gazu z PGNiG S.A. i przylaczenie do sieci dystry- DIALOG S.A., POL-MIEDZ TRANS Sp. z o0.0., ,Energety-
bucyjnej z WSG Sp. z 0.0. oraz podpisano umowe na do- ka” sp. z 0.0, DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0., BIPRO-
stawy turbozespoléw gazowych i parowych oraz kotlow MET S.A. oraz KGHM I FIZAN.
odzysknicowych.
Warto$¢ nabycia inwestycji kapitalowych KGHM Polska
Miedz S.A. w 2010 r. wyniosta ponad 1 320 mln zI, w tym za-
kup i objecie udzialow/akeji za kwote niemal 961 mln z1, nabycie
- 56 RAPORT ROCZNY 2010 KGHM
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realizacji projektu poszukiwania i rozpoznania z16z miedzi
i innych metali w Europie.

® Nabycie akcji BIPROMET S.A.

W lipcu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta akcje sp6t-
ki BIPROMET S.A., uprawniajace do 66% gltoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu spo6lki. Koszt nabycia akcji wyniost
31 mln zI. Decyzja o przejeciu kontrolnego pakietu akeji BI-
PROMET S.A. wynikla z identyfikacji istotnych efektow sy-
nergii pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., a spotka, istnie-
jacych w obszarze hutnictwa.

® Zawigzanie spotki KGHM (SHANGHAI) COPPER TRA-
DING CO., LTD w Chinskiej Republice Ludowej
We wrzes$niu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. powolata
w Chinskiej Republice Ludowej spotke pod firmg KGHM
(SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD,, o kapitale
zaktadowym 500 tys. USD. KGHM Polska Miedz S.A. jest
jedynym udzialowcem spoétki. Laczny koszt nabycia udzia-
16w wyniost 1,9 mln zt. Utworzenie spotki na ma celu zdo-
bycie konkurencyjnej pozycji rynkowej w sektorze handlu
i dystrybucji towaréw takich jak miedz, krzem, tworzywa
sztuczne i produkty chemiczne (z wytaczeniem niebezpiecz-
nych i trujacych).

® Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
KGHM Ecoren S.A.
W pazdzierniku 2010 r. KGHM Polska MiedZ S.A. objeta
akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym KGHM Eco-
ren S.A. i pokryla je wkladem pieni¢znym wedtug warto-
éci nominalnej, w tacznej wysokosci 115 mln zl. Srodki
z tytulu podwyzszenia kapitatu zakltadowego zostaly prze-
znaczone na zakup od Skarbu Panstwa akeji spotki CEN-
TROZLOM WROCLAW S.A. Udziat procentowy KGHM
Polska Miedz S.A. w kapitale spétki po podwyzszeniu nie
zmienit sie.

® Nabycie akcji KGHM AJAX MINING INC.
W pazdzierniku 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. obje-
ta 51% udzialéw w utworzonej wspolnie z Abacus Mining
& Exploration Corporation z siedziba w Vancouver, spotce
KGHM AJAX MINING INC.,, poprzez wniesienie wkiadu
gotowkowego w wysokosci 37 000 tys. USD. Laczny koszt

nabycia akcji wyniost 109,7 mln zt. Abacus wnidst do spotki
wszelkie posiadane prawa do zloza Afton-Ajax w Kanadzie.
Transakcja wynikata z zawartej w maju 2010 r. przez Zarzad
KGHM Polska Miedz S.A ze spétka Abacus, umowy w spra-
wie wspolnej realizacji projektu gérniczego miedzi i zlota
Afton-Ajax.

® Nabycie udziatow ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0.
W listopadzie 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od
spotki zaleznej KGHM Ecoren S.A. udzialy spotki ZA-
NAM-LEGMET Sp. z o.0. Laczny koszt nabycia udziatéw
wynidst 48,6 mln zl.

® Nabycie udzialéw INOVA Spélika z o.0.

W listopadzie 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od
spolki zaleznej KGHM Ecoren S.A. udzialy spétki INO-
VA Spétka z o.0. Laczny koszt nabycia udzialéw wyniost
13 mln zt. Odkupienie przez KGHM Polska Miedz S.A.
udzialéw spolek ZANAM-LEGMET Sp. z o.0. i INOVA
Spétka z 0.0. miato na celu przejecie pod bezposredni nad-
z6r KGHM Polska Miedz S.A. spotek dziatajacych na rzecz
ciagu technologicznego.

NABYCIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

® Nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM I FIZAN

W 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. trzykrotnie doko-
nywala zakupu Certyfikatéw Inwestycyjnych funduszu
KGHM I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Nie-
publicznych. Calkowity koszt nabycia certyfikatow wyniost
348 mln zl. Srodki pozyskane z emisji certyfikatéw Fundusz
przeznaczyt na zakup od Skarbu Panstwa po 90% akcji/
udzialéw nastepujacych spolek: Zespot Uzdrowisk Klodz-
kich S.A., Uzdrowisko Polczyn S.A. i ,Uzdrowisko Ciep-
lice” Sp. z 0.0. oraz objecie udziatéw w spélce Interferie Me-
dical SPA sp. z o.0.

® Nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM II FIZAN
W czerwcu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyla Cer-
tyfikaty Inwestycyjne funduszu KGHM II Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych. Catkowi-
ty koszt nabycia certyfikatéw wyniost 7 mln z1. Pozyskane
$rodki fundusz przeznaczy na lokaty zgodne z decyzja inwe-
stycyjna Zgromadzenia Inwestoréw.

® Nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM III FIZAN
W listopadzie 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta Cer-
tyfikaty Inwestycyjne funduszu KGHM III Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Pozyskane
$rodki fundusz przeznaczy na lokaty zgodne z decyzja inwe-
stycyjna Zgromadzenia Inwestorow.

Organem Zarzadzajagcym wymienionych powyzej fundu-
szy jest KGHM TFI S.A. - jednostka zalezna KGHM Polska
Miedz S.A. Na koniec 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. byta
jedynym uczestnikiem wyzej wymienionych funduszy.

ZBYCIE AKCJI/UDZIALOW

W 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. zbyla posiadane pakiety ak-

cji/udzialéw dwoch podmiotow:

® Zbycie udzialéw PCPM Sp. z 0.0.
W lipcu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. zbyla caly posia-
dany pakiet udzialéw spétki POLSKIE CENTRUM PRO-
MOCJI MIEDZI sp. z o.0.,, na rzecz drugiego udzialow-
ca - The European Copper Institute (Europejski Instytut
Miedzi). Cena zbycia wyniosta 122 tys. z. Koszt nabycia po-
wyzszych aktywdéw wynosit 270 tys. z1.

® Zbycie akcji INTERFERIE S.A.
W grudniu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. zbyla caly po-
siadany pakiet akcji Spotki INTERFERIE S.A. Zbycie na-
stapilo na rzecz spétki Fundusz Hotele 01 Sp. z o0.0. S.K.A.
(spolka nalezgca w 100% do funduszu KGHM I FIZAN).
Cena zbycia wyniosta ponad 1,5 mln zI. Koszt nabycia po-
wyzszych aktywow wynosit 1,5 mln zt.

DOPLATY DO KAPITALU

W 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita doptat zwrot-
nych do kapitatu dwém spétkom zaleznym, w tacznej wysokosci
6,8 mln zt.
® KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - CBR
W sierpniu i listopadzie 2010 r. udzielono spétce dwdch
doptat w facznej wysokosci 5,3 mln zl, na zakup nierucho-
moéci gruntowych zwiazanych z realizacja projektu budo-
wy centrum konferencyjno-hotelowego CUPRUM III we
Wroctawiu.

® CBJ Sp.zo.o.
W lipcu 2010 r. udzielono spoétce doptaty do kapitatu w wy-
sokosci 1,5 mln zl, platnej w 5 ratach w okresie 2010-2012.
Dopfata ma na celu sfinansowanie przez spotke zakupu
i wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego.

W czerwcu 2010 r. spétka KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR
zwrocita do KGHM Polska Miedz S.A. doplate w kwocie
1,5 mln zt, udzielona spélce w 2008 r. na sfinansowanie I etapu
prac eksploracyjnych w obszarze Weisswasser.

DYWIDENDY

W 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata dywidende od
spolki Polkomtel S.A. w wysokosci 24 mln zl, w wyniku po-
dziatu zysku za 2009 r.

Ponadto w 2010 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. uzyskala dwie za-
liczki na poczet dywidendy od Polkomtel S.A. z zysku za 2010 r.
na ogo6lng kwote 122,5 mln z1.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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| Prace badawcze i rozwojowe

Prace badawcze i rozwojowe finansowane sg gtéwnie ze $rod-
kow wlasnych Spétki. W niektdrych przypadkach wykonywa-
ne sg przy wykorzystaniu wsparcia ze srodkéw publicznych.

Do zakresu istotnych prac badawczo-rozwojowych prowadzo-
nych w KGHM Polska Miedz S.A. w 2010 r. zaliczy¢ mozna na-
stepujace dzialania:

® podpisanie z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
umowy o dofinansowanie ze srodkéw Europejskiego Fun-
duszu Rozwoju Regionalnego projektu badawczo-rozwojo-
wego pt.: ,Opracowanie technologii eksploatacji z wykorzy-
staniem kompleksu urabiajacego ACT przez KGHM”;

® udzial Spotki w projekcie badawczo-rozwojowym pt.:
»Technologia hydrometalurgicznego przetwarzania potpro-
duktow i koncentratéw miedzi rejon ZWR ,,Lubin”, ktére-
go wykonawca jest Wydzial Chemiczny Politechniki Wro-
clawskiej. KGHM Polska MiedZ S.A. pelni w tym projekcie
role partnera przemystowego i koncowego uzytkownika
wypracowanych rozwigzan. We wspotpracy z Politechnika
Wroclawska przygotowano réwniez wniosek do Minister-
stwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego na realizacje projektu
pt.: ,Adaptacja i implementacja metodologii Lean w kopal-
niach miedzi”;

® Spolka przystapila rowniez do konsorcjéw naukowo-prze-
mystowych w ramach strategicznego programu badawcze-
go pt.: ,Poprawa bezpieczenstwa pracy w kopalniach” uru-
chomionego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.
Przygotowano wnioski na przedsiewziecia badawczo-roz-
wojowe pt.: ,Opracowanie nowej kategoryzacji zagrozen
naturalnych w podziemnych zakladach gérniczych wraz z
jej do$wiadczalng weryfikacja” oraz ,Opracowanie zasad
zatrudniania pracownikéw w warunkach zagrozenia kli-
matycznego w podziemnych zakladach gorniczych™

@ Wydatki na prace badawczo-rozwojowe (mln zi)

® Spolka uczestniczyla réwniez w krajowych i miedzynarodo-

wych projektach branzowych z dziedziny badan i rozwoju:

 udzial w przedsiewzieciach Centrum naukowo-przemy-
stowego krajowych stosowanych badan geologicznych
»Geocentrum Polska EFRB” (EXPLOSIVE-FREE ROCK
BREAKAGE INITIATIVE), dotyczacym poszukiwania
alternatywnych rozwigzan w zakresie bezwybuchowych
metod urabiania skal twardych,

* udzial w inicjatywie MIFU (MINE OF THE FUTURE),
tj. projekcji modelowej kopalni przysztosci,

*  KGHM Polska Miedz S.A. angazuje si¢ réwniez w bada-
nia stosowane i prace rozwojowe w ramach sidédmego ra-
mowego programu UE,,

mmm Gornictwo

2008

2009

2010
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Wazniejsze przedsiewziecia realizowane
w gOrnictwie :

® prace nad opracowaniem technologii mechanicznego ura-
biania skal w kopalniach KGHM Polska Miedz S.A.;

® proby zastosowania kombajnéw do wykonywania roboét
chodnikowych;

® poprawa bezpieczenstwa pracy przy prowadzeniu robot
eksploatacyjnych w warunkach zagrozenia sejsmicznego
i tagpnieciami;

® badania w zakresie mozliwosci sterowania kalorycznos$cia
koncentratow kierowanych do hut;

® wstepne analizy i badania w zakresie wdrozenia rozwigzan
technologicznych umozliwiajacych uzyskanie oszczednosci
energii w uktadzie technologicznym Oddzialéw Spotki;

® badania w zakresie bezpiecznej eksploatacji i rozbudowy
pojemnosci obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobyw-
czych Zelazny Most.

Wazniejsze przedsiewziecia realizowane
w hutnictwie:

® prace nad koncepcja programowo-przestrzenng dla Progra-
mu Modernizacji Pirometalurgii, ujmujacej zabudowe insta-
lacji do pirometalurgicznej eliminacji wegla z koncentratu;

® badania nad optymalizacja procesu zawiesinowego przy za-
stosowaniu jednego palnika koncentratu w piecu zawiesino-
wym HM ,,Glogéw™;

@ badania nad komponowaniem wsadu z materialéw mie-
dzionoé$nych zakupionych z zewnatrz pod katem za-
pewnienia obecnego wysokiego poziomu jakosci miedzi
elektrolitycznej;

® minimalizacja wplywu dzialalno$ci hutniczej Spétki na
stan $rodowiska.

Do gtéwnych kierunkéw poszukiwan w obszarze
innowacji technologicznych w kolejnych latach
nalezy zaliczy¢:

® badania nad opracowaniem technologii prowadzenia robdt
gorniczych - eksploatacyjnych i chodnikowych; w kopal-
niach KGHM Polska Miedz S.A. z wykorzystaniem kombaj-
néw goérniczych;

® opracowanie zmodyfikowanych i/lub nowych technologii
eksploatacji zt6z glebokich;

® badania nad poprawa bezpieczenstwa pracy przy prowa-
dzeniu robét eksploatacyjnych w warunkach zagrozen
skojarzonych;

® poszukiwanie mozliwosci obnizki kosztéw w procesach
technologicznych, lepszego wykorzystania maszyn i urza-
dzen, zuzycia materialéw i energii oraz lepszej organizacji
pracy;

® rozwoj procesOw przerdbczych pod katem wzrostu ilosci
odzyskiwanych pierwiastkéw uzytecznych oraz obnizke
kosztéw tego procesu;

® badania nad optymalizacja  technologii  procesu
zawiesinowego.

| Zatrudnienie w KGHM Polska
Miedz S.A.

Stan zatrudnienia w KGHM Polska MiedZz S.A. na koniec
2010 r. wynidst 18 639 0sob i byl wyzszy o 1,2% od stanu na ko-
niec roku poprzedniego. Srednioroczne zatrudnienie w KGHM
Polska Miedz S.A. wynioslo 18 465 i byto wyzsze od zatrudnie-
nia w roku 2009 o 95 0s6b.

Struktura wyksztalcenia

W 2010 r. w KGHM Polska Miedz S.A. uleglo zmianie zatrud-
nienie wg struktury wyksztalcenia.

@ Struktura wyksztatcenia

mm Wyisze mma Srednie

2009

e 7426

2010
7574

System Zarzadzania Potencjatem Spotecznym

Rok 2010 byt kontynuacja dziatan w zakresie Systemu Zarza-
dzania Potencjalem Spolecznym. Przeprowadzono ocene w ra-
mach SOOP pracownikéw na stanowiskach nierobotniczych -
ogolem ponad 4 400 oséb, w wyniku ktorej wytoniono kandy-
datéw do rezerwowej kadry kierowniczej i dedykowanych do
pracy w projektach. Kolejnym etapem bylo przeprowadzenie
badania grupy 120 os6b metoda Development Centre i projek-
towanie indywidualnych $ciezek rozwoju. Rozpoczeto réwniez
dzialania w zakresie badania satysfakcji pracownikow, ktorego
zalozeniem jest objecie wszystkich pracownikow Spotki.

Pracowniczy program emerytalny (PPE)

2 marca 2004 r. Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych zarejestrowala pracownicze programy emery-
talne utworzone we wszystkich Oddzialach i Biurze Zarza-
du Spotki. PPE w KGHM Polska Miedz S.A. prowadzony jest
w formie umowy o wnoszeniu przez pracodawce sktadek pra-
cownikow do funduszy inwestycyjnych:

1. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
KRAKOWIAK.

2. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papierdéw
Dtuznych POLONEZ.

3. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu MAZUREK.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Funduszami zarzadza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. z siedzibag w Warszawie. Sktadka podstawowa finan-
sowana przez pracodawce wynosi 5% wynagrodzenia pracow-
nika. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. do programu
nalezalo 85% zalogi.

Pakiet medyczny

Od wrzeénia 2009 r. pracownicy KGHM Polska Miedz S.A.
moga korzysta¢ z abonamentowej opieki medycznej w Mie-
dziowym Centrum Zdrowia S.A. Koszt abonamentu wynosi
miesiecznie 35 zI na pracownika i jest finansowany przez pra-
codawce. Pracownik w ciggu roku moze skorzysta¢ z dwoch
wizyt u kazdego z wybranych lekarzy specjalistow i nieograni-
czonego dostepu do badan laboratoryjnych. Wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2010 r. pakietem medycznym objetych bylto
45% pracownikow.

Przeznaczenie i wykorzystanie Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych w KGHM Polska
Miedz S.A. w 2010r.

W KGHM Polska Miedz S.A. Zakladowe Fundusze Swiadczen
Socjalnych tworzone sg odrebnie w kazdym z Oddziatéw Spét-
ki. Wydatkowanie srodkéw funduszu odbywa si¢ na podstawie
regulaminéw ustalonych przez pracodawce w porozumieniu
z organizacjami zwigzkowymi.

W KGHM Polska Miedz S.A. oprécz ustawowego odpisu pod-
stawowego na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych do-
konuje sie odpisu dodatkowego na podstawie Uktadu Zbioro-
wego Pracy. Wysoko$¢ tego odpisu wynosi od 106% do 166%
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce naro-
dowej, bedacego podstawg do wyliczenia odpisu ustawowego.

Z ZFSS finansuje si¢ m.in.:

® Swiadczenie wypoczynkowe
Swiadczenie wypoczynkowe przyznawane jest dla wszyst-
kich pracownikéw. Jego wysokos¢ zalezy od wysokosci
przecietnego miesiecznego dochodu na czlonka rodziny.
Srednio kwota tego $wiadczenia w 2010 r. to ok. 2 152 zt na
jednego pracownika;

® Wypoczynek dzieci i mlodziezy
KGHM organizuje i dofinansowuje rézne formy wypoczyn-
ku dzieci i mtodziezy. W 2010 r. z kolonii, obozdéw itp. sko-
rzystalo prawie 6 500 dzieci. Wysokos¢ dofinansowania wy-
poczynku uzalezniona jest od sytuacji zyciowej, rodzinnej
i materialnej osoby uprawnionej do korzystania z Funduszu;

® Pozyczki mieszkaniowe
Pracodawca udziela pozyczek z ZFSS na budowe lub zakup
mieszkania, domu oraz na ich remont i modernizacjg. Po-
zyczki na budowe lub zakup mieszkania lub domu udziela-
ne s3 w zaleznosci od Oddzialu w wysokosci od 12 500 z1 do
55000 zk;

® Ekwiwalent pieni¢zny przeznaczony na pokrycie wydatkow
szkolnych
Pracownikom, ktdérzy posiadaja dzieci uczeszczajace do
szkoly dziennej poczawszy od I klasy szkoly podstawowej
do ostatniej klasy szkoly ponadgimnazjalnej, nie dtuzej jed-
nak jak do ukoriczenia przez dziecko 21 roku zycia, przystu-
guje ekwiwalent na pokrycie wydatkow szkolnych. W roku
2010 ekwiwalent ten wyniost 1 955,98 zk;

@ Stan zatrudnienia KGHM Polska Miedz S.A. na koniec okreséw (osoby)

2008 2009
Kopalnie 12468 12 397
Huty 4024 3931
Pozostate Oddziaty 2143 2085
KGHM Polska Miedz S.A. 18 635 18413

Laczny przeci¢tny odpis na Fundusz Socjalny (podstawowy
i dodatkowy, wynikajacy z UZP) na jednego pracownika wy-
nidst 5 236 zt. Odpis ten pozwala na zaspokojenie potrzeb so-
cjalnych zalogi w stopniu znaczaco wyzszym od standardow
obowiazujacych w innych przedsigbiorstwach. Ogétem wiel-
kos¢ w/w odpisow, tj. ustawowego i dodatkowego w 2010 r. wy-
niosta 99,7 mln z1.

Swiadczeniami z Funduszu objetych jest 18,4 tys. pracownikéw

oraz ponad 17,3 tys. emerytdw i rencistow. Ze $wiadczen korzy-
staja takze czlonkowie ich rodzin.
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® Ekwiwalent pieniezny z tytulu zwrotu kosztéw przejazdu
urlopowego
Pracownikom zatrudnionym pod ziemia, po nienagannym
przepracowaniu 3 lat przysluguje raz w roku ekwiwalent
pieniezny z tytulu zwrotu kosztow przejazdu urlopowego.
W roku 2010 ekwiwalent wyni6st 70 zt lub 44,10 zt na osobe
w zaleznosci od posiadanych znizek na przejazdy pociaga-
mi osobowymi i wyplacony zostat na wszystkich czlonkow
rodziny pracownika;

® Weczasy profilaktyczno-lecznicze dla pracownikow
W 2010 r. Spoltka sfinansowata 21-dniowe wczasy profilak-
tyczno-lecznicze dla 440 pracownikow;

® Oprocz w/w $wiadczen, z funduszu w zaleznoéci od regula-
cji poszczegolnych regulaminéw ZFSS w Oddziatach finan-
suje sie:

e zapomogi dla pracownikéw oraz emerytéw i renci-
stow znajdujacych sie w trudnej sytuacji materialnej lub
zyciowej,

o paczki dla dzieci z okazji Dnia Dziecka lub Sw. Mikotaja

¢ bony podarunkowe,

e dzialalno$¢ kulturalno-o$wiatowsy,

e dzialalnoé¢ sportowo-rekreacyjng.

Niezaleznie od §wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych emeryci i renciéci otrzymujg ekwiwalent pieni¢zny za
deputat weglowy w wymiarze 2,5 t rocznie. W 2010 r. wysoko$¢
ekwiwalentu wyniosta 1 762 zt na jednego uprawnionego.

| Zatrudnienie
w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Stan i strukture zatrudnienia w Grupie Kapitalowej KGHM
Polska Miedz S.A. przedstawia ponizsze zestawienie.

Najwigksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce Dominujace;.
Wérdd pozostalych spotek Grupy Kapitatowej najwigksza prze-
cietng liczbe zatrudnionych w 2010 r. odnotowano w poniz-
szych podmiotach (zatrudnienie w etatach):

® PeBeKa S.A. 1 595;
® ZANAM-LEGMET Sp. zo.0. 1261
® POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 12525
® DIALOGS.A. 921.

W 2010 r. przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wzro-
sto w stosunku do 2009 r. o 2 044 etaty. W najwigkszym stop-
niu wplyw na to miato rozszerzenie sktadu Grupy Kapitalowej
o nowe podmioty zalezne, co spowodowalo wzrost przeciet-
nego zatrudnienia o 1 881 etatow. Wéréd nowych podmiotow
najwyzsze zatrudnienie wystepuje w ZUK S.A. (671 etatow)
i w CENTROZEOM WROCEAW S.A. (445 etatéw).

Do najistotniejszych zmian w zatrudnieniu wéréd dotychcza-
sowych podmiotéw Grupy Kapitalowej mozna zaliczy¢ wzrost
przecigtnego zatrudnienia w ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. 0 98
etatow (o 8,4%), w zwiazku z uruchomieniem przez spétke no-
wych obszaréw dziatalnoéci oraz wzrost przecigtnego zatrud-
nienia w kopalniach KGHM Polska Miedz S.A. o 95 etatéw
(0 0,5%), spowodowany rozbudowsg infrastruktury oraz od-
tworzeniem wlasnych stuzb remontowych. Najwiekszy spadek
przecietnego zatrudnienia wsréd spolek Grupy Kapitalowej
odnotowano w POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0, tj. 0 117 etatéw,
co wynikato z realizacji Planu Dobrowolnych Odejs¢.

@ Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej w okresie (etaty)

Wyszczegdlnienie 2008 2009
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 8 747 8957
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 19731 19927
Razem 28 478 28 884
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| KGHM AJAX MINING INC,

Strategia ekspansji gorniczej KGHM Polska Miedz S.A. w za-
kresie pozyskania nowych aktywéw zasobowych jest jednym
z kluczowych kierunkéw rozwoju Spotki. Ma to na celu zwiek-
szenie konkurencyjnosci firmy na rynku $wiatowych produ-
centéw miedzi.

Zgodnie z zalozeniami Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na
lata 2009-2018, Spoltka zaktada podjecie dziatalno$ci w zakre-
sie poszukiwania i nabycia nowych zt6z miedzi poza obszarem
Zaglebia Miedziowego. Nabycie takich aktywow daje firmie
mozliwo$¢ zdywersyfikowania dziatalnosci podstawowej pod
wzgledem geograficznym, a w diuzszej perspektywie pozwoli
na zwiekszenie produkcji miedzi i innych metali po nizszych
kosztach jednostkowych.

W zwigzku z powyzszym, w roku 2010 KGHM Polska
Miedz S.A. podpisata z Abacus Mining & Exploration Corpo-
ration (,Abacus”) z siedziba w Vancouver, umowe przystapie-
nia do spéiki joint venture pod nazwa KGHM AJAX MINING
INC. Nowa spotka realizowala bedzie projekt gérniczy eksplo-
atacji rud miedzi i zlota ze zloza Afton-Ajax. Zloze znajduje sie

w zachodniej Kanadzie, w poludniowo-§rodkowej czeéci Pro-
wincji Kolumbia Brytyjska, okoto 5 km na potudniowy zachod
od miasta Kamloops.

Aktualnie trwaja prace nad sporzadzeniem bankowego stu-
dium wykonalnosci dla tego projektu, po zakonczeniu ktore-
go podjeta zostanie ostateczna decyzja co do realizacji etapu
inwestycyjnego. Planowana kopalnia bedzie kopalnig odkryw-
kowa, ktorej okres eksploatacji przewidywany jest na okolo 23
lata. Dzieki posiadaniu zloza w Kanadzie, kraju stabilnym go-
spodarczo i politycznie, KGHM Polska Miedz S.A. zamierza
zwigkszy¢ produkeje miedzi w koncentracie o kolejne 50 tys.
ton rocznie. Przewidywanym produktem handlowym bedzie
koncentrat miedzi i zlota o zawartoéci 28,3% miedzi i 16g/tone
zlota.
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| Glogow Gteboki Przemystowy

Naturalnym kierunkiem rozwoju gérnictwa w KGHM Polska
Miedz S.A. jest zagospodarowanie zloza rud miedzi zalegaja-
cego ponizej poziomu 1200 m, w obszarze gorniczym ,,Glogéw
Gleboki Przemystowy” (GGP).

W koncu lat 90-tych w KGHM dokonano rozpoznania mine-
ralizacji w obrebie cechsztynskiej serii miedzionosnej w celu
okreslenia jej wartosci zlozowej na obszarze tzw. ,,Ztoza Gle-
bokiego” Podstawg byly wiercenia wykonane przed laty i uje-
te w istniejacych dokumentacjach geologicznych: ,Bytom
Odrzanski”, ,,Glogow” i ,Retkéw”. Pozytywny wynik prze-
prowadzonej analizy pozwolil na opracowanie dla przedmio-
towego obszaru ,,Dokumentacji geologicznej ztoza rud mie-
dziowo-srebrowych ,,Glogow Gleboki” w kat. C ”. Zloze w tym
obszarze stanowi przedluzenie po upadzie zloza wybierane-
go w istniejacych obszarach gorniczych. Zalega do gtebokosci
okolo 1400 m i charakteryzuje si¢ zblizonymi do istniejacych
w kopalniach ,,Rudna” i ,Polkowice-Sieroszowice” warunkami
geologiczno-gérniczymi.

Zagospodarowanie zloza w obszarze GGP realizowane bedzie
z wykorzystaniem istniejacej infrastruktury kopaln ,Rudna”
i ,Polkowice-Sieroszowice”, w szczegolnosci w zakresie trans-
portu pionowego i poziomego, wentylacji oraz zagospodaro-
wania powierzchni. Wydobywany urobek bedzie przerabiany
w Zakladzie Wzbogacania Rud rejon ,,Rudna” i rejon ,,Polko-
wice-Sieroszowice”, a koncentrat w Hucie Miedzi ,,Glogéw”.

Powyzsze zalozenia i realizacja projektu inwestycyjnego GGP

sa celowe ze wzgledu na:

® Wykorzystanie potencjalu technicznego KGHM, co zwigza-
ne jest z prognoza stopniowego obnizania si¢ poziomu wy-
dobycia po roku 2015;

® Sukcesywne wyczerpywanie si¢ zasobow zloza rud miedzi
zalegajacych w poludniowych czgsciach obszaréw gorni-
czych kopaln ,,Rudna” i ,,Polkowice-Sieroszowice”.

W granicach obszaru gérniczego GGP planowana jest budo-
wa jednego szybu wentylacyjnego-wdechowego, ktérego pod-
stawowa funkcja bedzie doprowadzanie do wyrobisk kopalni
$wiezego powietrza w iloéci ponad 4 mln m*h. Przeptyw po-
wietrza wymuszany bedzie przez podziemna stacje wentylato-
réw zasysajacych powietrze z szybu, nastepnie wtlaczajac je do
wyrobisk kopalni. Projektowana $rednica szybu wynosi 7,5 m,
a gleboko$¢ okolo 1340 m. Planowany termin zakonczenia gle-
bienia szybu przewiduje si¢ na koniec 2018 r.

Optymalne zagospodarowanie obszaru gérniczego GGP po-
winno by¢ realizowane na wspélnym dla calego zloza mode-
lu wentylacyjnym i transportowym. Jednoczesnie racjonalne
i pelne wykorzystanie zasobow zlozowych wymaga koordyna-
cji w zakresie organizacyjnym i technologicznym.

Znaczenie obszaru Glogow Gteboki
Przemystowy dla KGHM Polska Miedz S.A.

Dlugoterminowa prognoza zagospodarowania ztoza zapewnia
utrzymanie produkcji w ZG ,Rudna” i w ZG ,,Lubin” do roku
2035. Kopalnia ,,Polkowice-Sieroszowice” bedzie prowadzita
dziatalno$¢ gérnicza do roku 2042.

Prognoza poziomu produkcji ruchéw (kopaln):

do roku 2022 - 28,5 mln t/rok urobku waga sucha (w.s.),
- 451,4 tys. t Cu/rok w urobku,

od roku 2023 - 24,5 mln t/rok urobku (w.s.),

do roku 2035 - 416,0 tys. t Cu/rok w urobku,

od roku 2036 - 9,7 mln t/rok urobku (w.s.),

do roku 2042 -176,9 tys. t Cu/rok w urobku.

Produkcja srebra bedzie utrzymywana na poziomie 1073,5-
1496,4 t/rok w urobku do roku 2035. Od roku 2036 produkcja
Agbedzie utrzymywana na poziomie 648,7-448,0 t/rok.

Wydobycie rud miedzi ze zloza ,,Glogéw Gleboki Przemy-
stowy” stanowi strategiczny cel dla przemyslu miedziowego
w Polsce. Podjecie eksploatacji pozwoli na dalszy rozwdj prze-
mystu miedziowego, a poprzez mozliwos¢ wykorzystania ist-
niejacego potencjatu technicznego KGHM, znacznie obnizy
koszty przygotowania przedsiewziecia i eksploatacji ztoza. Za-
gospodarowanie ztoza GGP przedluzy optymalne wykorzysta-
nie zdolnoséci produkcyjnych podstawowego ciaggu technolo-
gicznego od kopaln poprzez ZWR (optymalny przeréb okolo
30 mln t/rok) do hut (optymalny przeréb okolo 2 mln t/rok
koncentratu). Dalszy rozwdj przemyslu w regionie ograniczy
mozliwe bezrobocie i zapewni rozwdj ekonomiczny gmin po-
fozonych na obszarze projektowanej eksploatacji.

@ Lokalizacja aktualnie eksploatowanych obszaréw gorniczych oraz obszaréw rezerwowych

»Bytom
Odrzanski”
oG
,Glogow” »Glogoéw Gleboki Przemystowy”
»Gaworzyce”
,Retkéw” N
»Radwanice " i oG
Zachod” j,Sieroszowice \\ Rudna IT”
b oG
oG /i — »Lubin” mmm Dotychczasowe
»Radwanice-Wsché6d” obszary koncesyjne
oG
,,Polkowice” mmm Glogow Gleboki
Przemystowy
oG ob
_Matomice” mmm Obszary rezerwowe

@ Prognoza wydobycia Cu w urobku w kopalniach KGHM Polska Miedz S.A.

Plan produkcji wedtug ZTE 2008

Srednia ilo$¢ Cu w urobku [Mg/rok]
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@ Znaczenie obszaru Gtogow Gileboki

Przemystowy dla KGHM Polska Miedz S.A.

ZASOBY RUDY
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| Modernizacja zaktadow
hutniczych - piec zawiesinowy
w Hucie Miedzi ,Gtogow”

Postepujaca globalizacja gospodarki spowodowala znaczny
wzrost zapotrzebowania na miedz, co dato powod do moder-
nizacji hut i koncentracji produkcji miedzi oraz powstawania
nowoczesnych zakladéw hutniczych w dynamicznie rozwi-
jajacych sie panstwach azjatyckich. Tym samym zwigkszyla
sie konkurencja na rynku producentéw miedzi, ktéra jest po-
waznym wyzwaniem dla hutnictwa KGHM Polska Miedz S.A.
Hutnictwo na $wiatowym poziomie to najlepsze technologie
przyjazne cztowiekowi i srodowisku, gwarantujace niskie kosz-
ty produkeji i bazujace na wlasnych zasobach surowcowych.

Hutnictwo w KGHM funkcjonuje w oparciu o dwie techno-
logie stapiania koncentratéw miedzi: technologii piecow szy-
bowych (huty: ,Glogéw I” i ,Legnica”) oraz technologii pie-
ca zawiesinowego do bezposredniego otrzymywania miedzi
blister (huta ,,Glogéw II”). Instalacje hutnicze cechuje wysoki

poziom kosztéw operacyjnych, co plasuje nalezace do KGHM
huty wsréd najmniej konkurencyjnych kosztowo hut miedzi na
$wiecie.

Dla zapewnienia poprawy konkurencyjnej pozycji hutnictwa
niezbedna stala si¢ modernizacja zdekapitalizowanych i wyso-
ko kosztowych ciaggdéw technologicznych produkcji miedzi oraz
unowoczesnianie istniejacego potencjatu produkcyjnego.

Od roku 2004 w Polskiej Miedzi prowadzono prace studialne

nad ksztaltem hutnictwa miedzi na najblizsze 20 lat. Powodem

rozpoczecia rozwazan na ten temat bylo szereg czynnikow,

z ktorych najwazniejsze to:

® Wozrastajgca roznica w kosztach przerobu hutniczego mie-
dzy technologia procesu szybowego, a technologia procesu
zawiesinowego;

® Wyzsze koszty remontéw agregatéw hutniczych w techno-
logii piecow szybowych w poréwnaniu do technologii pieca
zawiesinowego, co w duzej mierze spowodowane jest wigk-
sza ilo$cig agregatow i urzadzen w technologii szybowej;

® Wysokie koszty inwestycji odtworzeniowych w technologii
piecow szybowych zwigzane réwniez z wigkszg ilo$cig agre-
gatow i urzadzen;

® Wicksza emisja pylowo-gazowa do atmosfery w technologii
szybowej w stosunku do technologii zawiesinowej;

® Wysokie ryzyko dalszego wzrostu kosztéow przetopu kon-
centratow w piecach szybowych spowodowane dalszym
wzrostem cen koksu i tugu posulfitowego.

W wyniku przeprowadzonych analiz mozliwo$ci moderniza-
cji ogniowej cze$ci hutnictwa wraz z analiza ich ekonomicz-
nej efektywnosci, przygotowana zostata koncepcja polegajaca
na zastapieniu technologii piecow szybowych piecem zawiesi-
nowym w HM ,,Glogéw I” - Program Modernizacji Pirometa-
lurgii (PMP). Program potwierdza, ze dalsze funkcjonowanie
zakladéw HM ,,Glogéw I” i HM ,,Legnica” w technologii pie-
cow szybowych wymaga poniesienia poréwnywalnych nakla-
dow inwestycyjnych jak w proponowanej w PMP instalacji pie-
ca zawiesinowego. Przedmiotowy Projekt umieszczony zostat

w Strategii KGHM Polska MiedZ S.A. na lata 2009-2018 na li-
$cie inicjatyw efektywno$ciowych.

Gléwne modyfikacje i usprawnienia w ramach Projektu doko-
nywane beda poprzez budowe i eksploatacje kompleksu pie-
ca zawiesinowego w HM ,,Glogéw I” oraz modernizacj¢ ciagu
technologicznego HM ,,Glogéw II”. Pozwoli to osiagnaé¢ wy-
starczajace zdolnoséci produkcyjne do przerobu calosci produ-
kowanego przez KGHM koncentratu, co jednoczesnie impliku-
je koniecznos¢ zmiany profilu HM ,Legnica”.

Przewiduje sie, ze naklady na budowe nowej linii technologicz-
nej w HM ,,Glogéw I” wyniosg okolo 1 700 mln zt.

Wprowadzenie w Zycie przedmiotowego Projektu (PMP) spo-

woduje dlugoletnie korzysci w KGHM juz od momentu osia-

gniecia planowanej zdolnosci przetopu koncentratu w nowej
technologii, tj.;

® Poprawe bezpieczenstwa pracy poprzez ograniczenie ilo-
$ci szczegblnie ucigzliwych stanowisk pracy wystepujacych
w technologii piecéw szybowych;

® Eliminacje koniecznoéci stosowania lugu posulfitowego,
ktory jest towarem na rynku monopolistycznym;

® Mozliwo$¢ przetopu koncentratéw importowanych;

® Zwigkszenie zdolno$ci produkeyjnych:

* odzysku renu,
e srebra,
¢ ofowiu;

® Obnizenie catkowitego jednostkowego kosztu przerobu;

@ Unikniecie ryzyka ponoszenia w przysztosci dalszych na-
kladéw inwestycyjnych na konieczne dodatkowe moderni-
zacje technologii piecow szybowych, by speiniala ona wy-
magania zaostrzajacych sie przepisow ochrony srodowiska
naturalnego.
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| Sponsoring

Dzialalno$¢ sponsoringowa KGHM Polska Miedz S.A. za-
klada przeznaczanie $rodkéow finansowych na realizacje
przedsiewzie¢ zmierzajacych z jednej strony do promowania
Spotki, z drugiej — do wspierania cennych inicjatyw, dzieki
ktérym obszar Zaglebia Miedziowego i region Dolnego Slaska
zaznaczajg swoja obecno$¢ na mapie Polski i Europy.

KGHM nie prowadzi dzialalnosci sponsoringowej w pojeciu
marketingowym. Wynika to przede wszystkim z oferty han-
dlowej firmy. Produkty finalne KGHM nie sg produktami in-
teresujacymi powszechnego odbiorce. Swoj wizerunek Spotka
musi wigc budowaé w inny sposéb, kreujac spoleczne zaan-
gazowanie w ramach biznesu spolecznie odpowiedzialnego
(CSR).

Whpisany w polityke promocyjna Spétki sponsoring jest po-
nadto formg komunikacji z otoczeniem. Dzigki sponsorowa-
niu wielu cennych przedsiewzig¢ z obszaru kultury, nauki
czy sportu Polska MiedZz prowadzi swoisty dialog ze $rodo-
wiskiem, w ktérym firma dziata, wychodzgc jednoczeénie na-
przeciw spotecznym interesom i oczekiwaniom.

N /)

W ramach przedsiewzi¢¢ sponsoringowych KGHM wspiera
organizacj¢ konferencji, sympozjow i innych wydarzen zwig-
zanych z nauka, ktére pozwalaja zacie$nia¢ wspolprace mie-
dzy przemystem, a $rodowiskiem naukowym. Sponsorowane
sg réwniez przedsiewzigcia zwigzane tematycznie z proble-
mami rozwigzywanymi dla potrzeb Polskiej Miedzi i regio-
nu. W 2010 r. KGHM byl zaangazowany m.in.: w Dolnoslaski
Festiwal Nauki, Miedziowe Warsztaty Onkologiczne, Polski
Kongres Goérniczy 2010 oraz Miedzynarodowe Sympozjum
Solne ,,Quo Vadis Sal”.
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Podejmowane przez KGHM w ramach sponsoringu dziata-
nia, zmierzajace do kreowania wizerunku Spoétki, maja jed-
noczesnie charakter spolecznej misji. Polska Miedz stworzyla
przemyslowy region Zaglebia Miedziowego i dzi$§ gospodar-
cza dzialalno$¢ Spotki ma decydujace znaczenie dla egzysten-
cji znacznej czedci jego mieszkancow. Z tych wzgledow Spot-
ka ma poczucie odpowiedzialnosci za dalszy rozwdj regionu.
Firma podejmuje wiele dzialan o charakterze spotecznym,
wsrdd nich istotne miejsce zajmuje wspieranie sportu. Cel
ten Spotka realizuje sponsorujgc kluby i imprezy sportowe,
przede wszystkim z Zaglebia Miedziowego i Dolnego Slaska.

KGHM jest profesjonalnym mecenasem sportu. Firma trak-
tuje sport jako wazng dziedzine Zzycia spotecznego, dlatego
wspiera zaréwno sport zawodowy najwyzszej klasy, jak i sport
mlodziezowy. Spétka docenia znaczenie sportu w ksztaltowa-
niu kultury wypoczynku dorostych oraz jego wychowawcza
role wobec mlodziezy.

Gléwnymi obszarami dzialalnosci sponsoringowej KGHM
w zakresie sportu sa: pilkarskie Zaglebie Lubin S.A., Miedzy-
narodowy Bieg Piastow w Szklarskiej Porebie-Jakuszycach
oraz Wyscig Kolarski Szlakiem Grodéw Piastowskich.

W strategii sponsoringowej Polskiej Miedzi szczegolng role
odgrywa KGHM Zaglebie Lubin. Klub zajmuje istotne miej-
sce na sportowej mapie Zagtebia Miedziowego, gdyz to wta-
$nie z nim wiaza si¢ najwicksze sukcesy pitkarskie w historii
regionu. Mecze Zaglebia §ciagaja na widownie¢ nowoczesne-
go stadionu Dialog Arena tysigce sympatykow, w tym wielu
pracownikéw miedziowej Spotki. W widowiskach pitkarskich
uczestniczg gornicze i hutnicze rodziny, dlatego sponsoro-
wanie Zaglebia odgrywa niebagatelng role we wzmacnianiu
wewnetrznych relacji pomiedzy pracownikami, pracodawca
iregionem.

Waznym aspektem spoleczno-$rodowiskowej roli klubu jest
praca z mlodziezg, ktéra w Zaglebiu Lubin prowadzona jest
na wysokim poziomie zaréwno organizacyjnym, jak i szkole-
niowym. Mlodzi pilkarze od lat triumfuja w wigkszosci tur-
niejow i lig wojewddzkich, a takze osiagaja znakomite wyni-
ki w rozgrywkach ogélnopolskich. Nie inaczej bylo w roku
2010. Druzyny junioréw starszych i junioréw mtodszych za-
graty w $cistym finale Mistrzostw Polski. Miedziowi wygrali
turniej finalowy junioréw starszych, bronigc wywalczony rok
wczesniej tytul Mistrzéow Polski, a ich mlodsi koledzy zajeli
czwarte miejsce.

Warto dodad, ze klub wspoétpracuje rowniez ze szkotami, pro-
wadzgc klasy sportowe o profilu pilki noznej oraz organizujac
turnieje na wlasnych obiektach.

Laczna kwota wydatkéw na sponsoring w KGHM w 2010 r.
wyniosta 18 mln z}.

undacja

POLSKA MIEDZ

| Fundacja Polska Miedz

Dziatalno$¢ dobroczynng KGHM Polska Miedz S. A. realizu-
je poprzez powotang w 2003 r. Fundacj¢ Polska Miedz, ktéra
jest organizacja pozytku publicznego.

0d 2008 r. do Fundacji Polska Miedz zostaly wlaczone zada-
nia Komisji Charytatywnej, ktora wczeéniej dziatala przy Za-
rzadzie KGHM Polska Miedz S.A.

Lacznie w latach 2003-2010 Fundacja Polska Miedz i Komi-
sja Charytatywna przekazaly na cele spoteczne dla instytucji
i 0s6b fizycznych kwote ponad 70 milionéw zt.

Uporzadkowany system wydatkowania pieniedzy na cele spo-
teczne oraz profesjonalny sposdb przyznawania darowizn
i ich rozliczania, ktore sg zgodne z ustawg o fundacjach oraz
ustawg o pozytku publicznym i wolontariacie, pozwalaja sku-
tecznie realizowa¢ polityke spotecznie odpowiedzialnego biz-
nesu w KGHM Polska Miedz S.A.

@ Darowizny przekazane instytucjom

@ Darowizny przekazane osobom fizycznym

Charakterystyka dziatalnosci dobroczynnej
Fundacji Polska Miedz w roku 2010

POMOC DLA OSOB FIZYCZNYCH

Przekazano 1490 darowizn pienieznych na faczng kwote
3,5 mln zt. Darowizny przeznaczono m.in.: na koszty lecze-
nia i rehabilitacji, na choroby nowotworowe; dla dzieci z po-
razeniem mozgowym, uposledzeniem umystowym, zespolem
Downa oraz na koszty zakupu aparatéw stuchowych, pomp
insulinowych, protez konczyn, wozkéw inwalidzkich, opa-
tu, odziezy zimowej, lekdw, suplementéw diety zwiazanych
z chorobami nowotworowymi, a takze na likwidacje barier
architektonicznych.

Ochrona zdrowia 83%

Pomoc spoteczna 17%
Ochrona zdrowia 32%
Ochrona débr dziedzictwa narodowego 27%
Nauka, o$wiata i wychowanie 12%
Sporti kultura fizyczna 11%
Kultura i sztuka 7%
Ekologia i bezpieczenstwo publiczne 3%
Regionalizm 4%
Pozostata dziatalnos$¢ spoteczna 4%

POMOC DLA INSTYTUCII

Przekazano darowizny pienigzne 317 instytucjom na laczna
kwote okofo 10 mln zt z przeznaczeniem m.in.: na ochrone
i promocje¢ zdrowia; dzialania na rzecz oséb niepelnospraw-
nych; na nauke, edukacje, o$wiate, wychowanie; krajoznaw-
stwo oraz wypoczynek dzieci i mlodziezy; kulture, sztuke,
ochrone débr kultury i tradycji; upowszechnianie kultury fi-
zycznej i sportu; ekologie i ochrone zwierzat oraz ochrone dzie-
dzictwa przyrodniczego; porzadek i bezpieczenistwo publiczne
oraz przeciwdzialanie patologiom spofecznym; dziatalno$§¢
charytatywna; pomoc ofiarom katastrof i klesk zywiolowych.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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@ Schemat Grupy Kapitatowej

KGHM Polska Miedz S.A.
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Stan na 31 grudnia 2010 .

| Zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

W 2010 r. wystapily nastepujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zawiazanie spotki
Interferie Medical SPA Sp. z o.0.

W lutym 2010 r. INTERFERIE S.A. zawigzala spotke pod firma
Interferie Medical SPA Sp. z o0.0. z siedziba w Lubinie, w ktd-
rej objeta 100% udzialéw, pokrywajac je wktadem pienieznym
w lacznej wysokosci 50 tys. z1.

We wrzesniu 2010 r. INTERFERIE S.A. objeta akcje w podwyz-
szonym kapitale zakladowym Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
i pokryta je wkladem pieni¢znym w wysokosci 100 tys. zl oraz
niepieni¢znym w postaci nieruchomosci gruntowych polozo-
nych w Swinoujsciu o wartosci 20 mln z1.

Na koniec roku 2010 udziat Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. w kapitale spo6lki Interferie Medical SPA Sp. z o.o.
wynosil 89%.

Przedmiot dziatalnosci spotki Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
obejmuje $wiadczenie ustug z zakresu hotelarstwa, wypoczyn-
ku, rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spotka odpo-
wiedzialna jest za budowe kompleksu wypoczynkowo-rehabili-
tacyjnego w Swinoujéciu.

Objecie Certyfikatow Inwestycyjnych funduszu
KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (KGHM | FIZAN)

W lutym 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. objela Certyfika-
ty Inwestycyjne serii A funduszu KGHM I FIZAN z siedziba
we Wroctawiu, o tgcznej cenie emisyjnej 21 mln zt. W trakcie
2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. jeszcze dwukrotnie obejmo-
wata Certyfikaty Inwestycyjne funduszu KGHM I FIZAN: we
wrzeéniu i w grudniu, certyfikaty serii B i certyfikaty serii C
o facznej cenie emisyjnej 322 mln zt. Ogoétem nabyto 36 160
sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych, o tacznej cenie emisyjnej
343 mln zt.

Srodki pozyskane z emisji certyfikatéw zostaly przeznaczone
na zakup Zespotu Uzdrowisk Klodzkich S.A., Uzdrowiska Pot-
czyn S.A. i Uzdrowiska Cieplice Sp. z 0.0. oraz objecie udzialow
w podwyzszonym kapitale zakladowym spolki Interferie Me-
dical SPA Sp. z 0.0. i akcji w podwyzszonym kapitale zaktado-
wym spétki Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. (z przeznacze-
niem na zakup akcji INTERFERIE S.A.).

Przedmiotem dzialalnosci KGHM I FIZAN jest lokowanie
$rodkéw pienieznych w papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Zawiazanie spotki Fundusz Uzdrowiska Sp. z o.o.
(obecnie Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.)

W marcu 2010 r. KGHM I FIZAN zawigzal spotke pod fir-
ma Fundusz Uzdrowiska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
w ktorej objal 100% udzialdéw, a w maju 2010 r. KGHM I FI-
ZAN objal udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki Fundusz Uzdrowiska Sp. z 0.0., pokrywajac je wkladem
pienieznym w wysokosci 200 tys. z. W maju 2010 r. nastapila
zmiana nazwy spotki na Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0. Spétka
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. ma réznorodny zakres dziatalno-
$ci, w tym pelnienie funkeji spétki holdingowej oraz zarzadza-
nie spotkami.

Zawiagzanie spotki Fundusz Uzdrowiska Sp. z o.0.
S.K.A. (obecnie Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
S.K.A.)

W maju 2010 r. KGHM I FIZAN oraz Fundusz Uzdrowiska
Sp. z 0.0. (obecnie Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.) jako komple-
mentariusz, zawigzaty spotke pod firma Fundusz Uzdrowiska
Sp. z0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie. KGHM I FIZAN objat
100% akcji tego podmiotu, pokrywajac je wkladem pienieznym
w wysokosci 50 tys. zt. W czerwcu 2010 r. nastapila zmiana na-
zwy spétki na Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. W grudniu
2010 r. KGHM I FIZAN objal akcje w podwyzszonym kapi-
tale zaktadowym spotki Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S K.A.,
pokrywajac je wkladem pienieznym w wysokosci 50,3 mln zt.
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. posiada réznorodny zakres
dziatalnosci.

Zawiazanie spotki Fundusz Uzdrowiska 01
Sp. z o.0.

W maju 2010 r. KGHM I FIZAN zawiazal spétke pod firma
Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
w ktdrej objat 100% udziatéw, pokrywajac je wkiadem pieniez-
nym w wysokosci 15 tys. zt. Przedmiotem dzialalno$ci spotki
Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z o.0. jest pelnienie funkcji spot-
ki holdingowej, zarzadzanie spotkami, ktérych przedmiotem
dziatalnosci jest nabywanie akeji lub udzialéw w szczegélno-
$ci w spotkach $wiadczacych ustugi wczasowe, sanatoryjne,
uzdrowiskowe i inne zwigzane z poprawa kondycji fizycznej.

Zawiazanie spotki Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0.
Uzdrowiska S.K.A.

W maju 2010 r. KGHM I FIZAN oraz Fundusz Hotele 01
Sp. z o.0. jako komplementariusz, zawigzaly spotke pod fir-
ma Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. Uzdrowiska S.K.A. z siedziba
w Warszawie. KGHM I FIZAN objat 100% akcji tego podmio-
tu, pokrywajac je wkladem pieni¢znym w wysokosci 50 tys. zt.
Koszt nabycia akcji wynosi 50 tys. zt. Przedmiotem dzialal-
nosci spotki Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. Uzdrowiska S.K.A.
jest zarzadzanie spolkami celowymi, specjalizujacymi sie

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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w $wiadczeniu ustug wczasowych, sanatoryjnych i uzdrowi-
skowych i innych zwigzanych z poprawa kondycji fizycznej.

Objecie Certyfikatow Inwestycyjnych funduszu
KGHM Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (KGHM Il FIZAN)

W czerwcu 2010 r. KGHM Polska MiedZ S.A. objeta 700 sztuk
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A funduszu KGHM II
FIZAN z siedzibg we Wroclawiu o lacznej cenie emisyjnej
7 mln zt. Objecie certyfikatow mialo na celu umozliwienie re-
jestracji funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych. Pozy-
skane §rodki fundusz przeznaczy na lokaty zgodne z decyzja
inwestycyjng Zgromadzenia Inwestoréw.

Postawienie spotki FADROMA S.R. Sp. z o.0.
w stan likwidacji

W lipcu 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
FADROMA S.R. Sp. z 0.0. podjeto uchwale o postawieniu spét-
ki w stan likwidacji. ZANAM-LEGMET Sp. z o.0., wlasciciel
98% udzialéw spotki FADROMA S.R. Sp. z 0.0., postanowita
wzmocni¢ swoj potencjal serwisowy poprzez przejecie pracow-
nikéw FADROMA S.R. Sp. z o.0. Dzialania zwiazane z przeje-
ciem pracownikow spolki oraz jej likwidacja stanowia element
restrukturyzacji i porzadkowania Grupy Kapitalowe;.

Nabycie spotki BIPROMET S.A.

W lipcu 2010 r. nastgpilo rozliczenie transakcji (nabycie
praw z akeji) zakupu akcji BIPROMET S.A. KGHM Polska
Miedz S.A. nabyla akcje uprawniajace do 66% gloséw na Wal-
nym Zgromadzeniu BIPROMET S.A. Koszt nabycia akcji wy-
nidst 31 mln zt.

Poprzez nabycie akcji BIPROMET S.A. Grupa Kapitalowa

KGHM Polska Miedz S.A. objeta kontrola posrednia spétki za-

lezne BIPROMET S.A.:

® Przedsi¢biorstwo Budowlane Katowice S.A., w ktorej BI-
PROMET S.A. posiada 88% udziatu w kapitale. Udzial Gru-
py Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ustalono na po-
ziomie 58%.

® Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0., w ktorej BIPROMET S.A.
posiada 51% udziatu w kapitale. Udzial posredni Grupy wy-
nosi 33,7%.

Rejestracja spotki KGHM (SHANGHAI) COPPER
TRADING CO., LTD.

We wrzesniu 2010 r. w Chinskiej Republice Ludowej zo-
stala dokonana rejestracja spotki KGHM (SHANGHATI)
COPPER TRADING CO., LTD. Zgodnie z prawem obowig-
zujacym w kraju siedziby spétki, uzyskata ona pozwolenie na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jedynym udzialowcem
spotki jest KGHM Polska Miedz S.A.

Nabycie akcji CENTROZLOM WROCLAW S.A.

W listopadzie 2010 r. nastapilo przeniesienie przez Skarb Pan-
stwa na rzecz KGHM Ecoren S.A. prawa wlasnosci akeji spot-
ki CENTROZLOM WROCLAW S.A., uprawniajacych do 85%

RAPORT ROCZNY 2010

glosow na Walnym Zgromadzeniu spétki. Cena nabycia akcji
wynosi 176,5 mln z1.

Inwestycja w CENTROZELOM WROCLAW S.A. jest elemen-
tem realizowanej przez KGHM Ecoren S.A. strategii zwigzanej
z dzialalnoscia w branzy zagospodarowywania odpadow.

Nabycie akcji KGHM AJAX MINING INC.

W pazdzierniku 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta 51%
udzialéw w utworzonej wspoélnie z Abacus Mining & Explora-
tion Corp. z siedziba w Vancouver, spolce pod firma KGHM
AJAX MINING INC.,, poprzez wniesienie wkiadu gotéwkowe-
go w wysokosci 105,5 mln zl. Abacus wniést do spétki prawa
do zloza Afton-Ajax.

Powyzsza transakcja wynikala z zawartej przez Zarzad KGHM
Polska Miedz S.A. i Abacus w maju 2010 r. Umowy Inwesty-
cyjnej w sprawie wspdlnej realizacji projektu gorniczego mie-
dzi i zlota Afton-Ajax, polozonego w Prowincji Kolumbia
Brytyjska w Kanadzie. Abacus jest firma zajmujaca si¢ poszu-
kiwaniem zt6z zasobéw mineralnych oraz przedsiewzigciami
gorniczymi.

Objecie Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM
11l Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (KGHM Il FIZAN)

W grudniu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta 500 sztuk
Certyfikatow Inwestycyjnych funduszu KGHM III FIZAN,
o lacznej cenie emisyjnej 5 mln z1.

Objecie certyfikatow mialo na celu umozliwienie rejestra-
¢ji funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych. Fundusz
KGHM III FIZAN dedykowany jest inwestycjom z obszaru no-
wych technologii.

Nabycie akcji spotki Zespo6t Uzdrowisk Klodzkich
Spoétka Akcyjna (ZUK S.A.)

W pazdzierniku 2010 r. KGHM I FIZAN nabyl od Skarbu Pan-
stwa akcje ZUK S.A. w Polanicy Zdroju, uprawniajacych do
90% glosow na Walnym Zgromadzeniu. Laczny koszt nabycia
wyniost 138 mln zl.

Nabycie akgcji spotki Uzdrowisko Potczyn S.A.

W listopadzie 2010 r. KGHM I FIZAN nabyl od Skarbu Pan-
stwa akcje spotki Uzdrowisko Polczyn S.A., uprawniajacych do
90% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Laczny koszt nabycia
wyniost 26,5 mln z1.

Nabycie udziatow spétki,Uzdrowisko Cieplice”
Sp. Z 0.0.

W grudniu 2010 r. KGHM I FIZAN nabyl od Skarbu Panstwa
udziaty spétki ,,Uzdrowisko Cieplice” sp. z 0.0., uprawniaja-
cych do 90% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Laczny
koszt nabycia wynidst 29 mln zt.

W 2010 r. nie dokonano zmian w podstawowych zasadach za-
rzadzania Grupg Kapitatows.

| Grupa Kapitatowa

KGHM Polska Miedz S.A.

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest KGHM Pol-
ska Miedz S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej wcho-
dzilo 49 jednostek zaleznych, w tym trzy fundusze inwesty-
cyjne zamknigte aktywoéw niepublicznych. Dziesig¢ z tych
jednostek tworzyto wiasne Grupy Kapitalowe, sa to: KGHM
Ecoren S.A., PHP ,MERCUS” sp. z 0.0., DIALOG S.A., POL-
-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., ,,Energetyka” Sp. z 0.0., DEM ZA-
NAM-LEGMET Sp. z o.0., WM ,LABEDY” S.A., BIPRO-
MET S.A.,, KGHM I FIZAN, Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

Przeglad wynikéw finansowych

W roku 2010 przychody ze sprzedazy osiagniete przez Gru-
pe Kapitalowg byly wyzsze w relacji do przychodéw 2009 r.
0 5173 mln z1 (43%). Istotny wplyw na ten wynik miat wzrost

przychodéw Jednostki Dominujacej, spowodowany wzrostem
notowan miedzi (wzrost $rednich notowan miedzi o 46%)
i zwiekszeniem wolumenu sprzedazy wyrobdéw z miedzi
(wzrost 0 35,5 tys. t).

Przychody ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A. stanowily
okolo 86% przychodéw ze sprzedazy calej Grupy Kapitatowe;.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw wzro-
sty w analizowanym okresie o 1 690 mln zt (21%). Najwiekszy
wplyw na to mial wzrost kosztéw materialowych w Jednostce
Dominujacej, w wyniku wyzszej wartoéci obcych materiatow
wsadowych (wzrost ceny zakupu oraz wolumenu zuzycia).

Wzrost przychodéw wplynal na wzrost zysku ze sprze-
dazy. Zysk netto na sprzedazy Grupy Kapitalowej wynidst
6 690 mln zt (wzrost o 110%).

@ Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (min z})

2009

przeksztatcony

Przychody ze sprzedazy 12120
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (7923)
Zysk brutto ze sprzedazy 4197
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2679
Zysk przed opodatkowaniem 2874
Zysk netto 2329
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Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej odnotowano strate
w wysokosci 1 144 mln zI, na ktérg wplyw w gléwnej mierze
miala strata z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
w wysokosci 1 162 mln z1.

Korekta wyniku z tytulu wyceny metoda praw wlasnosci akcji
jednostki stowarzyszonej Polkomtel S.A., spowodowata wzrost
zysku 0 280,5 mln zt.

Zysk netto Grupy za rok 2010 wzrdst w odniesieniu do roku
ubieglego o 2 386 mln z (103%).

@ Struktura wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (min z})

Wyszczegdlnienie

KGHM Polska Miedz S.A.

Spoiki zalezne

w tym najistotniejsze:
DIALOG S.A.
KGHM Metraco S.A.
PeBeKa S.A.
WPEC w Legnicy S.A.
INTERFERIE S.A.
+PETROTEL" Sp. z 0.0.
KGHM AJAX MINING INC.
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
PHP ,MERCUS" sp.z 0.0.

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
(0od 1.12.2010 do 31.12.2010)

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
ZUKS.A. (od 1.11.2010 do 31.12.2010)
KGHM Ecoren S.A.

0Ogoétem wyniki netto podmiotow
Grupy Kapitatowej

Korekty konsolidacyjne wyniku

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

Wynik finansowy przypadajacy
na udzialy mniejszosci

Razem wynik finansowy

RAPORT ROCZNY 2010

| Podmioty Grupy Kapitatowej

Najwigkszy wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej ma Jed-

nostka Dominujaca, nastepnie spéiki dzialajace w branzy

telekomunikacyjnej:

® DIALOG S.A. - jednostka zalezna, wyniki tej spotki maja
bezposrednie przelozenie na wyniki skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej;

® Polkomtel S.A. - jednostka stowarzyszona, wptyw na skon-
solidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ma
wycena spolki dokonana metoda praw wlasnosci.

& DIALOG

DIALOG S.A.

DIALOG S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej

DIALOG S.A., w ktorej sktad na dzien 31 grudnia 2010 r. wcho-

dzity nast¢pujace jednostki zalezne:

® ,PETROTEL’ sp. z 0.0. - spotka §wiadczy ustugi telekomuni-
kacyjne w rejonie Plocka i okolic;

® AVISTA MEDIA Sp. z o.0. — podstawowg dzialalnoscia
spotki jest $swiadczenie ustug call center i marketingu
bezposredniego.

Przychody Grupy Kapitalowej DIALOG S.A. za 2010 r. s3 wyz-
sze od osiagnietych w analogicznym okresie roku ubieglego
o0 8 mln zl. Wzrost przychodéw odnotowano przede wszystkim
w obszarze ustug $wiadczonych na bazie obcej infrastruktu-
ry (glownie ustugi WLR) oraz w obszarze uslug cyfrowe;j tele-
wizji IPTV. Odnotowano réwniez wyzszy, w stosunku do ana-
logicznego okresu roku ubieglego, wynik na sprzedazy (wzrost

@ Dane finansowe Grupy Kapitatowej
DIALOG S.A. (mln zi)

DIALOGmedia z telefonem stacjonarnym i dostegpem do Inter-
netu) o 14,4 tys. w poréwnaniu do korica 2009 r.

W I kwartale 2010 r. Grupa Kapitalowa DIALOG S.A. wprowa-
dzita ustuge telefonii komorkowej Diallo, realizowana w oparciu
o model operatora wirtualnego (MVNO). We wrze$niu 2010 r.
uruchomiono kolejny produkt z grupy ustug telefonii komor-
kowej — mobilny dostep do Internetu. Na koniec roku liczba
wszystkich aktywnych kart SIM i modeméw transmisji danych
wyniosta Iacznie 26,4 tys.

DIALOG S.A. realizuje dofinansowywany z funduszy unijnych
projekt wdrozenia innowacyjnych ustug w oparciu o pasywna
sie¢ optyczng (PON) - tzw. ,$wiatlowdd do domu”, ktérym do-
celowo do 2012 r. objete bedzie okoto 80 tysiecy mieszkan, m.in.:
we Wroclawiu, Legnicy, Zielonej Gérze i Lodzi. To najwigkszy
tego typu projekt w Polsce, jeden z wigkszych w Europie.

W pazdzierniku 2010 r. spétka pozyskata kolejne dofinansowa-

nie ze $rodkéw unijnych na realizacje projektu ,,Rozbudowa re-
gionalnej sieci szerokopasmowej w wojewodztwie todzkim”.

@ Dane finansowe DIALOG S.A. (mIn z})

2009*
Przychody ze sprzedazy 521
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 36
EBITDA 136,5
Wynik netto 11,6

2009*
Przychody ze sprzedazy 494
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 30
EBITDA 120
Wynik netto 7

* dane za 2009 r. r6znig sie od danych prezentowanych

w raporcie za 2009 r. w zwigzku z tym, ze sg to dane ze
sprawozdania zbadanego przez Audytora (uwzgledniaja
rozliczenie nabycia udziatéw ,PETROTEL" Sp. z 0.0.)

** dane za 2010 r. przed badaniem Audytora

o niemal 6 mln z}) oraz wynik z dzialalnosci operacyjnej (wzrost
0 14 mln z}).

Znacznie wyzszy od osiggnietego w 2009 r. byl wynik netto, kto-
ry wzrdst o 68,5 mln zI. Poza lepszymi wynikami operacyjnymi
jest to réwniez efekt znaczacej réznicy w poziomie naleznego po-
datku dochodowego (gléwnie cze$¢ odroczona wynikajaca z ak-
tualizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego).

Na koniec 2010 r. w Grupie Kapitalowej DIALOG S.A. liczba li-
nii dzwonigcych wyniosta 723,9 tys., a liczba ustug transmisji
danych 156,1 tys.

W 2010 r. spdtka odnotowala wzrost liczby aktywnych
ustug IPTV (telewizja cyfrowa oferowana w ramach pakietu

* dane za 2009 r. r6znig sie od danych prezentowanych
w raporcie za 2009 r. w zwigzku z tym, ze sg to dane ze
sprawozdania zbadanego przez Audytora (uwzgledniaja
rozliczenie nabycia udziatéw ,PETROTEL" sp. z 0.0.)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Plus?®

Polkomtel S.A.

Przychody ze sprzedazy Polkomtel S.A. za 2010 r. sa nie-
znacznie nizsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego.
Wyzszy natomiast jest zaréwno wynik na sprzedazy (wzrost
0 94 mln z1) oraz wynik netto (wzrost o 168 mln zt).

W czerwcu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. otrzymala dy-
widende¢ od Polkomtel S.A. w wysokosci 24 mln zl, w wyniku
ostatecznego podziatu zysku za 2009 r.

We wrzeéniu 2010 r. Rada Nadzorcza Polkomtel S.A. podjeta
uchwale w sprawie wyrazenia zgody na wypfate zaliczki na po-
czet przewidywanej dywidendy za 2010 r. Wysokos$¢ uchwa-
lonej zaliczki wynosila 317,5 mln zl, z czego KGHM Polska

@ Dane finansowe Polkomtel S.A. (mlIn z})

2009*
Przychody ze sprzedazy 7773
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1378
EBITDA 2686
Wynik netto 982

* dane za 2009 r. réznig sie od danych prezentowanych
w raporcie za 2009 r. w zwigzku z tym, Ze sg to dane ze
sprawozdania zbadanego przez Audytora (uwzgledniaja
rozliczenie nabycia udziatéw ,PETROTEL" sp. z 0.0.)

** dane przed badaniem Audytora

Pozostate wazniejsze spotki Grupy Kapitatowej

KGHM Ecoren S.A.

Udziat Grupy KGHM w kapitale zakladowym Spotki: 100%.

Przedmiot dzialalnosci spotki
Spotka zajmuje si¢ produkcja metali i ich zwigzkéw oraz zago-
spodarowywaniem odpadow.

Podstawowe domeny

® produkcja renu i nadrenianu amonu;

® produkcja kruszyw budowlanych;

® przerobka wymuréwek z piecéw hutniczych;
® przetwarzanie elektroodpaddow.

Gloéwne kierunki rozwoju

® rozwdj nowoczesnych technologii odzyskiwania metali
w oparciu o odpady KGHM Polska Miedz S.A ;

® zwigkszenie produkeji renu metalicznego poprzez wykorzy-
stanie kolejnych strumieni odpadow;

® rozwdj produkgji i sprzedazy kruszyw;

® przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® zakonczenie projektow inwestycyjnych oraz rozpoczecie:
e produkcji eluatéw renowych,
e produkcji renu metalicznego,
° przetwarzania zuzytego sprzetu elektrycznego

i elektronicznego;

® zawarcie umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbior-
czosci na dofinansowanie projektu ,,Opracowanie i wdroze-
nie innowacyjnej i proekologicznej technologii wytwarza-
nia materialéw odlewanych”; warto$¢ umowy 20,4 mln zk;

® zakup 85% akcji CENTROZLOM WROCLAW S.A

® zajecie 41. miejsca w regionalnym zestawieniu $rednich firm
oraz 656. miejsca w zestawieniu ogélnokrajowym w rankin-
gu ,Diamentéw Forbesa”;

@ wyroznienie tytulem Lokomotywa Polskiej Gospodarki;

® wyroznienie w konkursie Krajowi Liderzy Innowacji i Roz-
woju 2010 organizowanym przez Fundacje Innowacjii Roz-
woju w Warszawie (edycja regionalna — woj. dolnoslaskie)
w kategorii ,Innowacyjna Firma”.

@ KGHM Ecoren S.A.

BIPROMET S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zakladowym Spolki: 66%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-

lalnosci spotki

® uslugi projektowe, w tym dla przemystu ciezkiego (podsta-
wa dzialalno$ci projektowej spotki);

® generalna realizacja inwestycji, w tym:

° przygotowanie inwestycji: koncepcje z analizg wyko-
nalnoéci, biznes plany, analizy ekonomiczne, studia re-
strukturyzacyjne, ofertowanie, przygotowanie harmo-
nogramow realizacyjnych,

 realizacja inwestycji: generalne wykonawstwo i realiza-
cja inwestycji ,pod klucz”, petnienie funkcji inwestora
zastepczego, nadzory autorskie i inwestorskie, komple-
tacja dostaw, prowadzenie rozruchéw montazowych,
szkolenia zalogi, rozruch technologiczny i wstepna
eksploatacja;

® pozostata dzialalnoé$¢ - ustugi poligraficzne, ustugi po-
miarowe;
® wynajem i dzierzawa pomieszczen biurowych.

@ BIPROMET S.A.

Dane (min zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 103
Kapitat wtasny 229
Nakfady inwestycyjne 48

Dane (min zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 36
Kapitat wtasny 44
Nakfady inwestycyjne 55

K

Miedz S.A. otrzymala proporcjonalnie do posiadanego udzia-
tu kwote 77,5 mln z1. Zaliczke wyptacono w listopadzie 2010 r.

W listopadzie 2010 r. Rada Nadzorcza Polkomtel S.A. podje-
ta uchwale w sprawie wyrazenia zgody na wyplate drugiej za-
liczki na poczet przewidywanej dywidendy za 2010 r. Wyso-
ko$¢ uchwalonej zaliczki wynosita 185 mln zl, z czego KGHM
Polska Miedz S.A. otrzymala proporcjonalnie do posiadanego
udziatu kwote 45 mln z}. Zaliczke wyplacono w grudniu 2010 r.

RAPORT ROCZNY 2010

Najwazniejsze referencje

® trzecia pozycja na $wiecie wéréd producentéw nadrenianu
amonu oraz jedyny w Europie producent renu i nadrenianiu
amonu z wlasnych zrédel;

® obecno$¢ w prestizowej organizacji zrzeszajacej firmy
z branzy metali rzadkich - Minor Metals Trade Association
(MMTA) oraz Konsorcjum Metali Szlachetnych i Renu;

® realizacja przedsiewzie¢ majacych na celu zmniejszenie ob-
cigzen KGHM Polska Miedz S.A. zwigzanych z powstawa-
niem odpadéw przemystowych;

® istotny udzial w realizacji strategii dywersyfikacji dziatal-
no$ci KGHM Polska Miedz S.A. w domenie gospodarki od-
padami oraz produkgji i odzysku metali.

Najwazniejsze referencje
® wieloletnie do$wiadczenie w realizacji ustug projektowych,
oparte na wysokokwalifikowanej kadrze inzynierskiej oraz
zgromadzonym przez 60 lat archiwum dokumentacyjnym;
® realizacja ustug projektowych we wszystkich fazach, od
analiz techniczno-ekonomicznych, az po projekty wyko-
nawcze i nadzory autorskie w nastgpujacych dziedzinach:
e przemysl ciezki — hutnictwo metali niezelaznych, odzysk
i przeréb ztomu metali niezelaznych,
* budownictwo przemystowe i ogolne,
* ochrona $rodowiska - powietrze, woda i §cieki, odpady.

Glowne kierunki rozwoju

® wzmacnianie pozycji konkurencyjnej na rynku ochrony
$rodowiska, w branzy metalowej, w przemysle energetycz-
nym oraz na rynku ustug budowlanych i instalacyjnych;

® utrzymanie wiodacej roli w Polsce w zakresie dostaw ustug
projektowych i wykonawczych w przemysle metalowym
(szczegolnie metali niezelaznych).

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR

Udzial Grupy KGHM w kapitale zakladowym Spotki: 100%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-

lalno$ci spotki

® prace badawcze i rozwojowe w zakresie: geologii, hydro-
geologii i geofizyki, goérnictwa, mechaniki gérotworu, geo-
dezji, wentylacji, automatyzacji, elektryfikacji oraz mecha-
nizacji kopaln, wzbogacania rudy, skladowania odpadow
poflotacyjnych oraz ochrony srodowiska;

® prowadzenie wszystkich faz dziatalnosci badawczo-projek-
towej od badan, poprzez projekt, ocene jego oddziatywania

na $rodowisko, analize wykonalnosci, po nadzér nad jego
realizacja;

® uslugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych i sal
konferencyjnych.

Najwazniejsze referencje

® status Centrum Badawczo-Rozwojowego zgodnie z przepi-
sami ustawy o niektorych formach wspierania dziatalnodci
innowacyjnej;

® otrzymanie II kategorii jednostek naukowych (spotka za-
jeta pierwsze miejsce w swojej grupie). Bardzo pozytywnie
oceniono akredytowane laboratoria Spotki, wdrozenie wy-
nikéw prac w praktyke gospodarcza, zgloszone patenty oraz
uczestnictwo w programach ramowych;

RAPORT ROCZNY 2010

® realizacja prac badawczych i rozwojowych w wigkszosci
przedsiewzie¢ inwestycyjnych prowadzonych przez KGHM
Polska Miedz S.A. zwigzanych z ciggiem technologicznym;

® realizacja projektéw (w tym zabezpieczenia $redniowiecz-
nych wyrobisk gérniczych oraz rekonstrukcja zabytkowych
szybow kopalni) dla Kopalni Soli w Wieliczce w ramach
programu ochrony dziedzictwa kulturowego;

® wspolpraca z zapleczem naukowo-badawczym polskich
i zagranicznych uczelni;

® posiadanie certyfikatéw: dla zintegrowanego systemu za-
rzadzania (wg normy PN-EN ISO 9001:2009 i EN ISO
14001:2009) oraz dla systemu zarzadzania laboratoriami ba-
dawczymi (wg normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005).

Glowne kierunki rozwoju

® wspieranie KGHM Polska Miedz S.A. w realizacji strategii -
rola gtéwnego osrodka naukowego kreujacego rozwdj i in-
nowacyjne rozwiazania zaréwno w zakresie Gléwnego Cia-
gu Technologicznego, poszerzania bazy zasobowej jak i no-
wych obszaréw dzialalno$ci (w tym branza energetyczna);

® wzrost innowacyjnoéci oraz ciagte podnoszenie jako$ci ofe-
rowanych opracowan badawczych i rozwojowych poprzez

@ KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR

Dane (min zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 30,5
Kapitat wtasny 25,5
Naktady inwestycyjne 2

doskonalenie rozwigzan organizacyjnych i systemoéw zarza-
dzania oraz konsekwentne dzialanie na rzecz ksztaltowania
odpowiedniej kultury organizacyjnej.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

@ otrzymanie pozytywnej decyzji MNiSzW dotyczacej dofi-
nansowania projektu badawczego: ,,Opracowanie komplek-
sowej metody oceny stanu technicznego wyrobisk komoro-
wych w zabytkowych kopalniach soli” oraz rozwojowego:
»Adaptacja i implementacja metodologii Lean w kopalniach
miedzi”. W/w projekty zostaly pozytywnie ocenione przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

A@
PeBeKa
—

PeBeKa S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-

lalno$ci spotki

® budownictwo podziemne, w tym roboty chodnikowe i to-
warzyszace im roboty montazowe, budowlane i wiert-
nicze, budowa szybéw i sztolni wraz z ich kompletnym
wyposazeniem;

® uslugi budowlane i inZzynieryjne obejmujace wykonaw-
stwo robot ogolnobudowlanych, hydrotechnicznych, in-
zynieryjnych i specjalistycznych, w tym budowa obiek-
tow powierzchniowych zakladéw gorniczych, zakladéow

@ PeBeKaS.A.

Dane (mlIn zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 323
Kapitat wiasny 81
Naktady inwestycyjne 22,6

przemyslowych, tuneli i stacji metra, budowa i remonty ru-
rociagéw oraz innych obiektéw hydrotechnicznych.

Najwazniejsze referencje

Kompetencje w zakresie realizacji nastepujacych zadan:

® obiekty i infrastruktura podziemna i powierzchniowa
kopaln;

® tunele i stacje metra — spotka byla generalnym wykonawca
trzech stacji metra w Warszawie oraz ponad 7,3 km tuneli
szlakowych;

® obiekty budownictwa infrastrukturalnego - w tym: mul-
timodalny wezel komunikacyjny w Warszawie, tunel dro-
gowy w Bielsku-Bialej, odcinek tunelu tramwajowego
oraz podziemny przystanek w ramach budowy Szybkiego

Tramwaju w Krakowie, obiekty tunelowe w Turcji, Izraelu,
Algierii i Hong-Kongu i inne;

® obiekty przemystowe;

® obiekty sportowe — budowa nowego stadionu Zaglebia Lu-
bin dla 16 000 widzéw.

Gléwne kierunki rozwoju

® realizacja programu rozwoju i doskonalenia metod reali-
zacji robdt budownictwa podziemnego, ktérego gtéwnymi
elementami sa:

e projekt badawczy dotyczacy mozliwoéci wykorzystania
na skale przemystowa kombajnu do wykonywania chod-
nikéw gorniczych,

* prace zwigzane z opracowaniem i wykorzystaniem przy
realizacji robot chodnikowych przenos$nikow lekkich
jako alternatywy dla odstawy oponowej i zabudowywa-
nych na stale przenosnikow ciezkich,

* dzialania majace na celu poprawe produktywnosci zaso-
béw ludzkich i sprzetowych, w tym poprzez doskonale-
nie metod organizacji pracy i motywowania pracowni-
kéw, zasad gospodarki sprzetem oraz wdrazaniu nowych
rozwigzan technicznych.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® obchody jubileuszowe 50-tej rocznicy utworzenia przed-
siebiorstwa;

® otrzymanie tytulu ,Perta Polskiej Gospodarki” przyznawa-
nego przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akade-
mii Nauk;

® uzyskanie certyfikatu zgodnosci Systemu Zarzadzania
z wymaganiami norm ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 oraz
PN-N-18001:2004. Zakres certyfikacji: budownictwo gorni-
cze, podziemne, przemyslowe i ogélne, produkcja i montaz
konstrukeji metalowych i zelbetowych, specjalistyczne ro-
boty inzynierskie.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 85 -
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Zanam
k Legmet

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-

lalnosci spotki

® produkcja maszyn i urzadzen dla sektora goérniczego, wy-
twarzanie sprzetu stosowanego w systemach przetadunko-
wych, zespolach transportowych, skalnictwie, kopalniach
odkrywkowych;

® produkcja odlewow staliwnych i zeliwnych;

® $wiadczenie uslug remontowych i utrzymania ruchu.

® DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o0.0.

Dane (min zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 275
Kapitat wtasny 40
Naktady inwestycyjne 6,5

Najwazniejsze referencje

® jeden z najwigkszych w Polsce producentéw maszyn i urzg-
dzen dla sektora gorniczego;

® realizacja zadan w zakresie produkcji maszyn goérniczych,
serwisu i napraw doraznych, produkcji naczyn wyciago-
wych i elementéw goérniczych wyciagéw szybowych dla
KGHM Polska Miedz S.A.;

® biezaca oferta produktéw i ustug spotki obejmuje: maszyny
gornicze, przenosniki taémowe, konstrukcje stalowe, ser-
wis, remonty i utrzymanie ruchu, kruszarki, odlewy, kotwy,
maszyny flotacyjne i wyposazenie szybow.

Gléwne kierunki rozwoju

® poszerzenie i dywersyfikacja zakresu dzialania na rynku
KGHM poprzez objecie Kompleksowym Utrzymaniem Ru-
chu obiektéw, urzadzen i instalacji Oddziatéw KGHM Pol-
ska Miedz S.A;

® wzmocnienie roli i pozycji spétki na rynku KGHM w ofero-
wanych typoszeregach maszyn poprzez wdrozenie nowych
modeli maszyn gérniczych;

® rozwoj dziatalnosci w Europie i Azji Centralnej — na ryn-
kach gérnictwa rud metali niezelaznych i surowcow
mineralnych.

Istotne wydarzenia w 2010 r.

® znaczgco rozwinig¢to nowe dziatalnosci: remonty i utrzyma-
nie ruchu;

® opracowano program rozwoju nowych modeli maszyn
gorniczych.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zakladowym Spotki: 100%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-

lalnosci spotki

® transport samochodowy - osobowy, towarowy,
specjalistyczny;

® transport kolejowy - towarowy, specjalistyczny;

® handel produktami naftowymi;

® remont pojazdow kolowych, szynowych oraz urzadzen
specjalistycznych;

@ uslugilaboratoryjne - analizy produktéw naftowych.

@ POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Dane (min zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 421
Kapitat wtasny 162
Nakfady inwestycyjne 37

Najwazniejsze referencje

® gléwny przewoznik KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie
transportu towaréw i osob oraz bezposredni dostawca paliw
do Oddziatéw KGHM Polska Miedz S.A ;

@ firma kolejowa wykonujaca przewozy przy uzyciu wlasnych
wagonow i lokomotyw, na wilasnych oraz nalezacych do
PKP liniach kolejowych;

® dzialalnos$¢ na rynku spedytorskim.

Glowne kierunki rozwoju

® zwigkszenie udzialu w krajowym rynku przewozéw tadun-
kow masowych i uzyskanie pozycji lidera prywatnego prze-
woznika kolejowego na obszarze dolnoslaskim;

® utrzymanie pozycji wiarygodnego dostawcy ustug logi-
stycznych oraz produktéw ropopochodnych.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® uzyskanie europejskiego certyfikatu przewoznika ko-
lejowego;

® odnowienie certyfikatu Systemu Zarzadzania Jako-
$cia wg normy ISO 9001:2008 w zakresie: transportu

samochodowego 0séb i rzeczy, transportu kolejowego to-
wardw, obrotu produktami naftowymi, ustug remontowych
pojazdow;

® wdrozenie Zintegrowanego Systemu Wspomagania Zarza-
dzania wysap;

® czeSciowa wymiana taboru samochodowego - ciagnikéw
siodlowych i autobusdow.
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ENERGETYKA

~Energetyka” sp. z o.o0.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-
lalno$ci spotki

® produkcja, przesyt i dystrybucja ciepla i energii elektrycznej;

® produkcja i dystrybucja wody pitnej i przemystowej;

® odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw socjalno-bytowych
i przemystowych;

® zagospodarowanie wod deszczowo-przemyslowych i wéd
z odprowadzonych $ciekow;

® serwis w zakresie ww. dzialalnoéci.

@ ,Energetyka”sp. z o.0.

Dane (min zt) 2009

Przychody netto ze sprzedazy 234,5

Kapitat wtasny 438

Naktady inwestycyjne 234

Najwazniejsze referencje

kompleksowe zaopatrywanie w media energetyczne oraz
zarzadzanie gospodarka wodno-$ciekowa KGHM Polska
Miedz S.A ;

zabezpieczanie potrzeb cieplowniczych KGHM Polska
Miedz S.A. oraz okolicznych miast - zasilanie z wlasnych
elektrocieplowni;

produkcja i dystrybucja wody pitnej na rzecz okolicznych
gmin;

utylizacja gazu gardzielowego w kotlach energetycznych
spotki, powstalego w trakcie procesu metalurgicznego wy-
topu miedzi;

zabezpieczanie dostaw sprezonego powietrza dla zapew-
nienia ciaglos$ci procesu technologicznego Huty Miedzi
»Glogow”.
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Gloéwne kierunki rozwoju

zwigkszanie produkeji ciepla i energii elektrycznej
w kogeneracji;

zwigkszanie udziatu w zabezpieczaniu potrzeb energetycz-
nych KGHM Polska Miedz S.A.;

podnoszenie standardéw jako$ciowych obstugi odbiorcow
ciepta;

zwigkszanie udziatu w lokalnym rynku dostaw ciepta;
wykorzystanie odnawialnych zrédet energii;

zwiekszenie upraw roélin energetycznych;

obnizanie wplywu dzialalnoéci Spétki na srodowisko
naturalne;

kreowanie pozytywnego wizerunku Spoétki — Energetyka
przyjazna srodowisku.

Istotne wydarzenia w 2010 r.

realizacja integracji pionowej ,,Energetyka” Sp. z 0.0. oraz
spolki zaleznej - WPEC w Legnicy S.A., polegajacej na wy-
korzystaniu efektow synergii spotek w zakresie konsolidacji
lokalnego rynku ciepta;

dzierzawa gruntéw rolnych znajdujacych sie w bylej stre-
fie ochronnej Huty Miedzi ,,Glogéw”, z przeznaczeniem na
uprawe roslin energetycznych;

kontynuowanie prac dotyczacych budowy i uruchomienia
zespoldw elektrowni wiatrowych na terenach ochronnych
Huty Miedzi ,Glogow”

KGHM = METRACO

KGHM Metraco S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalnosci oraz oferta
Obroét hurtowy:

ztfomami i surowcami wtérnymi (podstawowa domena);
surowcami chemicznymi

olowiem rafinowanym;

sola drogowa i przemystowa;

siarczanem niklu, siarczanem miedzi, selenem technicz-
nym, walcéwka miedziana.

Najwazniejsze referencje

najwigkszy odbiorca ztomu miedzi w Polsce z udzialem
w rynku wynoszacym ponad 75%;

wiodacy dystrybutor soli drogowej w Polsce;

najwigkszy krajowy dostawca kwasu siarkowego;
najwiegkszy w Europie importer tugu posulfitowego;
najwigkszy krajowy dostawca pierwotnego olowiu ra-
finowanego.

Gléwne kierunki rozwoju

wzrost zakupow zlomu miedzi dla hut w ramach strategii
rozwoju bazy zasobowej KGHM Polska Miedz S.A ;
budowanie pozycji znaczacego dostawcy kwasu siarkowego
na rynkach miedzynarodowych;

wzrost sprzedazy soli drogowej na rynku krajowym
i europejskim;

poszerzenie grona odbiorcow olowiu rafinowanego
w zwigzku z planowanym zwiekszeniem produkcji w Huty
Miedzi ,,Legnica™

zwiekszenie dzialalnosci handlowej i spedycyjnej poza ob-
szarem Grupy Kapitatowej KGHM.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

wybor generalnego wykonawcy i rozpoczecie realizacji in-
westycji budowy bazy magazynowo-przetadunkowej kwasu
siarkowego w Szczecinie;

uzyskanie 176. miejsca w XII edycji Listy 500 Najwiekszych
Polskich Przedsigbiorstw publikowanej przez dziennik
Rzeczpospolita;

pozytywne zakonczenie audytu recertyfikujacego potwier-
dzajacego stosowanie normy PN-EN ISO 9001:2009;
uzyskanie certyfikatu i wpis na liste Programu ,BIALA LI-
STA” oraz Programu ,,Przedsi¢biorstwo FAIR PLAY 2010
nagroda srebrnego godla w kategorii QI SERVICES - Ustugi
Najwyzszej Jakosci.

@ KGHM Metraco S.A.

Dane (min zh) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 1640
Kapitat wiasny 59,5
Naktady inwestycyjne 6
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PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO-PRODUKCYJNE

merc s

sp.z0.0.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

PHP ,MERCUS" sp. z o.0.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalno$ci, podstawowe domeny i obszary dzia-

lalno$ci spotki

® handel towarami pochodzenia krajowego i zagraniczne-
go - hurt, zaopatrzenie materialowo-techniczne jedno-
stek produkcyjnych wchodzacych w sktad KGHM Polska
Miedz S.A. oraz innych podmiotéw gospodarczych;

® handel towarami konsumpcyjnymi (hurt i detal) poprzez
wlasng sie¢ handlowa;

® import i eksport towaréw i ustug produkeyjnych;

® produkcja wiazek przewodow elektrycznych dla kontrahen-
tow krajowych i zagranicznych oraz przewoddéw hydraulicz-
nych do maszyn i urzadzen gorniczych i budowlanych.

@ PHP ,MERCUS" sp.z o.0.

Dane (min zf) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 640
Kapitat wtasny 65
Nakfady inwestycyjne 4,5
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Najwazniejsze referencje

® dynamiczny rozwdj gospodarczy spoliki, oparty na dywer-
syfikacji dziatalno$ci w wybranych obszarach rynku;

® znaczacy operator logistyczny oraz dostawca materiatéw
i czg$ci zamiennych dla ciagu technologicznego KGHM
Polska Miedz S.A;

® posiadanie wlasnej sieci handlowej — hurtowej i detalicznej
(tym Galerie Wnetrz i Domy Handlowe) oraz wiasnego biu-
ra handlu zagranicznego.

Gléwne kierunki rozwoju
® rozbudowa rynkéw zewnetrznych dajacych mozliwosé
wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz wartosci spotki po-
przez rozwoj:
* dziatalnosci produkcyjnej przy jednoczesnej dywersyfi-
kacji odbiorcow,
* rynkowej dziatalno$ci handlowo-ustugowej,
* dzialalno$ci rynkowej poprzez spotki wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej KGHM.

Istotne wydarzenia w 2010 r.

® uruchomienie platformy zakupowej dla Grupy Kapitalowej
KGHM Polska Miedz S.A.;

® rozpoczecie rozbudowy ,,Galerii Wnetrz” w Legnicy.

Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych ,,CUPRUM”

Udzial Grupy KGHM w kapitale zakladowym Spoiki: 96,88%

Przedmiot dzialalnosci i podstawowe domeny i obszary

dzialtalnosci spotki

@ dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na zasadach wzajemno$ci
w zakresie ubezpieczen osobowo-majatkowych;

® ochrona z zakresu: ubezpieczenia nastepstw nieszczesli-
wych wypadkéw, ubezpieczenia choroby, ubezpieczenia
mienia w transporcie krajowym i zagranicznym, ubezpie-
czenia szkod spowodowanych zywiolami, ubezpieczenia
pozostatych szkdd rzeczowych oraz ubezpieczenia odpo-
wiedzialno$ci cywilnej ogolne;j.

Gloéwne kierunki rozwoju

® zapewnienie czlonkom TUW-CUPRUM ochrony ryzyk
ubezpieczeniowych na warunkach i wedtug cen dlugookre-
sowo korzystniejszych od stosowanych przez komercyjne
firmy ubezpieczeniowe;

® utworzenie nowych zwigzkéw wzajemnosci cztonkowskiej;

® produktowe rozszerzenie prowadzonej dziatalnoéci o nowe
grupy ubezpieczen, pozwalajacych na uzyskanie efektow
skali oraz pelniejsze pokrycie ryzyk losowych zglaszanych
przez ubezpieczonych.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® nagroda w ramach ogélnopolskiego programu pod patro-
natem Instytutu Filozofii i Socjologii Polskiej Akademii
Nauk - Lider Spotecznej Odpowiedzialnoéci ,Dobra Fir-
ma 2010”. Program ma na celu wylonienie firm - Lideréw
w zakresie realizacji zatozen CSR, ktérych przedsiebiorstwa

w swojej strategii dobrowolnie uwzgledniaja interesy spo-
feczne, a takze relacje z roznymi grupami: klientami, pra-
cownikami, spotecznoscig lokalnag;

® Srebrne godlo w Konkursie Najwyzsza Jakos¢ Quality Inter-
national w kategorii QI services — ustugi najwyzszej jakosci.
Konkurs organizowany pod patronatem: Ministerstwa Roz-
woju Regionalnego, Klubu Polskie Forum ISO 9000 i Pol-
skiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci.

@ Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych
»~CUPRUM”

Dane (min zi) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 22,6
Kapitat wtasny 31
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»MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalnosci i podstawowe domeny i obszary

dzialalnosci spotki

® dzialalnos¢ szpitali, praktyka lekarska ogdlna i spec-
jalistyczna;

® realizacja $wiadczen zdrowotnych w zakresie leczenia szpi-
talnego, badan i porad lekarskich, medycyny pracy, diagno-
styki obrazowej i laboratoryjnej, rehabilitacji leczniczej, ba-
daniterapii psychologicznej, szczepien ochronnych i innych
dziatan zapobiegawczych, pielegnacji chorych, orzekania
stanu zdrowia oraz prowadzenia profilaktyki zdrowotnej;

® podstawowe jednostki organizacyjne: Szpital MCZ S.A.
w Lubinie, Przychodnia Miedziowego Centrum Medycyny

i Lecznictwa Specjalistycznego w Lubinie, Przychod-
nie w Lubinie, Legnicy, Glogowie, Miedziowe Centrum
Rehabilitacji Leczniczej, Miedziowe Centrum Badan
Psychologicznych.

Najwazniejsze referencje:

® swiadczenia zdrowotne w ramach powszechnego ubez-
pieczenia zdrowotnego, w tym m.in. lecznictwo szpitalne,
podstawowa opieka zdrowotna, ambulatoryjne lecznictwo
specjalistyczne, rehabilitacja lecznicza oraz diagnostyka
obrazowa;

® $wiadczenia z zakresu medycyny pracy; w 2010 roku opie-
ka profilaktyczna objetych bylo okoto 25 tys. pracowni-
kow 174 zakladow pracy, gtéwnie Oddziatéw KGHM Polska

RAPORT ROCZNY 2010

Miedz S.A. oraz Spétek Grupy Kapitalowej KGHM Pol-
ska Miedz S.A.;

® abonamentowa opieka medyczna, w szczegolnoéci dla pra-
cownikéw zatrudnionych w KGHM Polska Miedz S.A. (ob-
jecie umowami ponad 9 300 0so6b z 22 zakladow pracy);

® udzielanie pierwszej pomocy psychologicznej osobom
uczestniczacym w wypadkach przy pracy w ramach umowy
zawartej pomiedzy spotka, a KGHM Polska Miedz S.A.

Gléwne kierunki rozwoju

® budowa nowej Przychodni w Legnicy oraz zakup nowego
sprzetu medycznego;

® dazenie do zwigkszenia limitow ilosci przyjmowanych pa-
cjentéw w ramach uméw z DOW NFZ;

@ ,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA”" S.A.

Dane (min zi) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 89,5
Kapitat wiasny 48
Nakfady inwestycyjne 4

® dostosowywanie oferty ustug specjalistycznych na potrzeby
firm ubezpieczeniowych oferujacych prywatne ubezpiecze-
nia zdrowotne.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® rozpoczecie dziatalno$ci Pracowni Rezonansu Magnetycz-
nego Zakladu Diagnostyki Obrazowej Szpitala ,MCZ” S.A.
w Lubinie;

® uzyskanie certyfikatu zarzadzania jakoscia w zakladzie
opieki zdrowotnej — zgodnie z normg ISO 9001:2008;

® uzyskanie IT miejsca w Ogélnopolskim Konkursie Perty Me-
dycyny - w kategorii poradnie specjalistyczne, tytutu laure-
ata ogdlnopolskiego rankingu ,,Bezpieczny Szpital”, tytutu
laureata ogolnopolskiego rankingu ,,Gazela Biznesu”.

Zagtebie Lubin S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalnosci i podstawowe domeny i obszary

dzialalnosci spotki

® organizacja profesjonalnych zawoddow sportowych;

® prowadzenie sekcji pitki noznej;

@ promocja sportu oraz prowadzenie dzialalnosci stuzacej
jego rozwojowi;

® $wiadczenie ustug w zakresie wypoczynku, rekreacji rucho-
wej i odnowy biologicznej;

® szkolenie mlodziezy.

Najwazniejsze referencje

® posiadanie jednego z najnowocze$niejszych obiektow pil-
karskich w Polsce;

® mistrzostwo Polski w sezonie 2009/2010 wywalczone przez
Druzyne Mlodej Ekstraklasy;

® trzecie miejsce w migdzynarodowym, prestizowym turnie-
ju Weifang Cup w Chinach zdobyte przez Mlodziez Zagle-
bia Lubin (zespol zlozony z pitkarzy Mlodej Ekstraklasy
oraz druzyny juniordw starszych). Po rundzie jesiennej se-
zonu 2010/2011 Mioda Ekstraklasa zajmuje drugie miejsce
w tabeli;

® zwyciestwo w rozgrywkach Ligii Dolno$laskiej Junioréw
Starszych w sezonie 2009/2010 druzyny junioréw starszych.
Mtlodzi wychowankowie Zaglebia Lubin potwierdzili swoja
klase rowniez w mistrzostwach Polski Junioréw Starszych
pokonujac druzyne Lecha Poznan. Zespoél po raz drugi
z rzedu wywalczyl Mistrzostwo Polski;

® zwycigstwo w rozgrywkach Ligii Dolnoélaskiej Junio-
réw Mlodszych w sezonie 2009/2010 druzyny junioréw
mlodszych.

@ Zaglebie Lubin S.A.

Dane (min zf) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 22
Kapitat wtasny 28
Naktady inwestycyjne 38,5

Gloéwne kierunki rozwoju w obszarze marketingu i sprzedazy

® opracowanie i wdrozenie strategii majacej na celu zapew-
nienie spolce miejsca w pierwszej piatce najlepiej zorganizo-
wanych marketingowo spoltek sportowych w Polsce;

® kontynuacja projektow: Akademia Mlodych Talentow, tele-
wizja klubowa, serwis www, merchandising, komercjaliza-
cja stadionu Dialog Arena, Zaglebie Biznesu oraz Miedzia-
ny Rabat.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® zakonczenie inwestycji i oddanie do uzytku nowego stadio-
nu - Dialog Arena.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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KGHM L=TIA

KGHM LETIA S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spotki: 85,45%

Przedmiot dzialalnosci i podstawowe domeny i obszary
dzialalnosci spotki

® promocja osiggniec¢ nauki i transfer technologii;

® dziatalnos¢ parku technologicznego;

® sprzedaz i wynajem nieruchomosci.

Najwazniejsze referencje

® przygotowanie infrastruktury (powierzchni biurowej oraz
terenéw inwestycyjnych) dla potencjalnych lokatoréw/in-
westoréw zainteresowanych ulokowaniem si¢ w parku
i wspdtpraca z Grupg Kapitalowa KGHM;

® inwestycja LBC - Letia Business Centre bedzie nowoczesnej
klasy biurowcem o acznej powierzchni okolo 8 tys. m? wy-
posazonym w dodatkows infrastrukture w postaci sal kon-
ferencyjnych, centrum wystawienniczego, pokoi spotkan
i negocjacji oraz gastronomiii pokoi go$cinnych;

® przygotowanie gruntéw inwestycyjnych - podjecie dziatan
zmierzajacych do opracowania miejscowego planu zagospo-
darowania przestrzennego dla posiadanych nieruchomosci
gruntowych;

® dziatania okoto biznesowe: budowanie gospodarki opartej
na wiedzy poprzez wykorzystanie naukowego i przemysto-
wego potencjalu regionu oraz tworzenie efektywnych po-
wigzan pomiedzy nauka i biznesem, w tym:
e realizacja i pozyskiwanie nowych projektéw unijnych,
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e wsparcie w rozwoju podmiotéw gospodarczych wyko-
rzystujacych nowoczesne technologie, zwlaszcza matych
iérednich firm.

Istotne wydarzenia w 2010 roku

® podpisanie umowy o dofinansowanie budowy Letia Busi-
ness Centre w ramach Dzialania 1.4 Regionalnego Progra-
mu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslaskiego; kwota
dofinansowania: 11,7 mln zl;

® realizacja projektu ,Krok do sukcesu - zwigkszenie poten-
cjatu dydaktycznego uczelni”y w ramach projektu spotka
zorganizowala 30 stazy absolwentom PWSZ w Legnicy;

® realizacja projektu z Politechnika Wroctawska oraz
Uniwersytetem  Wroclawskim  ,,Polimorficzny  skaner

®@ KGHM LETIA S.A.

Dane (min zt) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 3
Kapitat wtasny 27
Naktady inwestycyjne 15

do kryminalistycznej ekspertyzy dokumentéw w zakresie
submikronowym”; zadaniem spo6tki bylo opracowanie stra-
tegii rozwoju oraz komercjalizacja projektu;

® podpisanie porozumienia z PWSZ w Glogowie, ktdérego
celem jest podjecie wspolnych dziatan na rzecz kreowania
$wiadomodci i istoty design — wzornictwa przemystowego —
jako elementu strategii w biznesie;

® rekomendacja do dofinansowania zlozonego w 2010 r. wraz
z DDAR oraz DOZAMEL S.A. projektu ,WINCI - wloskie
inspiracje w inicjowaniu synergii biznesu i nauki na Dol-
nym Slasku” finansowanego w ramach PO KL dziatanie
8.2.1;

® audit PN-EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2005 w za-
kresie realizacji ustug doradczych, szkoleniowych, informa-
cyjnych i ustug proinnowacyjnych - transfer technologii.

KGHM TFI S.A.

Udzial Grupy KGHM w kapitale zaktadowym Spétki: 100%

Przedmiot dzialalnosci i podstawowe domeny i obszary

dzialalnosci spotki

® tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa;

® zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych;

® doradztwo inwestycyjne.

Najwazniejsze referencje
® udzial w realizacji dtugoterminowej strategii KGHM Pol-
ska Miedz S.A., zakladajacej stopniowe angazowanie sig¢
w przedsigwzigcia spoza podstawowego profilu dziatalnosci;
@ uruchomienie i rozpoczecie dziatalnosci:
e KGHM I FIZAN - inwestycje w obszarze szeroko rozu-
mianej ochrony zdrowia,
e KGHM II FIZAN - koncentracja dziatalnosci na projek-
tach z obszaru energii odnawialnej,
e KGHM III FIZAN - inwestycje w branze nowoczesnych
technologii.

Gloéwne kierunki rozwoju

® realizacja dlugoterminowej strategii spotki zakladajacej
m.in. budowe Polskiej Grupy Uzdrowisk, ktéra pozwoli
Funduszowi KGHM I FIZAN na uzyskanie istotnego udzia-
tu w rynku lecznictwa uzdrowiskowego, a po okoto 7 latach
na wprowadzenie zakupionych przedsigbiorstw na GPW
w Warszawie. Intencjg Zarzadu KGHM TFI S.A. jest zarow-
no wzrost wartosci juz posiadanych w portfelu aktywow, jak
i pozyskanie nowych m.in. poprzez zakup kolejnych Uzdro-
wisk, ktore znajduja sie obecnie w fazie prywatyzacji;

® inwestycje funduszu KGHM II FIZAN w biogazownie oraz
elektrowni¢ na biomase;

® wspolpraca funduszu KGHM IIT FIZAN z Krajowym Fun-
duszem Kapitatowym;

® uruchomienie trzech nowych funduszy inwestujacych
na rynku nieruchomosdci, energii konwencjonalnej oraz
infrastruktury;

® aktywne poszukiwanie inwestoréw krajowych i zagranicz-
nych, w celu wspétfinansowania projektow, ktére urucho-
mione zostang zaréwno w ramach nowo powstajacych fun-
duszy, jak i funduszu KGHM II FIZAN.

Istotne wydarzenia w 2010 roku
® KGHMIFIZAN:

* nabycie, w drodze przetargéw publicznych organizowa-
nych przez MSP, wigkszosciowych pakietow w Zespole
Uzdrowisk Klodzkich S.A. (90% kapitatu zakladowe-
go spotki), w Uzdrowisku Polczyn S.A. (90% kapitatu
zakladowego spoiki), a takze w ,Uzdrowisku Cieplice”
sp. z 0.0. (90% kapitatu zakladowego spétki),

* podpisanie umowy inwestycyjnej — nabycie 67% udzia-
téw w kapitale zakladowym spétki Interferie Medical
SPA, ktéra w 2011 r. odda do uzytku jeden z najnowocze-
$niejszych na polskim Wybrzezu o$rodkéw wypoczyn-
kowych o profilu Wellness & SPA,

° objecie 67% akcji spotki INTERFERIE S.A. w wyniku
wezwania ogloszonego przez Spolke celows;

® KGHM II FIZAN:

* analiza rynku energii odnawialnej, celem wylonienia
najlepszego partnera do wspolpracy przy wybranych
projektach inwestycyjnych,

* podpisanie listu intencyjnego w zakresie wspolpracy
z dostawcg technologii biogazowej oraz przeprowadze-
nie analizy mozliwo$ci budowy biogazowni rolniczych
w wybranych lokalizacjach;

® KGHM III FIZAN:

¢ finalizacja rozméw z Krajowym Funduszem Kapitalo-
wym, do ktérego zlozono aplikacje w ramach Otwartego
Konkursu Ofert z intencja uzyskania dokapitalizowania
do funduszu joint venture.

@ KGHM TFI S.A.

Dane (min zf) 2009
Przychody netto ze sprzedazy 0
Kapitat wtasny 1,7

KGHM




SKROCONY RAPORT
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Dla petnego zrozumienia sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki oraz
jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. nalezy czytac petne sprawozdanie finansowe Spotki, wraz

Z opinig i raportem z badania biegtego rewidenta dotyczaca tego
sprawozdania finansowego (petny tekst sprawozdania dostepny jest
na zatgczonym nosniku oraz na stronie internetowej www.kghm.pl).
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

| Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finan-
sowego KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna (zwanej dalej
»Spotka”) z siedziba w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-
-Curie 48, obejmujacego:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31
grudnia 2010 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan
i kapitatu wlasnego wykazuje sume 19 829 296 tys. zl;
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycz-
nia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace dochody catkowite
w kwocie 4 652 520 tys. zI;

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace zwiekszenie ka-
pitalu wlasnego o kwote 4 052 520 tys. zk;

sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od

<

d

=

1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace wplywy pie-
niezne netto w kwocie 1 615 351 tys. zl;

e) informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowo-
$ci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami spra-
wozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci jed-
nostki odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo-
§ci” - Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu fi-
nansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:

a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzy-
ska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowa-
fo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej pré-
by, dowoddéw potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene¢ zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spotke oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu spra-
wozdania finansowego, a takze ogolna oceng jego prezentacji.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe
dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we

wszystkich istotnych aspektach:

a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzo-
nych ksigg rachunkowych zgodnie z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Spotke prze-
pisami prawa oraz statutem Spotki;

c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finanso-
wa Spolki na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz zysk za rok obro-
towy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spotki za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzglednia-
ja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie” - Dz. U. nr 33 poz. 259) i s3
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spo6lki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 28 marca 2011 r.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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| Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Zobowiazania i kapitat wtasny

Stan na dzien

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Kapitat wiasny

Aktywa
Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6551 111 5937513
Wartosci niematerialne 86718 76 147
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 2 643 046 1915224
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1159 947 1159 947
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 359 833 167 062
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 749 824 17 700
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 84 115 67 097
Pochodne instrumenty finansowe 403 839 58034
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 86 608 110173
Razem aktywa trwate 12125 041 9508 897
Aktywa obrotowe
Zapasy 2011393 1890 286
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2393986 1314598
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 405193 -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4129 580
Pochodne instrumenty finansowe 294 021 263 247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2595529 975 198
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 224
Razem aktywa obrotowe 7704 255 4444133
Razem aktywa 19 829 296 13 953 030

- 1 OO RAPORT ROCZNY 2010

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Kapitat akcyjny 2000 000 2000 000
Inne skumulowane catkowite dochody 211 159 127 228
Zyski zatrzymane 12 245 318 8276729
Razem kapitat wlasny 14 456 477 10 403 957
Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 14 249 17 472
Kredyty, pozyczki i zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 8490 11576
Pochodne instrumenty finansowe 711 580 61354
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 1128 246 1098 399
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciagzenia 517 749 515619
Razem zobowigzania dlugoterminowe 2380314 1704 420
Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1727 939 1376 049
Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2965 6109
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 668 924 78183
Pochodne instrumenty finansowe 481 852 273503
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 93 041 93122
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia 17 784 17 687
Razem zobowigzania krotkoterminowe 2992 505 1844653
Razem zobowigzania 5372819 3549073
Razem zobowigzania i kapitat wtasny 19 829 296 13953 030

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

107 .



102

SKROCONY RAPORT FINANSOWY

SKROCONY RAPORT FINANSOWY

| Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

Przychody ze sprzedazy 15945 032 11 060 540
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (8617 125) (7 127 255)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 327 907 3933285
Koszty sprzedazy (103 1771) (107 303)
Koszty ogdlnego zarzadu (567 390) (629 077)
Pozostate przychody operacyjne 711 202 870 598
Pozostate koszty operacyjne (1730 400) (969 411)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5638 148 3098092
Koszty finansowe (32581) (31523)
Zysk przed opodatkowaniem 5605 567 3066 569
Podatek dochodowy (1036 978) (526 384)
Zysk netto 4568 589 2540185
Inne catkowite dochody z tytutu:

Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 148 019 (10 834)
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (44 401) (472 524)
196w o138
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 83931 (391 520)
taczne catkowite dochody 4652 520 2 148 665
Zysk na akcje za okres roczny (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy 22,84 12,70
- rozwodniony 22,84 12,70

RAPORT ROCZNY 2010

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Inne skumulowane catkowite

dochody z tytutu:
Kapitat Aktywow Instrumentéw Zyski Razem kapitat
akcyjny  finansowych  zabezpieczajacych zatrzymane wiasny
dostepnych przeptywy
do sprzedazy pieniezne
Stan na 1 stycznia 2010 r. 2000000 1489 125739 8276729 10 403 957
Dywidenda za 2009 . ) ) ) (600 000) (600 000)
uchwalona wyptacona
taczne catkowite dochody - 119 896 (35 965) 4568 589 4652 520
Stan na 31 grudnia 2010 r. 2000000 121 385 89774 12 245 318 14 456 477
Stan na 1 stycznia 2009r. 2000000 10 265 508 483 8 072 544 10 591 292
Dywidenda za 2008 r. ) ) ) (2 336 000) (2 336 000)
uchwalona wyptacona
taczne catkowite dochody - (8776) (382 744) 2540185 2 148 665
Stan na 31 grudnia 2009 r. 2000000 1489 125739 8276729 10 403 957

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1 03 -
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| Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres

od 01.01.10 od 01.01.09

do 31.12.10 do 31.12.09
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 4568 589 2540185
Korekty zysku netto 1436 897 567 006
Podatek dochodowy zaptacony (658 695) (619 806)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5346 791 2487 385
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie akgji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych (731 224) (177 106)
Wptywy ze sprzedazy akgji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych 1534
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (1156 709) (1161 762)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 4717 14195
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (1296 141) -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 310994 20000
Nabycie aktywdw finansowych ze srodkéw Funduszu Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych — aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (20 567) 8132)
Zatozenie lokat (350 000) (400 500)
Rozwigzanie lokat - 400 500
Pozyczki udzielone (40 000) (69 432)
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 71162 1044
Odsetki otrzymane 4932 6319
Dywidendy otrzymane 146 658 454 628
Wydatll<i z tytutu ud;ielon){ch z.aliczek na nabycie rzeczowych (65 329) (14.229)
aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Inne wydatki inwestycyjne (5273) (12 228)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3125 246) (946 703)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek (3000) (4 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3118) (3310)
Odsetki zaptacone (76) (252)
Dywidendy wyptacone (600 000) (2336 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (606 194) (2343 562)
Przeptywy pieniezne netto razem 1615 351 (802 880)
Zyski / (Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4980 (15 502)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1620 331 (818 382)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 975 198 1793 580
Stan srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 2595529 975 198

w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1751 6722

- 1 04 RAPORT ROCZNY 2010 kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zltotych, o ile nie podano inaczej KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1 OS -



ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Dla petnego zrozumienia sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. oraz jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia 2010 . do 31 grudnia 2010 r. nalezy czytac petne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej wraz
z opinig i raportem z badania biegtego rewidenta dotyczaca tego
sprawozdania finansowego (petny tekst sprawozdania dostepny jest
na zatgczonym nosniku oraz na stronie internetowej www.kghm.pl).
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

| Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polska Miedz
Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej Jednostka
Dominujgcg jest KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna (zwanej
dalej ,,Jednostka Dominujacg”) z siedziba w Lubinie, przy ulicy
Marii Sklodowskiej-Curie 48, obejmujacego:
a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporza-
dzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po stronie akty-
wow oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje sume
21177 323 tys. zk;
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace docho-
dy catkowite w kwocie 4 798 383 tys. zl;
¢) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace zwigk-
szenie kapitalu wlasnego o kwote 4 316 440 tys. zi;
skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdéw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace
wplywy pieniezne netto w kwocie 1 883 655 tys. zt;
e) informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo-
$ci oraz inne informacje objasniajace.

b

=

d

=

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skon-
solidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jed-
nostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skon-
solidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzia-
talno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o ra-
chunkowoéci” - Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm..).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

- ] 08 RAPORT ROCZNY 2010

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzy-
ska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybra-
nej proby, dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje wy-
kazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ba-
danie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stoso-
wanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych
przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego, a takze ogolna oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze na-
sze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie fi-

nansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzo-
nej dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b) jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Grupe prze-
pisami prawa;

¢) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finanso-
wa Grupy na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz zysk za rok obro-
towy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Ka-
pitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finan-
séw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne infor-
macji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie” - Dz. U. nr 33
poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spo6lki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
Marcin Sawicki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 28 marca 2011 r.
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| Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zobowiazania i kapitat wiasny

Aktywa
Nota Stan na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
przeksztatcony

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 8553 634 7747 112 7136 307
Wartosci niematerialne 7 523 874 218 124 151 581
Nieruchomosci inwestycyjne 8 59 760 17 164 18 083
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 9 1431099 1315663 1498 116
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 592 947 347 395 188 992
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 751 605 19 412 31213
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci n 84157 67 144 59 592
Pochodne instrumenty finansowe 12 403 839 58034 6501
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 13 508 10 586 22774
Razem aktywa trwate 12414 423 9800 634 9113 159
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 2222321 2072434 1608 369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 2730658 1531 341 1469 959
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 415 662 8976 -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci n 4129 580 -
Pochodne instrumenty finansowe 12 297 584 263 375 711127
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 3086 957 1197 077 2065 763
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 16 1078 6 674 29987
Razem aktywa obrotowe 8762900 5089786 5886 946
Razem aktywa 21177 323 14 890 420 15000 105

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 115 do 193 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Nota Stan na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
przeksztatcony

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny 17 2000000 2000000 2000000
Inne skumulowane catkowite dochody 18 209 821 126 301 517 456
Zyski zatrzymane 19 12 440 852 8371956 8407 049
Kapitaty przypadajqce na udziaty niekontrolujace 20 241106 77 082 58 360
Razem kapitat wlasny 14 891 779 10575339 10 982 865
Zobowiazania
Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 21 121 560 63316 44 289
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 173 652 120 854 98 055
Pochodne instrumenty finansowe 12 711 580 61354 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 133392 56 182 68 182
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 122179 1183350 1039423
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciagzenia 25 520727 527 421 599 315
Razem zobowigzania dtugoterminowe 2882 705 2012477 1849 264
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 1994579 1575896 1756752
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 96 162 219 816 192 923
i pw e
Pochodne instrumenty finansowe 12 482118 273717 4930
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 110912 106 704 83 531
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 25 46 916 47 367 63 888
Razem zobowigzania krétkoterminowe 3402839 2302 604 2167 976
Razem zobowiazania 6 285 544 4315081 4017 240
Razem zobowiazania i kapitat wtasny 21177 323 14890 420 15 000 105

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 115 do 193 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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| Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Za okres
0d 01.01.10d0 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09
przeksztatcony

Przychody ze sprzedazy 26 17 292 590 12119910
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 27 (9612 905) (7923 233)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 679 685 4196 677
Koszty sprzedazy 27 (251 255) (230 159)
Koszty ogdlnego zarzadu 27 (738722) (783 444)
Pozostate przychody operacyjne 29 653 917 495572
Pozostate koszty operacyjne 30 (1798 287) (999 308)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5545338 2679338
Koszty finansowe 31 (48 330) (45 259)
Zysk przed opodatkowaniem 5777 550 2873542
Podatek dochodowy 34 (1062 687) (544 981)
Zysk netto 4714863 2328 561
Inne catkowite dochody z tytutu:
Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 147 512 (10 384)
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (44 401) (472 524)
presentowanymi w nnyeh calkowityeh dochodach (19590 91753
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 83520 (391 155)
taczne catkowite dochody 4798383 1937 406
Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4708 946 2327993
na udziaty niekontrolujace 5917 568
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4792 466 1936 838
na udziaty niekontrolujace 5917 568
Zysk na.akch przypada_jqcy akcjonariusz?m Jedno§tki Dominujacej 35
w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy 23,54 11,64
- rozwodniony 23,54 11,64

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 115 do 193 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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| Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
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14 891 779

241 106

14 650 673
10 924 505
(2336 000)

120 046 89775 12440852
508 484

2000000
2000000

Stan na 31 grudnia 2010 .

10 982 865
(2336 000)

58 360

8407 049
(2336 000)

8972

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Dywidenda za 2008 rok wyptacona

1937 406

568

1936 838

2327993

(382 744)

(8411)

18

taczne catkowite dochody

przeksztalcone*

Kapitat z wyceny opcji sprzedazy akgji
pracowniczych przeksztatcony*

(27 086)

(27 086)

(27 086)

Inne zmiany kapitatu przypadajacego
na udziaty niekontrolujace

przeksztatcone*
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18 154
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI I INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

| Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Nota Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
przeksztatcony
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 4714 863 2328 561
Korekty zysku netto 37 1614132 1025 395
Podatek dochodowy zaptacony (667 720) (633 207)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5661275 2720749
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne 4 (380413) (217 590)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (1401 117) (1465 749)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 37 7217 23386
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 461 -
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (1298 141) (58)
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 310994 20000
Nabycie aktywow finansowych ze srodkéw Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych — aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (20 567) 8132
Zatozenie lokat (350 000) (400 523)
Rozwigzanie lokat - 400500
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - 1048
Odsetki otrzymane 63 5692
Dywidendy otrzymane 146 728 418 474
Wydatlld ztytutu uqzielon){ch z.aliczek na nabycie rzeczowych (80432) (22 030)
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Inne wydatki inwestycyjne (4922) (10 765)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3070 123) (1255747)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy zwigzane z transakcjami z udziatowcami niekontrolujacymi - 57
Wydatki zwigzane z nabyciem akcji wiasnych w celu umorzenia (2) 9)
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 121 195 98 136
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (202 349) (56 941)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (12 208) (8333)
Odsetki zaptacone (14 166) (14 756)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (600 000) (2336 000)
Inne wptywy finansowe 33 96
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (707 497) (2317 750)
Przeptywy pieniezne netto razem 1883 655 (852 748)
;yski/§5tra'Fy) z r.éZnic k.grsowyc'h z tytu’fu wyceny 6225 (15 938)
srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1889 880 (868 686)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 15 1197 077 2 065 763
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 15 3086 957 1197 077
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 5097 15833

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 115 do 193 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI
I INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

| 1. Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci
gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujaca) z siedzi-
ba w Lubinie przy ul. M. Sklodowskiej-Curie 48, jest spol-
ka akcyjnag zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wrocta-
wia Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpo-
spolitej Polskiej. Jednostka Dominujaca posiada nastepujacy
nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielood-
dzialowym, w ktérego skiad wchodzi Biuro Zarzadu oraz 10
oddziatéw: 3 zaklady gérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sie-
roszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Glogéw, HM Le-
gnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Za-
ktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gérniczo-Hut-
niczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji. Sktad
Grupy Kapitalowej przedstawiono w nocie 4.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. s3 notowane na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz
S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,,przemyst surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej
stanowig:

kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,
wydobywanie zwiru i piasku,

produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,
produkcja soli,

odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali - meta-
lurgia proszkéw,

© zagospodarowanie odpadow,

© sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposéredniej platnoséci lub
kontraktu,

magazynowanie i przechowywanie towardow,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,
dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiek-
tow gorniczych i produkcyjnych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary
wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu, dystrybucja pa-
liw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

© ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalno$¢ w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz
kopalin pospolitych opiera si¢ na posiadanych przez KGHM
Polska Miedz S.A. koncesjach wydanych przez Ministra
Ochrony Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i Lesnictwa w la-
tach 1993 -2004, z ktérych wiekszo$¢ wygasnie do 31 grudnia
2013 r. KGHM Polska Miedz S.A. jest na etapie uzyskiwania

koncesji na kolejne lata. W ocenie Zarzadu proces koncesyjny,
ktéry odbywa si¢ okresowo ma charakter administracyjny, za$
prawdopodobienstwo nieuzyskania koncesji jest zdaniem Za-
rzadu Jednostki Dominujacej znikome.

W zakres dzialalnoéci Grupy Kapitalowej wchodzg ponadto:
© produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,
ustugi budownictwa podziemnego,

produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

ustugi transportowe,

ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,
produkcja kruszyw drogowych,

odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dzialalno$¢ od dnia 12
wrzes$nia 1991 r. Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominu-
jacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska Miedz S.A. bylo
przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gorniczo-Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztalcone w jednoosobowa Spotke
Skarbu Pafistwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca
1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W 2010 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. VII kadencji roz-
poczal prace w nastepujacym sktadzie:

© Herbert Wirth

© Maciej Tybura

© Ryszard Janeczek

Prezes Zarzadu
I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. Pan Ryszard Janeczek zlo-
2yt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu KGHM Polska
Miedz S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2010 r. Prezes Zarzagdu KGHM Pol-
ska MiedZ S.A. oglosil konkurs na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

Dnia 19 listopada 2010 r. konkurs zostal rozstrzygniety i Rada
Nadzorcza Jednostki Dominujacej powolata w skiad Zarza-
du Wojciecha Kedzi¢ — powierzajac mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego do publikacji sklad Zarzadu KGHM
Polska Miedz S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

® Herbert Wirth Prezes Zarzadu,
© Maciej Tybura I Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
© Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publika-
cji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia
28 marca 2011 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloze-
niu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
Kapitalowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdaw-
czy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychcza-
sowej dziatalnodci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwier-
dza na dzief podpisania rocznego sprawozdania finansowego
faktow i okolicznoséci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dzialalnosci Grupy Kapitalowej niniejsze skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie z jednostko-
wym sprawozdaniem finansowym KGHM Polska Miedz S.A.
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. Sprawozdania te
beda dostepne na stronie internetowej Jednostki Dominujacej
pod adresem www.kghm.pl w terminie zgodnym z raportem
biezacym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego
Jednostki Dominujacej i skonsolidowanego raportu rocznego
Grupy Kapitatowej za 2010 r.

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznoéé produkgji jak i jej sezonowo$¢ nie doty-
czy Grupy Kapitatowej.
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| 2. Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska wg tych samych zasad
dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych z dostosowa-
niem okresu poréwnywalnego do zmian zasad rachunkowosci
i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezagcym.
Zmiany dotyczyly:
ostatecznego rozliczenia nabycia akeji spotki WPEC w Le-
gnicy S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. zgodnie z MSSF3.
W wyniku tego rozliczenia dokonano alokacji ceny nabycia
wynikajacej z wyceny aktywéw netto Spotki do wartosci go-
dziwej. Szczegdty dotyczace ostatecznego rozliczenia i alo-
kacji ceny nabycia opisane zostaly w nocie 4,
aktualizacji wyceny metoda praw wiasnoéci akcji Polkom-
tel S.A. w zwiazku z korektg sprawozdania finansowego Po-
lkomtel S.A. za 2009 r. po audycie ksiag,
korekty bledu z tytutu rozpoznania i wyceny zobowigzania
z tytulu ztozonej przez spétke ,,Energetyka” sp. z 0.0., w ra-
mach umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji spotki
WPEC w Legnicy S.A., nieodwolalnej oferty nabycia akeji
tej Spolki nienabytych przez uprawnionych pracownikéw,
jak i odkupienia akcji nabytych juz przez pracownikow
zgodnie z MSR. Szczegély dotyczace wyceny zobowigzan
z tytutu opcji sprzedazy akeji pracowniczych opisane zosta-
ty w nocie 21.

Wplyw powyzszych zmian na sprawozdanie z sytuacji finanso-
wej na dzien 31 grudnia 2009 r.:

Ostateczne Korekta wyceny Rozpoznanie i wycena

rozliczenie metoda praw  zobowigzania z tytutu
nabycia akgji wtasnosci opcji sprzedazy akgji
spotki WPEC Polkomtel S.A.  pracowniczych WPEC
w Legnicy S.A. w Legnicy S.A.
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 73 647 - -
Wartosci niematerialne (50 043) - -
w tym wartos¢ firmy (52172) - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone (30609) -
23604 (30609) -
Razem aktywa 23604 (30 609) -
Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat wiasny
Zys!d zatrzymane - kapitg% przy.pa(jaquy ) (30 609) (27 086)
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w tym zysk netto - (30 609) -
Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujace 9207 - -
9207 (30609) (27 086)
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 27 086
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 397 - -
14 397 - 27 086
Razem zobowiazania i kapitat wlkasny 23 604 (30609) -

Zmiany te nie wplynety na sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2009 r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasa-
da kosztu historycznego (skorygowanego o skutki hiperinfla-
cji w stosunku do skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
oraz kapitalu wlasnego), za wyjatkiem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych wyce-
nianych w wartoéci godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywoéw i zo-
bowigzan jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktdre
mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigza-
nia sg zabezpieczane.

0Od dnia 1 stycznia 2010 r. Grupe Kapitalowa obowigzuja
nastepujace standardy i interpretacje:

KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci
KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych
wlascicielom

KIMSEF 18 Przekazanie aktywow przez klientow
Spelniajace kryteria pozycje zabezpieczane Poprawka do
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akeji

MSSEF 3 Polaczenia jednostek

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe

kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Poprawiony MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
(nadanie standardowi nowej struktury)

Poprawiony MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
(poprawka dotyczy jednostek prowadzacych dzialalnosé
w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego)

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosci Finansowej 2009

Wszystkie powyzsze zmiany do standardéw oraz interpre-
tacje zostaly do dnia publikacji niniejszego sprawozdania fi-
nansowego zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europej-
ska. Grupa ocenia, iz ich zastosowanie nie miatoby wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub wplyw ten bylby
nieistotny.

Najwazniejsze, z punktu widzenia Grupy Kapitalowej s zmia-
ny wprowadzone do MSR 27 oraz MSSF 3. Znowelizowany
MSR 27 wymaga m.in. ujmowania zmian w udziale wtasno-
$ciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkuja utrata kontroli
nad jednostka zalezna jako transakeji kapitalowych. W konse-
kwengcji taka zmiana w udziale wlasno$ciowym nie wplywa na
warto$¢ firmy i nie prowadzi do rozpoznania zysku lub straty.
Przed nowelizacjg Grupa stosowala zasade traktowania trans-
akcji z udziatlowcami mniejszo$ciowymi jako transakeji z pod-
miotami trzecimi, niepowiazanymi z Grupg. Sprzedaz udzia-
6w udzialowcom mniejszo$ciowym powodowata ujmowanie
zyskéw/strat Grupy w zysku lub stracie natomiast zakup udzia-
16w od udzialowcoéw mniejszosciowych skutkowal powstaniem
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wartoéci firmy. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza m.in.
zmiang w sposobie wyceny zaplaty za przejecie, ktora po nowe-
lizacji obejmuje réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania
wynikajace z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, nie po-
wiekszaja jej natomiast (jak byto uprzednio) koszty bezposred-
nio zwigzane z przejeciem inwestycji. Koszty takie rozlicza sie
jako koszty okresu, w ktorym sg ponoszone. Grupa zastosowa-
ta zmieniony MSSF 3 oraz MSR 27 prospektywnie od 1 stycz-
nia 2010 r..

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zo-
staly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standar-
dow Rachunkowosci kolejne standardy i interpretacje, ktore do
tego dnia nie weszly w zycie, przy czym niektdre z nich zostaly
zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 r. Rada Miedzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowosci opublikowata dokument: Klasyfika-
cja emisji praw poboru jako zmiane do MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezentacja. Zmiana precyzuje sposob ujmowania
okreslonych praw poboru w sytuacji, gdy emitowane instru-
menty finansowe s3 denominowane w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Jezeli takie instrumenty s oferowane
aktualnym udzialowcom emitenta proporcjonalnie w zamian
za ustalong kwote srodkéw pienieznych, to powinny by¢ one
klasyfikowane jako instrumenty kapitalowe réwniez wtedy,
gdy ich cena realizacji jest okreslona w innej walucie niz waluta
funkcjonalna emitenta.

Zmiany w standardzie obowiazywa¢é beda dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub pdzniej i nie
beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Poprawiony MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci opublikowala Ograniczone zwolnienie z porowny-
walnosci wymogoéw MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierw-
szy jako poprawke do MSSF 1. Celem nowelizacji jest zwolnie-
nie jednostek przy przej$ciu na stosowanie MSSF po raz pierw-
szy z dokonywania ujawnien wymaganych przez MSSF 7 In-
strumenty finansowe: ujawnianie informacji, wprowadzonych
przez RMSR w marcu 2009 r. w zakresie zmian dotyczgcych
wyceny do warto$ci godziwej oraz ryzyka ptynnosci. Dzigki tej
poprawce, jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy, uzyskaly
taka samg date zastosowania tych zmian jak jednostki obecnie
stosujace MSSFE.

Zmiany do standardu maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej i nie beda mialy
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

- ] 1 8 RAPORT ROCZNY 2010

Zmieniony MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmio-
tow powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowos$ci opublikowala zaktualizowana wersje
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powig-
zanych. Zmiany w standardzie modyfikuja definicje jednost-
ki powiazanej oraz wprowadzajg czg¢$ciowe zwolnienia z obo-
wigzku ujawniania informacji dotyczacej transakeji przepro-
wadzanych pomigdzy jednostkami powigzanymi z organami
panstwowymi. Grupa przewiduje, Ze po zastosowaniu zmian
w standardzie zakres ujawnien transakeji pomiedzy spétkami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa zostanie ograniczony, po-
niewaz transakcje zawierane przez Grupe z innymi jednostka-
mi powigzanymi ze Skarbem Panstwa majg charakter trans-
akcji standardowych, zwigzanych ze $§wiadczeniem i realizacja
typowych ustug i transakcji wynikajacych z rodzaju prowa-
dzonej przez te jednostki dziatalnosci. Transakcje te byly i sa
przeprowadzane na warunkach rynkowych, oferowanych row-
niez innym uczestnikom obrotu gospodarczego. Grupa zgod-
nie ze zmieniong wersja MSR 24 zamierza publikowa¢ infor-
macje znaczace ze wzgledu na charakter lub wielkos¢ transak-
cjii i umoéw zawieranych ze spétkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa, jezeli transakcje takie wystapia.

Aktualizacja MSR 24 pociagnela za soba koniecznos¢ wpro-
wadzenia zmian do MSSF 8 Segmenty operacyjne, w zakresie
dokonywania przez jednostke sprawozdawczg oceny czy i kie-
dy grupe jednostek znajdujacych sie pod wspdlna kontrolg na-
lezy uzna¢ za jednego klienta dla celéw ujawnien zgodnych
z MSSF 8.

Zmiany w standardach obowiazywac beda dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej.

Przedptaty minimalnych wymogéw finansowania poprawki do
KIMSEF 14 Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych swiad-
czei, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne
zaleznosci

W dniu 26 listopada 2009 r. Rada Mig¢dzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowosci opublikowata drobne poprawki do
KIMSF 14 Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiad-
czeni, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne za-
leznosci. Zmiany stanowia poprawke interpretacyjna i doty-
czg ograniczonych przypadkéw, w ktérych jednostka podlega
minimalnym wymogom finansowania i dokonuje przedptat
w celu wypetnienia tych wymogéw. Zgodnie z poprawka doko-
nane przedplaty obnizaja warto$¢ przysztych sktadek wnoszo-
nych w celu spetnienia minimalnych wymogoéw finansowana.

Zmiany obowigzywac beda dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej i nie beda mialy wpty-
wu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSEF 19 Regulowanie zobowigza#i finansowych przy pomocy
instrumentow kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Rada Mie¢dzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowosci opublikowala KIMSF 19 Regulowa-
nie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw ka-
pitatowych. Interpretacja dostarcza wytycznych w zakresie

rozliczania zobowigzan finansowych za pomoca emisji in-
strumentdw kapitalowych przez dtuznika. Zgodnie z KIMSF
19 wyemitowane instrumenty kapitalowe nalezy w takim wy-
padku wyceni¢ w wartoéci godziwej na dzien rozliczenia zo-
bowigzania, a réznice¢ pomigdzy wartoscia instrumentéw ka-
pitalowych a warto$cig rozliczonego zobowigzania ujmuje si¢
w zysku lub stracie w okresie, w ktérym nastapilo rozliczenie.

Interpretacja obowiazywacé bedzie dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pézniej i nie bedzie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej 2010

W dniu 6 maja 2010 r. w ramach przeprowadzonego corocznego
przegladu standardéw, Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci opublikowata Ulepszenia do MSSF 2010. Doku-
ment ten stanowi zbidr poprawek i uscislen, ktdre sg niezbedne,
lecz nie na tyle pilne lub znaczace, aby byly przedmiotem od-
rebnych projektow. Zmiany dotyczg szesciu standardéw i jednej
interpretacji, przy czym potencjalny wptyw na sprawozdanie fi-
nansowe Grupy beda miaty zmiany wprowadzone do:

MSSF 3 w zakresie wyceny udzialéw niekontrolujacych,

MSSF 7 w zakresie rozszerzenia ujawnien opisowych na te-

mat charakteru i zakresu ryzyk dotyczacych instrumentéw

finansowych,

MSR 1 w zakresie sposobu prezentacji informacji o innych

catkowitych dochodach w sprawozdaniu ze zmian w kapita-

le wiasnym,

MSR 34 w zakresie informacji publikowanej w $rédrocz-

nym sprawozdaniu finansowym,

KIMSF 13 w zakresie wyceny do warto$ci godziwej punk-

tow lojalnosciowych.

Kazda wprowadzana zmiana ma indywidualna date wejécia
w zycie, jednak dla Grupy beda one obowigzywac¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub péznie;.

Zadna z tych zmian nie bedzie miala istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSE dla matych i Srednich przedsigbiorstw

W dniu 9 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowala standard dedykowany matym
i $rednim przedsigbiorstwom. Standard ten obejmuje swo-
im zakresem zasady i zagadnienia, ktore sg istotne dla malej
i §redniej przedsigbiorczosci, upraszczajac wymagania i redu-
kujac liczbe ujawnien zawartych w pelnej wersji standardéw.
Jego wymogi zostaly dostosowane do potrzeb i mozliwosci ma-
tych i érednich przedsiebiorcéw. Standard ten nie dotyczy spra-
wozdan finansowych Grupy.

MSSF 9 Instrumenty finansowe
W dniu 12 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Stan-

dardéw Rachunkowosci opublikowata MSSF 9 Instrumenty fi-
nansowe. Standard ten jest wynikiem pierwszej fazy prac Rady

zmierzajacych do wycofania MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena i zastapienia go nowym, MSSF 9. Standard
ten przede wszystkim upraszcza zasady klasyfikacji aktywow
finansowych wprowadzajac jedynie dwie kategorie aktywa wy-
ceniane do wartosci godziwej oraz aktywa wyceniane w za-
mortyzowanym koszcie. Klasyfikacja ta na moment poczatko-
wego ujecia powinna wynikac z modelu biznesowego stosowa-
nego przez jednostke dla zarzadzania danymi aktywami oraz
z umownych przeptywoéw pienieznych wlasciwych dla danego
sktadnika aktywoéw. Standard zawiera réwniez wytyczne w za-
kresie wyceny aktywow finansowych, ich reklasyfikacji oraz uj-
mowania zyskow i strat powstajacych na tych aktywach. Stan-
dard obowigzywa¢ bedzie dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej i bedzie mial wplyw
na sprawozdanie finansowe Grupy w szczegélnosci w zakresie
prezentacji.

Potencjalne zmiany wartosciowe, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na sprawozdanie finansowe Grupy moga powstaé z tytulu
zmiany wyceny instrumentéw kapitalowych, ktore ze wzgle-
du na brak aktywnego rynku Grupa obecnie wycenia w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Oce-
nia sie jednak, Ze zmiana ta nie bedzie miata istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

Poprawki do MSSF 7 - Ujawnianie informacji o transferach
aktywéw finansowych

W dniu 7 pazdziernika 2010 r. Rada Migdzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowosci opublikowata Poprawki do MSSF 7 -
Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych.
Opublikowane regulacje uzupelniaja dotychczasowe wymogi
ujawnien. Celem poprawki jest zwickszenie przejrzystosci in-
formacji dotyczacych ryzyka transakeji, w ktérych sktadnik
aktywo6w finansowych zostal przekazany.

Nie kazde przeniesienie aktywa finansowego przez jednost-
ke na strone trzecig powoduje jego jednoczesne, catkowite lub
cze$ciowe, usuniecie ze sprawozdania finansowego. Dzieje sie
tak wtedy, kiedy jednostka przekazujac skladnik aktywow
nie przenosi jednoczesnie umownych praw do otrzymywania
przeplywéw pieni¢znych z tego skladnika aktywoéw zacho-
wujac zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z jego posiadaniem lub utrzymuje zaangazowanie w usunie-
tym skladniku aktywoéw finansowych na dany dzien sprawoz-
dawczy. Poprawka do MSSF 7 nakazuje zaprezentowanie w od-
rebnej nocie sprawozdania finansowego w podziale dla kazdej
klasy przeniesionych aktywoéw finansowych, ktére nie zostaly
usuniete w calosci, szeregu informacji o charakterze i warto-
$ci bilansowej przeniesionych aktywow oraz ryzykach i korzy-
$ciach z nimi zwigzanych.

Dla aktywow przeniesionych, w ktérych jednostka utrzymu-
je nadal swoje zaangazowanie poprawiony MSSF 7 nakazu-
je ujawnia¢ informacje umozliwiajace ocen¢ charakteru oraz
ryzyk powigzanych z kontynuowanym zaangazowaniem jed-
nostki w usunigte aktywa finansowe w podziale dla kazdego
rodzaju utrzymywanego zaangazowania, w tym warto$¢ bilan-
sowa i godziwa aktywow i zobowigzan finansowych reprezen-
tujacych utrzymywane zaangazowanie jednostki w usunietych
aktywach finansowych.
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W dotychczasowej dzialalnoéci Grupy jedynym rodzajem
przenoszonych aktywoéw finansowych, ktoérych przeniesienie
nie kwalifikowalo sie do usuniecia ze sprawozdania finanso-
wego byly transakcje zbycia wierzytelnosci Grupy w ramach
factoringu niepelnego. W razie wystapienia takich lub innych
transakeji, ktérych dotyczy¢ bedzie niniejsza poprawka do
MSSF 7, Grupa dostosuje ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym do nowych wymogéw.

Zmiany obowigzywa¢ bedg dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W dniu 28 pazdziernika 2010 r. Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata po raz drugi MSSF
9 Instrumenty finansowe. Standard ten jest wynikiem kolejnej
fazy prac Rady zmierzajacych do wycofania MSR 39 Instru-
menty finansowe: ujmowanie i wycena. W niniejszej publikacji
Rada dodata do MSSF 9 wymogi dotyczace klasyfikacji i wyce-
ny zobowigzan finansowych. Wiekszoé¢ tych wymogdéw zosta-
ta przeniesiona do MSSF 9 bezposrednio ze standardu 39 MSR.

Zgodnie z MSSF 9 zobowiazania bedace instrumentem po-
chodnym powigzanym z i rozliczanym poprzez dostawe in-
strumentu kapitalowego niekwotowanego na aktywnym rynku
nalezy wycenia¢ w warto$ci godziwej, tak jak inwestycje w nie-
notowane instrumenty kapitalowe oraz pochodne aktywa fi-
nansowe powigzane z tymi inwestycjami.

Ponadto standard wprowadza obowigzek, ujmowania w innych
catkowitych dochodach zmiany warto$ci godziwej zobowiazan
finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez zysk lub
strate, wynikajacych ze zmian ryzyka kredytowego zwigzane-
go z tym zobowiazaniem. Pozostalg warto§¢ zmiany wartosci
godziwej zobowigzania nalezy prezentowa¢ w zysku lub stra-
cie, chyba ze ujmowanie skutkéw zmian w ryzyku kredytowym
zobowiazania bedzie kreowalo lub powigkszato niedopasowa-
nie ksieggowe, wowczas jednostka ujmuje calg warto$¢ zmiany
wartoséci godziwej w zysku lub stracie.

Standard obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczy-
najacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej i bedzie mial wptyw
na sprawozdanie finansowe Grupy, w szczegolnosci w zakresie
prezentacji. Ocenia sig, Ze zmiana ta nie bedzie miala istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Dnia 20 grudnia 2010 r. Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci opublikowata poprawki pt.: Ostra hiperinfla-
cja i usuniecie statej daty dla stosujgcych MSSF po raz pierw-
szy, jako zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierw-
szy. Celem nowelizacji jest ustanowienie dodatkowych ula-
twien dla jednostek przechodzacych na stosowanie MSSF po
raz pierwszy.

Zmiany do standardu maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej i nie beda miaty
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Poprawki do MSR 12 Podatek dochodowy

Dnia 20 grudnia 2010 r. Rada Mie¢dzynarodowych Standar-
déw Rachunkowosci opublikowata poprawki do MSR 12 pt.:
Odroczony podatek dochodowy: Odzyskanie wartosci odno-
Snych sktadnikéw aktywéw. Celem nowelizacji jest dostarczenie
praktycznych wskazéwek dla oszacowania kwoty odroczone-
go podatku dochodowego, w sytuacji kiedy nieruchomo$¢ in-
westycyjna wyceniana jest przy uzyciu modelu wartosci godzi-
wej z MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Zgodnie z MSR 12
wycena aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podat-
ku, czyli ustalenie stopy podatkowej oraz podstawy opodat-
kowania zalezy od sposobu, w jaki jednostka zamierza odzy-
ska¢ (zrealizowa¢) warto$¢ sktadnika aktywoéw. W niektorych
jurysdykcjach podatkowych zdarza sie, ze do przychoddw ze
zbycia nieruchomosci stosuje si¢ inne stawki podatku docho-
dowego niz do przychodéw uzyskiwanych z uzytkowania ta-
kiej nieruchomos$ci. Niekiedy za$, jednostki gospodarcze moga
nie mie¢ pewnosci w jaki sposdb wartos¢ danego sktadnika ak-
tywow zostanie ostatecznie odzyskana (zrealizowana) w przy-
szlosci. W takiej sytuacji niniejsza poprawka do MSR 12 zaleca,
aby jednostka przyjela, ze odzyska (zrealizuje) warto$¢ aktywa
w drodze jego sprzedazy. Taka sama zasade do ustalania war-
tosci odroczonego podatku dochodowego powinny stosowaé
jednostki posiadajace sktadniki aktywdéw objete MSR 16, nie-
umarzane i wyceniane w warto$ci przeszacowanej.

Zmiany do standardu maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pdZniej i nie beda
mie¢ wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, ze wzgledu
na stosowang w Polsce jednolitg stawke podatkowa do przy-
chodéw uzyskiwanych przez osoby prawne.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano
standardu lub interpretacji przed data wejscia w zycie oraz
zatwierdzeniem przez Uni¢ Europejska.

2.2. Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale to $rodki trwate:
ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzysty-
wania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towa-
réw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dluzszy niz jeden rok,
w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz
jednostka uzyska w przyszlosci korzysci ekonomiczne zwia-
zane ze skfadnikiem majatkowym, oraz
ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwale wyce-
nia si¢ w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszaja koszty finanso-
wania zewnetrznego zaciaggnietego na nabycie lub wytworze-
nie dostosowywanego skiadnika rzeczowych aktywow trwa-
tych. Zasady aktywowania kosztow finansowania zewnetrzne-
go opisane sg w punkcie 2.2.23.

Rdznice kursowe powstale od zobowigzan zawartych w walu-
cie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem sktadnika
rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w zysku lub stracie
w okresie, ktorego dotycza.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia $rodkéw trwalych ujmowane s3 przewidywane
koszty ich demontazu, usuniecia i przywrécenia do stanu pier-
wotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywoéw sie znaj-
duje, ktorych obowiazek poniesienia powstaje w chwili insta-
lacji sktadnika aktywdéw lub jego uzywania dla celéw innych
niz produkcja zapaséw. W szczegdlno$ci w wartoéci poczatko-
wej $rodkéw trwatych ujmuje si¢ zdyskontowane koszty likwi-
dacji $rodkow trwatych po dzialalno$ci gorniczej podziemnej
oraz innych obiektow, ktdre zgodnie z obowigzujacym prawem
podlegaja likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej $rodkow trwalych koszty likwi-
dacji kopaln podlegaja amortyzacji taka metoda, jakg amor-
tyzowane sa $rodki trwale, ktorych dotycza, poczawszy od
momentu rozpoczecia uzytkowania danego srodka trwalego,
przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektéw w ra-
mach harmonogramu likwidacji kopalni.

Ujete w wartosci poczatkowej $rodkow trwatych koszty likwi-
dacji pozostalych obiektéw podlegaja amortyzacji poczaw-
szy od momentu rozpoczecia uzytkowania $rodkéw trwa-
tych, przez ustalony okres uzytkowania oraz zgodnie z metoda
amortyzacji przyjeta dla srodkow trwalych, do ktérych zostaly
przypisane.

Srodki trwale nabyte w okresie do dnia 31 grudnia 1996 r. oraz
przyjete do uzytkowania po tym dniu, na ktére naklady pono-
szone byly do konca 1996 r., podlegaty przeszacowaniu w celu
uwzglednienia skutkéw hiperinflacji zgodnie z MSR 29 Spra-
wozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwale
wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniej-
szonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoéci. Zasady dokony-
wania odpiséw z tytulu utraty warto$ci przedstawiono szcze-
golowo w punkcie 2.2.10.

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych akty-
wow trwalych (np. w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czeéci lub jego odnowienia) uwzglednia si¢ w warto-
$ci bilansowej danego srodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzy-
$ci ekonomicznych do jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostale wydatki na napra-
we i konserwacje odnoszone sg do zysku lub straty w okresie,
w ktérym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwalych (z wylaczeniem
gruntéw) dokonywane s3 metoda liniowa, przez przewidywa-
ny okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Wartos¢ kon-
cowa, okres uzytkowania skladnika aktywow oraz metode
amortyzacji stosowana do rzeczowych aktywow trwatych we-
ryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Okresy eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne $rod-
kéw trwatych funkcjonujacych w ciggu technologicznym
produkcji miedzi, dostosowane sg do planéw zakonczenia
dzialalnosci.

Dla poszczegélnych grup $rodkéw trwalych przyjeto okresy
uzytkowania w nastepujacych przedziatach:
budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 25-60 lat,
urzadzenia techniczne i maszyny: 4-15 lat,
$rodki transportu: 3-14 lat,
inne $rodki trwale, w tym narzedzia i przyrzady: 5-10 lat.

Amortyzacje¢ rozpoczyna si¢, gdy $rodek trwaly jest dostepny
do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢ na wczeéniejsza
z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako prze-
znaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora
jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatal-
nos¢ zaniechana lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na
skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena
nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwalego pomniejszona
0 jego szacunkowg warto$¢ koncows.

Poszczegolne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (kompo-
nenty), ktorych okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytko-
wania calego $rodka trwalego oraz ktérych cena nabycia/koszt
wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng nabycia/kosz-
tem wytworzenia calego sktadnika rzeczowych aktywow trwa-
tych amortyzowane s3 odrebnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania.

Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytu-
tu utraty wartoéci do wysokosci jego wartoéci odzyskiwalnej,
jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej.

W wartosci bilansowej srodka trwalego ujmuje si¢ koszty regu-
larnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przegladow cer-
tyfikacyjnych, ktorych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czeéci zamienne o istotnej warto$ci poczatko-
wej, ktorych wykorzystania oczekuje si¢ przez czas dtuzszy niz
jeden rok ujmuje si¢ jako rzeczowe aktywa trwale. Podobnie uj-
muje si¢ te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z ser-
wisem, ktére moga by¢ wykorzystane jedynie dla poszczegol-
nych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostale czesci
zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej
warto$ci wykazuje si¢ jako zapasy i ujmuje w zysku lub stracie
w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje
zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.
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Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfiko-
wania niepieni¢zne sktadniki aktywdw, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:

koszty prac rozwojowych,

warto$¢ firmy,

oprogramowanie komputerowe,

nabyte koncesje, patenty, licencje,

inne wartoéci niematerialne,

warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania

(w budowie).

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaplaty za
przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jed-
nostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jed-
nostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwota net-
to ustalonej na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidenty-
fikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przeje-
tej jednostki zaleznej.

Wartos¢ firmy, wynikajgcq z transakcji, ktore mialy miejsce
przed 1 stycznia 2010 r., stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do zi-
dentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia inwestycji.

Warto$¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej ujmuje sie w war-
tosciach niematerialnych. Wartoé¢ firmy powstala na nabyciu
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje si¢ w warto-
$ci bilansowej tej inwestycji.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci
i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej we-
dlug wartos$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane od-
pisy z tytulu utraty wartosci.

Test na utrate wartoéci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne
odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslony-
mi w punkcie 2.2.10.

Warto$¢ bilansowa wartoéci firmy dotyczaca zbywanej jed-
nostki ujmuje sie w zysku lub stracie ze zbycia jednostki zalez-
nej lub stowarzyszone;j.

Koszty prac rozwojowych

W jednostkach Grupy prowadzone sa prace rozwojowe, ktd-
rych celem jest przede wszystkim obnizenie kosztéw produk-
cji miedzi, zwigkszenie zdolnosci produkcyjnej hut i kopals,
poprawa parametréw technicznych produkowanych wyrobdw,
udoskonalenie technologii produkcji miedzi.

Sktadnik warto$ci niematerialnych powstaty w wyniku prac roz-

wojowych ujmowany jest wtedy, gdy jednostka moze udowodni¢:

a) mozliwoé¢, z technicznego punktu widzenia, ukoncze-
nia skladnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy,
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b) zamiar ukonczenia skladnika wartoéci niematerialnych
oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

¢) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

d) sposdb, w jaki skladnik warto$ci niematerialnych bedzie
wytwarzal prawdopodobne przyszle korzysci ekonomiczne,

e) dostepno$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finanso-
wych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwo-
jowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skladnika wartosci
niematerialnych,

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéow poniesionych
w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé
temu skfadnikowi wartoséci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wlasnym zakresie
ujety jako sktadnik wartos$ci niematerialnych stanowi sume
nakladéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy
sktadnik wartoéci niematerialnych, stanowiacy prace rozwojo-
w3, spelnil kryteria dotyczace ujmowania.

Aktywowane koszty pracy rozwojowej do momentu jej zakon-
czenia i podjecia decyzji o wdrozeniu ujmowane s3 jako warto-
$ci niematerialne nieoddanie do uzytkowania i nie podlegaja
amortyzacji. Poddawane sg natomiast corocznym obowigzko-
wym testom na utrat¢ warto$ci. Odpis aktualizujacy ujmuje sie
w cigzar zysku lub straty.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych wy-
tworzonych we wlasnym zakresie dokonuje si¢ metoda liniowa,
w okresie przewidywanego ich wykorzystania.

Naklady poniesione na prace badawcze ujmowane sa w kosz-
tach w momencie ich poniesienia.

Pozostale warto$ci niematerialne

Pozostale wartosci niematerialne na dzien poczatkowego uje-
cia wycenia si¢ w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia/koszt wytworzenia powiekszaja koszty finanso-
wania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworze-
nie dostosowywanego sktadnika warto$ci niematerialnych. Za-
sady aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego opisa-
ne s3 w punkcie 2.2.23 niniejszych zasad.

Jezeli platno$¢ za skladnik wartosci niematerialnych zostaje
odroczona na okres dluzszy niz zwyczajowy kredyt kupiecki
(w praktyce przyjeto okres powyzej 1 roku), jego cena nabycia
powinna odpowiadaé kwocie, jaka optacona bylaby w gotowce.

Roéznice pomiedzy tg kwota, a caloscig platnosci ujmuje si¢
w zysku lub stracie jako koszt odsetek (dyskonto zobowigzan)
w kosztach finansowych w okresie splaty (rozliczenia) zobo-
wigzania. Réznice kursowe powstale od zobowigzan zawar-
tych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworze-
niem skladnika wartosci niematerialnych ujmuje si¢ w zysku
lub stracie w okresie, ktorego dotycza.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci niematerialne
wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpi-
sow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Zasady dokony-
wania odpiséw z tytulu utraty warto$ci przedstawiono szcze-
golowo w punkcie 2.2.10.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych (za
wyjatkiem wartoéci firmy oraz wartosci niematerialnych nie-
oddanych do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowa, przez
okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegolnych
grup wartoséci niematerialnych wynosi:

koszty prac rozwojowych - 5-15 lat,

oprogramowanie komputerowe - 2-8 lat,

koncesje, patenty, licencje - 2-5 lat,

inne wartosci niematerialne, w tym prawo do informacji

geologicznej - 50 lat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja we-
ryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Warto$ci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania (w bu-
dowie), podobnie jak warto$¢ firmy nie amortyzuje sie, poddaje
si¢ je natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate
wartoéci. Ewentualny odpis aktualizujacy ujmuje si¢ w cigzar
zysku lub straty.

W Grupie Kapitalowej nie wystepuja wartosci niematerialne
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci,
ktére Grupa traktuje jako zrédlo przychoddéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich war-
tosci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Do nieruchomoéci in-
westycyjnych zalicza si¢ réwniez nieruchomos$ci uzywane na
podstawie umowy leasingu operacyjnego, jezeli jednoczesnie
spelniajg definicje nieruchomodci inwestycyjnej. Nierucho-
mosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy
leasingu operacyjnego) wyceniane s na moment poczatkowe-
go ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wyce-
nie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakeji. Wartos¢
poczatkowa prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej
przedmiotem leasingu ujmuje sie wedlug nizszej z dwéoch war-
tosci: warto$ci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej
minimalnych platno$ci leasingowych.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych koncza-
cych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sa w warto$ci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany
warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wpltywa na
zysk lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunigta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypad-
ku trwalego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie
uzyskania w przyszlosci zadnych korzysci wynikajacych z jej
zbycia.

a) Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. uznaje
sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é
kierowania ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyska-
nia korzysci z ich dzialalnosci. Kierowanie to odbywa sie po-
przez posiadanie wigkszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w orga-
nach stanowiacych tych jednostek tj. zarzadach jednostek i ich
radach nadzorczych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kon-
troluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie oraz wplyw po-
tencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizo-
wa¢ lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda
przejecia.

Warto$¢ bilansowa inwestycji Grupy Kapitalowej w jednost-
ke zalezng podlega wylaczeniu, odpowiednio z kapitatem wla-
snym kazdej jednostki zaleznej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje si¢ nadwyzke sumy przekazanej za-
platy za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych udzia-
téw w jednostce przejmowanej oraz wartoéci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezace-
go do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad
kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartos$ci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobo-
wiazan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Gru-
py w wartosci godziwej aktywdow netto nad ceng przejecia, sta-
nowiaca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje si¢ bezposrednio
w zysku lub stracie.

Wartos¢ firmy wynikajgcq z transakcji, ktére mialy miejsce
przed 1 stycznia 2010 r., stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do zi-
dentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dziett przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia inwestycji.

Zaplate za przejecie wycenia sie¢ w wartosci godziwej stanowia-
cej sume¢ wartoéci godziwych przekazanych aktywoéw, zobo-
wigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udzialéw kapitato-
wych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje rowniez
wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen do-
tyczacych warunkowej zaplaty, jesli ustalenia takie majg miej-
sce. Koszty zwigzane z przejgciem rozlicza sie¢ jako koszty okre-
su, w ktorym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych
i kapitalowych papieréw warto$ciowych ujmuje sie zgodnie
z MSR 32 1 MSR 39.

Dla transakcji przejecia, ktére mialy miejsce przed 1 stycznia
2010 r. koszt przejecia ustalany byt w wysokosci wartosci go-
dziwej przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na
dzieni wymiany, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem.
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Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowig-
zania przejete w ramach polaczenia jednostek gospodar-
czych, wycenia si¢ na dzien przejecia wedlug ich wartosci
godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujacych.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane
zyski ujete w aktywach, powstale na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja
réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowodoéw na utrate wartosci przekazanego skladnika aktywow.

Udzial niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych
jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasne-
go w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje si¢ konsolidacji jednostek zaleznych z dniem usta-
nia kontroli.

Zmiany w udziale wlasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktore
nie skutkuja utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowa-
ne s3 jako transakcje kapitalowe. Warto$ci bilansowe udzia-
téw dajacych kontrole i niedajacych kontroli koryguje sig,
uwzgledniajac zmiane udzialéw we wlasnosci jednostki zalez-
nej. Réznice pomiedzy kwota do zaplaty z tytutu zwigkszenia
lub zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowa odpowiednich
udziatéw niedajacych kontroli ujmuje si¢ bezposrednio w kapi-
tale wlasnym przypadajacym na udzial dajacy kontrole.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Grupa stosowata zasade rachunko-
wosci traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowy-
mi (niekontrolujgcymi) jako transakcji z podmiotami trzecimi,
niepowigzanymi z Grupg. Sprzedaz udziatéw udziatowcom nie-
kontrolujgcym, powodowata, ze zyski lub straty Grupy byly uj-
mowane w zysku lub stracie. Zakup udziatéw od udziatowcow
niekontrolujgcych skutkowat powstaniem wartosci firmy, bedg-
cej nadwyzkg ceny nabycia nad odpowiednim udziatem w naby-
tych aktywach netto wedtug ich wartosci bilansowej; w przeciw-
nym wypadku réznice takg ujmowano w zysku lub stracie.

b) Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostki stowarzyszone, to jest w takie jednost-
ki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje
nad nimi kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki
finansowej jak i operacyjnej podmiotu, wycenia si¢ w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci.

Inwestycje te poczatkowo ujmuje sie wedlug ceny nabycia. Uje-
ta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwesty-
cji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez, okre-
$long w dniu przejecia warto$¢ firmy oraz zidentyfikowane po-
zycje nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
przejmowanej wycenione w wartoséci godziwe;j.

Udzial Grupy w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych
od dnia nabycia ujmuje si¢ w zysku lub stracie, za$ jej udzial
w zmianach stanu innych skumulowanych catkowitych do-
chodéw od dnia nabycia - w odpowiedniej pozycji innych sku-
mulowanych catkowitych dochodéw. Wartos¢ bilansowa in-
westycji koryguje sie o faczne zmiany stanu kapitatu wlasnego
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od dnia nabycia. Gdy udzial Grupy w wartoéci strat jednostki
stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartoéci udzia-
tu Grupy w tej jednostce, wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania
swojego udziatu w dalszych stratach chyba, Ze wzieta na siebie
takie obowiazki lub dokonala ptatnosci w imieniu danej jed-
nostki stowarzyszone;j.

Udzial w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowa wartos§¢
inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie z metodg praw
wlasnosci, wlacznie z wszelkimi udziatami dlugoterminowy-
mi, ktore w swojej istocie stanowia czes¢ inwestycji netto inwe-
stora w jednostce stowarzyszonej.

2.2.5.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych
kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
zysk lub strate,
pozyczki i naleznoéci,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez zysk lub strate,
pozostale zobowiazania finansowe,
instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu
nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment po-
czatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasy-
fikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia
oraz spelnienia wymogéw stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne
dzielg si¢ na: pochodne instrumenty zabezpieczajace, instru-
menty pierwotnie zabezpieczajace wyltaczone spod rachunko-
wosci zabezpieczen oraz instrumenty wyceniane w wartosci
godziwej przez zysk lub strate.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienigznych z ty-
tutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci po-
wyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwali-
fikuje sie do aktywow lub zobowigzan diugoterminowych. Do
aktywow lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest
warto$¢ bilansowa dotyczgca przeplywoéw pienigznych z tytu-
tu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci przy-
padajacym w okresie do 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finan-
sowych do poszczegdlnych kategorii aktywdéw i zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci go-
dziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowiazania finansowe prze-
znaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w warto$ci godziwej przez zysk lub strate.

Skladnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, je-
zeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krot-
kim terminie lub, jezeli Grupa zdecydowala na moment po-
czatkowego ujecia o wycenie w wartoséci godziwej przez zysk
lub strate. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢
wyznaczone przez Grupe na moment poczatkowego ujecia
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez zysk lub strate tylko
wowczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niesp6j-
nos$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreélang rowniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstalaby, gdyby
przyjeto inny sposob wyceny tych instrumentéw finanso-
wych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub
strat, lub

b) grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarza-
dzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o warto$é
godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarza-
dzania ryzykiem lub strategia inwestycyjng.

Do aktywdéw/zobowiazan finansowych przeznaczonych do ob-
rotu zalicza si¢ instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyzna-
czone jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow
obrotowych (zobowiagzan krétkoterminowych), jezeli oczekuje
si¢ ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia okre-
su sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci (PIN)

Pozyczki i nalezno$ci to niebgdace instrumentami pochodny-
mi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, ktére nie s kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od kon-
ca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznoéci o terminie
wymagalnoéci przekraczajacym 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow trwalych. Pozyczki
i nalezno$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji: naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Do kategorii pozyczki i naleznoéci klasyfikuje si¢ $rodki pie-
ni¢zne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowia odrgbna

pozycje.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UDT)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebe-
dace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o usta-
lonych lub mozliwych do ustalenia platno$ciach i ustalonym
terminie wymagalnoéci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie
utrzyma¢ do terminu wymagalnosci, z wylaczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godzi-
wej przez zysk lub strate lub dostepne do sprzedazy, jak row-
niez aktywow finansowych spelniajacych definicje pozyczek
i naleznosci.

Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty fi-
nansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyzna-
czone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zad-
nej z pozostalych kategorii. W kategorii tej ujmuje si¢ przede
wszystkim aktywa finansowe nieposiadajace ustalonego termi-
nu zapadalnosci i niespelniajace jednocze$nie wymogdw zali-
czenia do pozostalych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do akty-
wow trwalych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w cia-
gu 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Pozostale zobowigzania finansowe (PZF)

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe
inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
zysk lub strate.

Instrumenty zabezpieczajqce (IZ)

Instrumenty pochodne wyznaczone i spelniajace wymogi
stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sa zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace.
Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajace cala war-
to$¢ godziwg instrumentéw wyznaczonych do tej kategorii
i spetniajacych kryteria stosowania rachunkowosci zabezpie-
czen takze w przypadku, gdy wartos¢ czasowa wyznaczonego
instrumentu pochodnego zgodnie z decyzja Grupy zostala wy-
taczona z pomiaru efektywnosci.

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wylgczone spod ra-
chunkowosci zabezpieczeti (IZH)

Instrumenty pochodne pierwotnie wyznaczone jako spelnia-
jace wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen
a nastepnie wylaczone spod rachunkowosci zabezpieczen sa
prezentowane jako Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace
wylaczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wyltaczone spod ra-
chunkowo$ci zabezpieczen wyceniane sa w wartosci godziwej
przez zysk lub strate.

2.2.5.2. Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie instrumentéw fi-
nansowych z ksiag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzo-
wane transakcje kupna lub sprzedazy aktywoéw finansowych,
ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakeji po-
czatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty
transakcyjne, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez zysk lub strate, ktore
poczatkowo ujmowane s w wartosci godziwe;j.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do
uzyskiwania przeplywéw pienieznych z ich tytulu wygasty
lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia za-
sadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wia-
snosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego
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ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu posiadania aktywa, in-
westycje wylacza si¢ z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kon-
troli przez Grupe¢ nad danym aktywem.

2.2.5.3. Wycena instrumentéw finansowych na koniec okre-
su sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci go-
dziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne do
sprzedaZy oraz instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci go-
dziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace, wycenia si¢ po
poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Dla aktywow finan-
sowych dostgpnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego
terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci
godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym
do wycenianych w wartoéci godziwej przez zysk lub strate wy-
kazuje si¢ w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaly.

Zyski i straty na skladniku aktywéw finansowych zaliczonym
do dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci zy-
skow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstaja dla ak-
tywow pienigznych oraz zyskow i strat z tytutu odsetek, ktore
bylyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug zamor-
tyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, ktére to ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momen-
cie usunigcia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow zali-
czonego do dostepnych do sprzedazy, laczne dotychczasowe
zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych docho-
dach przenosi sie¢ do zysku lub straty jako korekte wynikajaca
z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach naby-
cia dokonuje si¢ przy wykorzystaniu metody FIFO, tj. roz-
chéd skladnikéow aktywoéw wycenia si¢ kolejno po cenach tych
skfadnikow, ktdre jednostka nabyla najwczesniej.

Pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do ter-
minu wymagalnoéci wycenia si¢ w wysokosci zamortyzo-
wanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Pozostale zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kate-
gorii wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu me-
tody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:
zobowiazan finansowych, ktére powstaja wtedy, kiedy
transfer aktywoéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do za-
przestania ujmowania (wyltaczenia z ksigg rachunkowych).
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Jezeli transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do wy-
faczenia z ksigg rachunkowych, poniewaz Grupa zatrzymala
zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z wlasnosci prze-
kazanego skladnika aktywoéw, wtedy Grupa kontynuuje ujmo-
wanie przekazanego skladnika aktywow w calosci i jednocze-
$nie ujmuje w ksiggach rachunkowych zobowigzanie finansowe
w wysokosci kwoty otrzymanej zaplaty. W kolejnych okresach,
Grupa ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego
skladnika aktywow oraz wszelkie wydatki poniesione w zwigz-
ku ze zobowigzaniem finansowym:
umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej
z dwdch kwot:
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie 2.2.15 Rezerwy lub,
wartoséci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulo-
wang amortyzacj¢ ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

2.2.5.4. Warto$¢ godziwa

O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument
finansowy nie zostal nabyty po cenie stanowigcej jego wartos§¢
godziwa uznaje sig, ze warto$¢ godziwa na dzien poczatkowego
ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub - w przy-
padku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego
instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ godziwa instru-
mentéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek usta-
la si¢ na podstawie ich biezacej ceny zakupu/sprzedazy. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych
nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych pa-
pieréw warto$ciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac
odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie
cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych
zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw,
ktore sg w swojej istocie identyczne, analize¢ zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych, modele wyceny opcji oraz inne tech-
niki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dosto-
sowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego in-
strumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do
uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozy-
cji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transak-
cji, dla ktérych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu
o notowania rynkowe. W przypadku transakeji terminowego
kupna lub sprzedazy towaréw, w celu ustalenia ich wartosci
godziwej postuzono si¢ cenami terminowymi na daty zapa-
dalno$ci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi ofi-
cjalne ceny zamknigcia London Metal Exchange oraz wskaz-
niki zmienno$ci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskuje
sie z systemu Reuters. W odniesieniu do srebra oraz zlota uzy-
to ceny fixing ustalonej, takze na koniec okresu sprawozdaw-
czego, na London Bullion Market Association. W przypadku
zmienno$ci oraz cen terminowych zastosowano kwotowania
od Bankéw/Brokerdw.

Stopy procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich
kurséw sa uzyskiwane z serwisu Reuters. Kontrakty termino-
we i swap na rynku miedzi wyceniane sa do rynkowej krzy-
wej terminowej, natomiast w przypadku srebra i kurséw wa-
lutowych cena terminowa liczona jest na podstawie fixingu

i odpowiednich stép procentowych. Do wyceny opcji azja-
tyckich na rynkach metali wykorzystuje si¢ aproksymacje
Levy’ego do metodologii Blacka-Scholesa, natomiast do wy-
ceny opcji europejskich na rynkach walutowych standardowy
model Germana-Kohlhagena.

Warto$¢ godziwa nienotowanych diuznych papieréw warto-
$ciowych ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysztych przeply-
wow pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopa procentowa.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa otwartych pienigz-
nych funduszy inwestycyjnych ustala si¢ na podstawie wyceny
dokonanej przez te fundusze. Warto$¢ godziwa udziatéow w za-
mknigtych funduszach inwestycyjnych zakwalifikowanych do
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy ustalana jest
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finanso-
wych tych funduszy.

Warto$ci godziwe pozostalych instrumentéw finansowych
Grupy sg ustalane na bazie cen rynkowych lub wycen przy za-
stosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wej-
$ciowe wylacznie obserwowalne zmienne rynkowe z aktyw-
nych rynkéw.

2.2.5.5. Utrata warto$éci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje si¢ oce-
ny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze skladnik ak-
tywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracily
warto$¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéow)
zalicza si¢ przede wszystkim: powazne problemy finansowe
dluznika, wystapienie na droge sadowa przeciwko dluznikowi,
wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku eko-
nomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy si¢ znaczacy lub przedluzajacy sie
spadek wartosci godziwej instrumentu kapitalowego ponizej
poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finanso-
wych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach - ustalone jako rézni-
ca pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoécia godziwa, po-
mniejszone o straty z tytulu utraty wartosci ujete wczedniej
w zyskach lub stratach - wylacza si¢ z innych catkowitych do-
chodéw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikaja-
ca z przeklasyfikowania. Straty z tytulu utraty wartosci ujete
w zysku lub stracie a dotyczace instrumentéw kapitatowych
podlegaja odwrdceniu w korespondencji z innymi catkowitymi
dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuz-
nych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stra-
cie, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ go-
dziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zda-
rzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapie-
nia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzy-
mywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wyso-
koéci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako roznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywoéw, a war-
toscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pieniez-
nych zdyskontowanych pierwotng efektywna stopg procentowa
dla tych aktywow (tj. efektywng stopa procentowa wyliczong

na moment poczatkowego ujecia dla aktywoéw opartych na
stalej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg
ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizu-
jacy z tytulu utraty wartoéci ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
Warto$¢ bilansowa takich aktywow finansowych jest ustalana
z uwzglednieniem utraty wartosci (wynikajacej ze strat kredy-
towych) ksiggowanej na odrebnym koncie.

Nalezno$ci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci, wyceniane w zamortyzowanym kosz-
cie, poddawane s3 na koniec kazdego okresu sprawozdawcze-
go indywidualnym testom pod katem wystapienia przestanek
wskazujacych na utrate wartosci. Naleznosci, dla ktorych in-
dywidualnie nie ujeto odpisu, a ktorym mozna przypisaé praw-
dopodobienstwo utraty wartoéci ze wzgledu na specyfike ry-
zyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci
lub strukturg odbiorcéw) poddawane sg takim testom jako
portfel aktywow.

Odwrécenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach
utrata wartoéci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢
przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia od-
pisu. Odwroécenie odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

2.2.5.6. Wbudowane instrumenty pochodne
Ujecie poczgtkowe instrumentow pochodnych

Whbudowane instrumenty pochodne wylacza si¢ z umowy
zasadniczej zawierajacej wbudowany instrument pochodny
i wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien jej zawarcia,
jezeli spelnione sg wszystkie ponizsze warunki:
umowa zawierajgca wbudowany instrument pochodny
(umowa mieszana) nie jest wyceniania w wartosci godziwej,
ktérej zmiany odnoszone sa do zysku lub straty,
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie s $cisle powigzane z charakterem umowy za-
sadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,
odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada
cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spelnial-
by definicj¢ instrumentu pochodnego.

Ponownej oceny uméw pod katem wydzielenia z nich instru-
mentéw wbudowanych dokonuje sie¢ w momencie, kiedy wy-
stepuje istotna zmiana warunkéw umowy powodujaca znacz-
ne zmiany w przeptywach pienieznych powstajacych z tejze
umowy.

Wyzej opisane kryteria uznaje si¢ za spetnione w szczegolnosci
dla kontraktow sprzedazy metali lub zakupu materiatéw mie-
dzionosénych, dla ktérych cena ustali si¢ po dacie dokonania
sprzedazy lub zakupu. W takich przypadkach Grupa wydzie-
la z kontraktu zasadniczego sprzedazy/zakupu wbudowany in-
strument pochodny. Od momentu wydzielenia, wbudowany in-
strument pochodny podlega wycenie do wartosci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Od dnia wydzielenia
wbudowane instrumenty pochodne klasyfikowane sg jako ak-
tywa lub zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godzi-
wej przez zysk lub strate. Zmiana stanu wbudowanych instru-
mentéw pochodnych ujmowana jest jako korekta odpowiednio
przychodéw ze sprzedazy lub kosztu wlasnego sprzedazy.
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2.2.5.7. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na propor-
cjonalnym kompensowaniu miedzy soba wynikéw uzyskiwa-
nych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przepty-
wow $rodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu zabez-
pieczajacego i pozycji zabezpieczanej. W grupie instrumentow
zabezpieczajacych wyrdzniane sg instrumenty zabezpiecza-
jace warto$¢ godziwg, instrumenty zabezpieczajace przeply-
wy $rodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajace
udzialy w aktywach netto podmiotéw zagranicznych. Aktywa
finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym
lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym instru-
mentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument
zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci go-
dziwej ani rachunkowoéci zabezpieczen udzialéw w aktywach
netto podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpiecza-
jace wyznacza sie jako zabezpieczajace przepltywy $rodkow
pienieznych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienigznych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeplywy srodkow
pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:
stuzy ograniczeniu zmiennosci przeplywu srodkéw pie-
nieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ry-
zyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang transakcja oraz
bedzie mial wpltyw na wykazywany zysk lub strate.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instru-
mentu zabezpieczajacego przeplywy pieni¢zne ujmowane sa
w innych catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany
instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim
pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie¢ do zysku
lub straty jako pozostate przychody operacyjne lub pozostale
koszty operacyjne. Zyski lub straty powstale na instrumencie
zabezpieczajacym przeplywy pieniezne odnoszone sg do zysku
lub straty jako korekta z przeklasyfikowania w momencie, gdy
dana pozycja zabezpieczana wplywa na zysk lub strate.

Efektywno$¢ (skuteczno$é) zabezpieczenia oznacza stopien,
w jakim zmiany przeptywoéw pieni¢znych zwiazanych z zabez-
pieczang pozycja, mozliwe do przypisania zabezpieczanemu
ryzyku, s3 kompensowane zmianami przeplywéw pienig¢znych
zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszle zobowigzanie lub prognozowa-
na transakcja prowadzg do ujecia w sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan,
wowczas w chwili ujecia tego skladnika, zwigzane z nim zyski
i straty s3 uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartoéci bi-
lansowej danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan.

W ramach rachunkowo$ci zabezpieczen stosuje si¢ instrumen-
ty zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne. Wyznaczane zabez-
pieczenia dotyczg przyszltych prognozowanych transakeji przy-
jetych w Planie Sprzedazy na dany rok. Plany te sporzadzane
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sg w oparciu o mozliwoéci produkcyjne na dany okres. Grupa
ocenia prawdopodobienistwo wystapienia tych transakeji jako
bardzo wysokie, poniewaz z historycznego punktu widzenia
sprzedaz zawsze realizowana byla na poziomach zalozonych
w poszczegolnych Planach Sprzedazy.

Przy zawieraniu transakcji, Grupa dokumentuje zwigzek po-
miedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami zabez-
pieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakeji. Grupa do-
kumentuje réwniez swoja ocene, zaréwno na dzien rozpocze-
cia zabezpieczenia, jak i biezaco, czy instrumenty zabezpiecza-
jace sg skuteczne oraz czy w przyszloéci oczekuje si¢ wysokiej
skutecznoéci w kompensowaniu zmian przeplywéw pieniez-
nych instrumentéw zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych

pozycji.
Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeti

Zaprzestaje si¢ ujmowania instrumentéw pochodnych jako
zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie, zo-
stanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub, jezeli
Grupa wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpie-
czenie. Grupa moze podja¢ decyzje o ustanowieniu dla danego
instrumentu pochodnego nowego powiazania zabezpieczajg-
cego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego
badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.
Wowczas, dla zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych,
zyski lub straty powstate w okresach, w ktorych zabezpieczenie
bylo efektywne pozostaja w innych skumulowanych catkowi-
tych dochodach az do momentu, w ktérym zabezpieczana po-
zycja wplynie na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie przyszlego zobowigzania lub prognozowa-
nej transakcji przestanie funkcjonowa¢, poniewaz pozycja za-
bezpieczana przestala spelnia¢ definicje przysztego zobowia-
zania, badz tez ze wzgledu na zaistniale prawdopodobienstwo,
ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wéwczas zysk
lub strata netto ujeta w innych catkowitych dochodach zostaje
natychmiast przeniesiona do zysku lub straty jako korekta wy-
nikajaca z przeklasyfikowania.

Do zapasow zalicza sig:
materialy,
potfabrykaty i produkeje w toku,
wyroby gotowe,
towary.

Przychod skladnikéw zapaséw wyceniany jest wedlug naste-
pujacych zasad:
materialy i towary — wedlug cen nabycia,
wyroby gotowe i polfabrykaty — na poziomie rzeczywistych
kosztéw wytworzenia,
produkcja w toku - zgodnie z wycena zapasu produkeji
w toku.

Rozchéd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedlug nastepu-
jacych zasad:
materialy i towary — wedlug cen przecigtnych ustalonych
w wysokosci $redniej wazonej cen danego sktadnika,

wyroby gotowe i polfabrykaty, produkcja w toku - wyce-
na poprzez réznice pomiedzy wartoscig koncowa zapasu,
a przychodem, z uwzglednieniem stanu na poczatek okre-
su sprawozdawczego, wedlug metody $redniowazonego
kosztu.

Zapasy wycenia sie wedlug nastepujacych zasad:
materialy i towary - wedlug cen przecietnych ustalonych
jak dla rozchodu,
wyroby gotowe, polfabrykaty, produkcja w toku - na
podstawie narastajacych rzeczywistych kosztow wy-
tworzenia z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu
sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg we-
dlug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyz-
szym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyska-
nia. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnoéci, po-
mniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbed-
ne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug ujmuje si¢ poczatkowo
w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujgciu naleznosci te
wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zasto-
sowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednie-
niem odpiséw z tytulu utraty wartoéci, przy czym naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesie-
cy od dnia powstania naleznoéci nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje si¢, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizu-
jacego stanowi réznica pomiedzy wartoécia bilansowa danego
skladnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przy-
szlych przeplywoéw pienieznych, zdyskontowanych efektywna
stopa procentowa.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ujmowany jest
w cigzar zysku lub straty.

Nalezno$ci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie
poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien koncza-
cy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaplaty.

Nalezno$ci o terminie wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy od
konica okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie¢ do aktywoéw
dlugoterminowych. Do aktywoéw kréotkoterminowych zali-
czane s3 naleznoéci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy
od konica okresu sprawozdawczego.

Za naleznosci uznaje sie:
naleznoéci z tytulu dostaw i ustug - to jest naleznosci po-
wstale w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Grupy oraz
pozostale naleznosci, w tym:
pozyczki udzielone,
inne nalezno$ci finansowe - to jest naleznosci spelniaja-
ce definicje aktywow finansowych,

inne naleznos$ci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na
dostawy oraz na $rodki trwale, §rodki trwate w budowie,
wartosci niematerialne oraz na udziaty i akcje w jednost-
kach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych; na-
leznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi
w innej formie niz przekazanie §rodkéw pienieznych;
a takze nalezno$ci budzetowe,

rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe ptat-
ne na zadanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje
o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od
dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci. W sktad $rodkéw pieni¢znych i ich ekwi-
walentéw wchodza réwniez odsetki od ekwiwalentéw srodkow
pienieznych.

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako prze-
znaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje sprzedazy
a nie poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem,
iz sg dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym sta-
nie, z zachowaniem warunkéw, ktére sa zwyczajowo stosowa-
ne przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich
sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposérednio przed poczatkowg kwalifikacjg skladnikéw ak-
tywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonych do sprzeda-
2y, dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos§¢
bilansowa zgodnie z przepisami wlasciwych standardéw.

Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢ wediug
nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci go-
dziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne, ktore nie sg jeszcze
dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa co-
rocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa niefinansowe podlegajace amortyzacji testuje si¢ na
utrate warto$ci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicz-
noéci wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bi-
lansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek $wiad-
czacych o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci dla spéotek
Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza si¢ wyste-
powanie w dluzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej po-
siadanych przez nie aktywéw netto w stosunku do wartosci
ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych prze-
stanek zalicza sie wystapienie niekorzystnych zmian o charak-
terze technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otocze-
niu, w ktérym spoiki Grupy prowadza dzialalno$¢, w tym na
rynkach, na ktére przeznaczone sg wyroby przez nie produ-
kowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i pre-
mii za ryzyka uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych
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wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej akty-
wow poszczegdlnych spdtek Grupy. Czynniki wewnetrzne
uwzgledniane przy ocenie wystapienia utraty wartosci posia-
danych aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczy-
wistych przeptywéw pieni¢znych netto w stosunku do przepty-
wow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych
w budzecie, za$ w stosunku do pojedynczych sktadnikéw ak-
tywéw ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnoéci oraz ge-
nerowanie nizszych korzy$ci ekonomicznych od wydatkéw po-
niesionych na ich nabycie badZz wytworzenie, jezeli skladnik
aktywow samodzielnie generuje przeplywy pieni¢zne.

Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty,
o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyz-
sza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyz-
sza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupu-
je sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja przepltywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw (osrodki wypraco-
wujace $rodki pieniezne). Dla celow przeprowadzenia testéw
na utrate warto$ci os§rodek wypracowujacy srodki pieni¢zne
ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate warto$ci wykaze, iz war-
tos¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwoch kwot: wartoéé godzi-
wa pomniejszona o koszty zbycia i warto§¢ uzytkowa) danego
skiadnika aktywoéw lub os$rodka wypracowujacego srodki pie-
nigzne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego w wysokosci réznicy miedzy wartoscia odzy-
skiwang a wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis z tytulu utraty war-
tosci w pierwszej kolejnosci przypisuje si¢ do wartoéci firmy, je-
zeli wystepuje, pozostala kwote odpisu alokuje sie do poszcze-
golnych aktywow wchodzacych w sktad osrodka wypracowu-
jacego $rodki pieniezne proporcjonalnie do udzialu wartosci
bilansowej poszczegdlnych aktywdédw w wartosci bilansowej ca-
fego o$rodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu warto$¢ bi-
lansowa skladnika aktywéw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej
z trzech kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zby-
cia, warto$ci uzytkowej i zera.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w cigzar zysku lub
straty.

Niefinansowe aktywa trwale, inne niz wartos¢ firmy, dla kto-
rych w okresach wczeéniejszych dokonano odpisu z tytulu
utraty wartos$ci testuje si¢ na koniec kazdego okresu sprawoz-
dawczego pod katem wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ odwrdcenia wezeéniej dokonanego odpisu.

Kapital wlasny stanowia:

1. Kapital zaktadowy (akcyjny).

2. Inne skumulowane catkowite dochody, na ktore skladaja

sie:

skumulowane zyski/straty z aktualizacji wyceny ustalo-
ne w wysokosci wartoéci godziwej instrumentdw zabez-
pieczajacych przeplywy pieniezne, odpowiadajacej sku-
tecznej cze$ci zabezpieczenia,
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skumulowane zyski/straty z wyceny do wartosci godzi-
wej aktywow finansowych zakwalifikowanych jako do-
stepne do sprzedazy,
skutek podatkowy odnoszacy si¢ do skumulowanych zy-
skow/strat ujetych w innych skumulowanych catkowi-
tych dochodach.

3. Zyski zatrzymane, na ktére skladaja sie:
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych,
kapital zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spolek
Handlowych,
kapital zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie
ze statutem,
zysk lub strata biezacego okresu obrotowego.

W kapitale wltasnym ,taczne calkowite dochody” stanowia:
zysk lub strata okresu oraz inne catkowite dochody za okres
sprawozdawczy.

Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen prze-
szlych obowiazek Grupy, ktérego wypelnienie, wedtug oczeki-
wan, spowoduje wyplyw z Grupy $rodkéw zawierajacych w so-
bie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sig:
zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu
finansowego,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
pozostate zobowigzania finansowe,
pozostale zobowigzania niefinansowe.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ujmu-
je sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nomi-
nalnej. Warto$¢ ksiegowa tych zobowiazan odpowiada w przy-
blizeniu wartosci ich zamortyzowanego kosztu ustalanego
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wy-
cenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowia zobo-
wigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafak-
turowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwo-
tami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyplacane jednorazowo,
dotyczace okreséw rocznych,
zarachowane podatki i optaty lokalne,
krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja gtéwnie
$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wy-
tworzenia $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojo-
wych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
$rodkéw trwalych sfinansowanych z tych zrédet.

Warto$¢ przyjetych nieodptatnie w drodze dotacji srodkow
trwalych, srodkow trwalych w budowie, warto$ci niematerial-
nych ujmuje si¢ zgodnie z opisem w nocie 2, punkt 2.2.25.

Rezerwy tworzone s, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy obec-
ny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikaja-
cy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw za-
wierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna doko-
na¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutow:
przyszle koszty likwidacji kopaln po zakonczeniu eksplo-
atacji gorniczej,
przyszte koszty likwidacji obiektow technologicznych w hu-
tach miedzi i innych obiektéw w przypadkach, w ktorych
z przepiséw prawa wynika obowiazek ich demontazu i usu-
niecia po zakonczeniu uzytkowania i przywrdcenia do sta-
nu pierwotnego miejsc w ktdrych sie znajdowatly,
skutki toczgcych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,
udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wla-
$ciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypelnienia obec-
nego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli
skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartoéci nakladow, ktore wedlug
oczekiwan beda niezbedne do wypelnienia obowigzku.

Rezerwa na przyszle koszty zwigzane z likwidacjg kopaln i in-
nych obiektéw technologicznych tworzona jest na bazie szacun-
ku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywroce-
nia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu ich eksploata-
cji. Podstawg szacowania wielkoéci rezerwy sa specjalistyczne
opracowania wykonane w oparciu o prognozy eksploatacji zto-
za (dla obiektéw goérniczych) oraz ekspertyzy technologiczno-
-ekonomiczne sporzadzone przez specjalistyczne firmy badz
wykonane w Jednostce Dominujacej. Aktualizacji warto$ci re-
zerwy dokonuje si¢ na koniec okresu sprawozdawczego.

Kwota rezerwy ustalona na dzien 1 stycznia 2004 r. tj. na dzien
przejécia na stosowanie MSSF dla celéw sporzadzenia skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego, ujeta w warto$ci srodkéw
trwalych, zostala wyliczona w oparciu o fakultatywne wylacze-
nie okreslone w MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2004 r. wszelkie zmiany wynikaja-
ce ze zmian wysoko$ci rezerwy ujmowane sg zgodnie z KIMSF
1 Zmiany istniejgcych zobowigzan z tytutu wycofania z eksplo-
atacji, rekultywacji i zobowigza# o podobnym charakterze.

Aktualizacji szacunku rezerwy dokonuje si¢ uwzgledniajac:
zmniejszenie z tytulu jej wykorzystania,
wzrost z tytulu uptywu czasu (odwracanie dyskonta) - od-
niesienie w koszty finansowe,
wzrost/spadek z tytutu zmiany stopy dyskontowej — odnie-
sienie na warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych,*

wzrost/spadek z tytutu zmiany zalozen, w tym zmiany cen
produkcji budowlano-montazowej — odniesienie na warto$§¢
poczatkowsa $rodkow trwatych,*

zwiekszenie z tytutu przyjecia nowych skladnikow majatku
objetych programem przyszlej likwidacji,

zmniejszenie z tytulu wczesniejszej, nieplanowej likwi-
dacji skfadnikéw majatku objetych programem przysztej
likwidacji.

Metodologia kalkulacji stopy dyskonta wykorzystywanej przy
aktualizacji rezerwy zostala opisana w nocie 3.4.

Zgodnie z wymogami MSR 1 Prezentacja sprawozdat finanso-
wych rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezento-
wane sg odpowiednio jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Grupa wyplaca $wiadczenia emerytalne z tytutu jednorazo-
wych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw pos$miertnych,
ekwiwalentu weglowego i nagréd jubileuszowych zgodnie
z Zakladowymi Ukladami Zbiorowymi Pracy.

Zobowigzanie bilansowe z tytulu tych $wiadczen réwne jest
wartosci biezacej zobowigzania z tytulu okreslonych $§wiadczen
na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem zyskow
istrat aktuarialnych oraz kosztéw przesztego zatrudnienia. Wy-
soko$¢ zobowiazan z tytulu okreslonych $wiadczen szacowana
jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezaleznego ak-
tuariusza metodg prognozowanych §wiadczen jednostkowych.
Warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu okreslonych $wiadczen
ustala si¢ poprzez zdyskontowanie szacowanych przysziych
wyplywow pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych
obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przyszlej wyplaty
$wiadczen, o terminach zapadalnoéci zblizonych do terminéw
regulowania odnos$nych zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa
dyskontowa powinna by¢ ustalana na podstawie rentownosci
wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ry-
zyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji,
a z taka sytuacja mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastoso-
waé wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego rynkowe
stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne ujmuje si¢ w zysku lub stracie w okre-
sie, w ktérym powstaty.

Koszty przeszlego zatrudnienia dotyczace programéw okre-
$lonych $wiadczen ujmuje si¢ w zysku lub stracie sukcesywnie,
metoda liniowg przez okres nabywania uprawnien.

Jednostka Dominujaca uczestniczy w programie skladek na
rzecz pracownikéw w ramach Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych (PPE). Z tytulu niniejszego Programu na Jed-
nostce Dominujacej nie cigzy prawny lub zwyczajowo oczeki-
wany obowigzek do wyplaty §wiadczen na rzecz pracownikow
w przypadku, gdyby firma ubezpieczeniowa nie posiadata wy-
starczajacych srodkéw na pokrycie swoich zobowigzan wobec
udzialowcow Programu po ustaniu okresu zatrudnienia.

*  Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu likwidacji koryguje warto$¢ srodka trwalego, ktorego dotyczy, chyba ze przekracza warto$¢ bilansowa
$rodka trwalego. Nadwyzka ponad t¢ wartos¢ ujmowana jest niezwlocznie w zysku lub stracie biezacego okresu w pozostatych przychodach operacyjnych.
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Podatek dochodowy w zysku lub stracie obejmuje: podatek bie-
z3cy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem
podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu
stawek i przepisow podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda obowigzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zre-
alizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe staw-
ki i przepisy podatkowe, ktére obowiazywaly prawnie lub fak-
tycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego two-
rzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy war-
toscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan, a ich wartoscia bi-
lansowa w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy
sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkows aktywdéw i zobowiazan, a ich wartoécig bilansowa
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszloéci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowa-
nia, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych lub wyko-
rzystanie strat podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego tworzone s3 bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpi¢
ich realizacja.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani ak-
tywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg one z po-
czatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan pocho-
dzacych z transakgji, jezeli transakcja ta:
nie jest transakcja polaczenia jednostek gospodarczych,
oraz
w czasie wystapienia nie ma wptywu na zysk lub strate brut-
to ani na dochdd podlegajacy opodatkowaniu.

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego nie ujmuje si¢ réwniez
od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia
wartosci firmy.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zysku lub stracie danego okre-
su, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
dotyczy transakcji czy zdarzen gospodarczych, ktére ujmo-
wane sg bezposrednio w innych catkowitych dochodach -
wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w in-
nych catkowitych dochodach, lub
wynika z polaczenia jednostek gospodarczych - wow-
czas podatek odroczony wplywa na warto$¢ firmy lub zysk
z okazyjnego przejecia.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczone-
go dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadaja mozliwy do wy-
egzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty nalez-
nosci i zobowigzan z tytulu biezacego podatku dochodowego
oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego do-
tycza podatku dochodowego nalozonego przez te sama wladze
podatkows.

Zobowiazanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen
przesztych, a istnienie tego obowiazku zostanie potwier-
dzone dopiero w momencie wystapienia lub nie wystgpienia
jednego lub wiekszej ilo$ci niepewnych przysztych zdarzen,
ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowiazkiem, ktoéry powstaje na skutek zda-
rzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowa-
nie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomicz-
ne w celu wypelnienia obowigzku lub

kwoty obowigzku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢
wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza si¢ m.in.:
gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich,
wynikajace z umoéw,
zobowigzania z tytulu odszkodowan za szkody powstate
w wyniku dzialalnosci gospodarczej, od spraw pozostaja-
cych w postepowaniu,
zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze
$rodowiska naturalnego,
inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych
umow.

Wszystkie pozycje przychodoéw i kosztéw ujete w danym okre-
sie sprawozdawczym prezentuje si¢ w Sprawozdaniu z cal-
kowitych dochodéw. Sprawozdanie to obejmuje przychody
i koszty okresu ujete bezposrednio w zysku lub stracie okresu
oraz zyski i straty okresu ujmowane poza zyskiem lub strata
tj. w innych catkowitych dochodach.

Grupa Kapitalowa rozpoznaje zyski i straty okresu poza zy-
skiem lub stratg, jezeli zezwalajg na to lub wymagaja tego po-
szczegblne zysKki i straty okresu dotyczace wyceny do warto$ci
godziwej aktywdéw finansowych zakwalifikowanych do kate-
gorii dostepnych do sprzedazy oraz zyski i straty z aktualiza-
cji wyceny do wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczaja-
cych przyszte przepltywy pienigzne w czesci efektywnej zabez-
pieczenia, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Zysk lub strata (obejmujgcy zakres uprzednio stosowanych po-
jeé: ,rachunek wynikéw” oraz ,rachunek zyskéw i strat”) za
dany okres jest faczng kwota wynikajaca z odjecia kosztéow od
przychoddéw, z wylaczeniem sktadnikéw innych catkowitych
dochoddéw. Za podstawowy uklad sprawozdawczy kosztow
w zysku lub stracie przyjmuje si¢ wariant kalkulacyjny.

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaplaty
otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towa-
réw i ustug, rabaty i opusty. W przypadku transakcji sprzeda-
zy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzeda-
zy w ksiegach rachunkowych, przychody ujmuje si¢ w wartosci
ustalonej na bazie cen terminowych z daty rozpoznania sprze-
dazy. Przychody ze sprzedazy ujete w wyzej okreslonej wyso-
kosci, koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
o zmiane¢ wartoéci godziwej wbudowanych instrumentéw po-
chodnych, wyodrebnionych z uméw zasadniczych sprzedazy
zgodnie z opisem w punkcie 2.2.5.6. Przychody ze sprzedazy
korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochod-
nych zabezpieczajacych przyszle przeptywy pieni¢zne, zgodnie
z zasadg, Ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczaja-
cego w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie
w tej samej pozycji zysku lub straty, w ktdrej ujmowana jest wy-
cena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabez-
pieczana wplywa na zysk lub strate.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody po-
wstajace ze zwyklej dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapita-
towej tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatdéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wplywajacy-
mi na wynik finansowy okresu sa:

pozostale przychody operacyjne, posrednio zwigzane

z prowadzong dzialalnoscia, w tym w szczegolnosci:
przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,
przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochod-
nych handlowych oraz przychody z tytulu realizacji
i wyceny do wartoéci godziwej instrumentéw pochod-
nych zabezpieczajacych w czeéci nieefektywnej,
zyski z tytulu réznic kursowych, za wyjatkiem roz-
nic kursowych powstajacych na zobowigzaniach sta-
nowigcych zrédla finansowania dzialalnosci Grupy
Kapitalowej,
odwrdcenie odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno-
éci, aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
pozyczek,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych
uprzednio w ci¢zar pozostalych kosztéw operacyjnych,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych.

przychody finansowe, stanowiace przede wszystkim przy-

chody zwigzane z finansowaniem dzialalno$ci Grupy Kapi-

talowej, w tym:
zyski z tytulu réznic kursowych netto powstajace wy-
facznie na zobowiazaniach pochodzacych ze zrodet fi-
nansowania dzialalnoéci Grupy Kapitatowej, (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),
zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej in-
strumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigza-
nia finansujace dzialalno$¢ Grupy.

Moment uj¢cia przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow uj-
muje si¢ wtedy, gdy:
Grupa Kapitatowa przekazata nabywcy znaczace ryzyko
i korzys$ci wynikajace z praw wlasnoéci do towardw, wyro-
bow gotowych i materialow,
Grupa Kapitalowa przestaje by¢ trwale zaangazowana
w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowy-
mi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizu-
je wobec zapaséw, do ktorych ma prawo wlasnoséci, ani tez
nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitalowa uzyska
korzysci ekonomiczne z tytulu transakeji, oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostana poniesione przez
Grupe Kapitatowa w zwiazku z transakcja, mozna wyceni¢
w sposdb wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny,
istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitalowa uzyska
korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakeji,
stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdaw-
czego moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob, oraz
koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty za-
konczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny
sposob.

Przeniesienie wlasnoéci przedmiotu transakeji nastepuje
z chwilg przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wy-
nikajacych z praw wlasnosci towaréw zgodnie z zastosowana dla
danej transakeji bazg dostawy wedtug formuty INCOTERMS.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memo-
rialowej metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie przy-
znania praw.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okre-
sie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygod-
nie okre$lonej wartoéci, w formie zmniejszenia wartoéci ak-
tywow albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub zwigk-
szenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow
przez wlascicieli.

Koszty ujmuje si¢ w zysku lub stracie na podstawie bezposred-
niego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiagnie-
ciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujac zasade wspotmier-
noéci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztow
czynnych i biernych. W przypadku transakcji zakupu materia-
6w miedzionoénych, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu
ujecia zakupu w ksiegach rachunkowych, zapas ujmuje sie w wy-
sokosci oczekiwanej ceny nabycia na date rozpoznania zapasow.
Koszt wlasny sprzedazy koryguje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego o zmiane wartoéci godziwej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, wyodrebnionych z uméw zasadni-
czych zakupu zgodnie z opisem w punkcie 2.2.5.6.
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Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukladzie rodzajowym
oraz w ukladzie miejsc powstawania kosztéw, przy czym
za podstawowy uklad sprawozdawczy kosztéw ujetych w zysku
lub stracie przyjmuje si¢ wariant kalkulacyjny.

Calkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materia-
tow stanowi:

koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatdw,

koszty sprzedazy,

koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wplywajacymi
na wynik finansowy okresu sa pozostale koszty operacyjne,
zwigzane posrednio z prowadzong dzialalno$cig operacyjna,
w tym w szczegdlnosci:
koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych han-
dlowych oraz koszty z tytulu realizacji i wyceny do warto-
$ci godziwej instrumentdéw pochodnych zabezpieczajacych
w czedci nieefektywnej,
straty z tytulu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kur-
sowych powstajacych na zobowiazaniach stanowigcych zré-
dla finansowania dzialalno$ci Grupy Kapitalowej,
odpisy z tytulu utraty wartoéci aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow fi-
nansowych dostgpnych do sprzedazy, pozyczek i innych
inwestycji,
utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodo-
wania i inne koszty posrednio zwigzane z dzialalnoscia
operacyjng,
przekazane darowizny,
strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci
niematerialnych oraz

koszty finansowe zwiazane z finansowaniem dziatalnosci
Grupy Kapitalowej, w tym w szczegoélnoéci:
odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,
odsetki od kroétkoterminowych i dlugoterminowych pozy-
czek, kredytéw i innych Zrédet finansowania, w tym odwra-
canie dyskonta od zobowigzan dltugoterminowych,
straty z tytutu réznic kursowych netto powstajace na zobo-
wigzaniach bedacych Zrodlem finansowania dziatalnosci
Grupy Kapitatowej,
zmiany wysoko$ci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania dyskonta).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie
w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w kto-
rym jednostki Grupy Kapitalowej prowadza dzialalno$¢ tj.
w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe prezento-
wane sg w zlotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funk-
cjonalna jednostek Grupy Kapitalowej i walute prezentacji
Grupy Kapitatowej.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na mo-

ment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:
po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub
sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym naste-
puje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub zobowigzan,
wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Kur-
sem obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji jest redni
kurs NBP ogloszony w ostatnim dniu roboczym poprzedza-
jacym zawarcie transakgji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:
wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢
przy zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu kursu za-
mbkniecia, tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez NBP,
pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycz-
nego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej wa-
luty) obowigzujacego na dzien transakeji oraz
pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w wa-
lucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany
(tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obo-
wigzujacego na dzien ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstale w wyniku
rozliczenia transakeji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pieni¢znych (innych niz instrumenty
pochodne) wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku
lub stracie. Zyski i straty z tytulu zmiany kurséw walut doty-
czgce wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazo-
nych w walucie obcej ujmuje si¢ w zysku lub stracie jako wy-
cena do wartosci godziwej, o ile nie sg elementem efektywnej
czgsci zmiany warto$ci godziwej transakeji zabezpieczajacych
przeptywy pieni¢zne. W takim przypadku sg one ujmowane
w innych catkowitych dochodach, zgodnie z zasadami rachun-
kowosci zabezpieczen.

Zyski i straty z tytulu zmiany kurséw walut dotyczace wyce-
ny bilansowej pozycji niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitalowe ujmuje si¢ jako element zmian wartoéci godziwej,
jezeli instrumenty te s3 wyceniane w wartosci godziwej przez
zysk lub strate, badZ w innych catkowitych dochodach w war-
tosci godziwej, jezeli sg zaklasyfikowane do aktywow finanso-
wych dostepnych do sprzedazy.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dosto-
sowywanego skladnika aktywéw wplywaja na jego warto$é
poczatkows jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne,
ze spowoduja wplyw do jednostki przysztych korzysci ekono-
micznych a kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w sposdb
wiarygodny.

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne
koszty poniesione w zwiazku z pozyskaniem $rodkéw finanso-
wych i obejmuja w szczegdlnosci:
koszty odsetkowe kalkulowane przy uzyciu metody efek-
tywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39;
obcigzenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego
ujmowane zgodnie z MSR 17;
roznice kursowe powstajace w zwigzku z pozyczkami i kre-
dytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg uznawane
za korekte kosztéw odsetek.

Dostosowywany skladnik aktywow jest to taki sktadnik ak-
tywow, ktory wymaga znacznego okresu czasu niezbedne-
go do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Koszty kredytéw i pozyczek, ktore zaciggnieto bez $cisle okre-
$lonego celu, a ktére zostaly przeznaczone na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia dostosowywanego skladnika akty-
wow wplywaja na wartoé¢ poczatkowa tego skladnika akty-
wow w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapita-
lizacji do nakladéw poniesionych na ten sktadnik aktywoéw.
Stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope wszystkich
kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek
i kredytow, stanowiacych zobowigzania jednostki w danym
okresie, innych niz kredyty zaciagniete z konkretnym zamia-
rem pozyskania okreslonego dostosowywanego skladnika
aktywow.

Roéznice kursowe od kredytéw i pozyczek zaciagnietych w wa-
lucie obcej (zaréwno celowych jak i ogdlnych) wplywaja na
warto$¢ poczatkowa dostosowywanego skladnika aktywow
w zakresie, w jakim stanowig korekte kosztu odsetek. Wartos¢
réznic kursowych korygujaca koszt odsetek stanowi réznice
pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie
Grupa zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem
poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako
koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym je poniesiono.

Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo caloé¢ ryzyka
i wszystkie pozytki z tytutu posiadania aktywéw zostaly prze-
niesione na leasingobiorce, klasyfikuje si¢ jako leasing finan-
sowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach
z dniem rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot:
wartoéci godziwej przedmiotu leasingu lub wartoéci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu fi-
nansowego amortyzowane s3 przez okres uzytkowania akty-
wow lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest
krotszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca cz¢$¢ ryzyka i pozytkow z tytu-
tu posiadania pozostaje udzialem leasingodawcy (finansujace-
go) stanowi leasing operacyjny.

Dotacje niepieni¢zne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w warto$ci godziwe;j.

Pieniezne dotacje do aktywow prezentuje si¢ w sprawozda-
niu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe
przychodow.

Dotacji nie ujmuje si¢ dopoki nie istnieje wystarczajaca pew-
nos¢, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z do-
tacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane.

Pieniezne dotacje ujmuje sie w systematyczny sposdb jako
przychdéd w poszczegodlnych okresach, aby zapewnic¢ ich wspot-
mierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktére dotacje maja w zamie-
rzeniu kompensowacl. Nie zwigkszaja one bezposrednio kapi-
talu wlasnego.

Dotacja, ktéra staje si¢ nalezna jako forma rekompensaty za
juz poniesione koszty lub straty lub zostata przyznana jednost-
ce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wspar-
cia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, zostaje ujeta jako
przychéd w okresie, w ktorym stala si¢ nalezna, wraz z ujaw-
nieniem tego faktu.

Dotacje do przychodéw prezentuje sie jako przychdd, oddziel-
nie od odno$nych kosztéw, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowal. Dotacje takie ujmuje si¢ jako przychdd nieza-
leznie od tego czy zostaly otrzymane w formie $rodkéw pie-
ni¢znych czy tez przybieraja forme redukcji zobowigzan.

Dotacje niepieni¢zne ujmuje si¢ w ksiegach w wartoéci godziwe;j.

Zasady rozliczania CO, zaprezentowano w nocie 2 pkt. 2.2.27.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw sprawozdawczych
grupuje segmenty na poziomie tych czeéci sktadowych Grupy:
ktdre angazuja sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktorej moga
uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty,
ktérych wyniki sa regularnie przegladane przez gléwny or-
gan odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikéw dzialalnosci seg-
mentu oraz
w przypadku ktérych dostepne sa oddzielne informacje
finansowe.

Gléwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie aloka-
cji zasobow oraz dokonujacym oceny wynikéow dziatalnosci
segmentow (tzw. GDO) jest Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
Informacje zarzadcze przekazywane do GDO sporzadzane sa
zaréwno na poziomie Jednostki Dominujacej jak i poszczegdl-
nych spotek Grupy. Kazdy ze zidentyfikowanych segmentow
operacyjnych w ramach Grupy odpowiada danej spélce i po-
siada kierownika segmentu, ktdéry za niego bezpoérednio od-
powiada oraz utrzymuje regularne kontakty z gléwnym orga-
nem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych
w celu omawiania z nim wynikéw finansowych, prognoz i pla-
néw zwigzanych z segmentem.
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W wyniku analiz kryteriéw laczenia oraz progéw ilosciowych
wydzielono segment sprawozdawczy: ,,Produkcja miedzi, me-
tali szlachetnych i innych produktéw hutnictwa” oraz segment
faczacy wszystkie pozostale segmenty operacyjne nazwany
jako ,Wszystkie pozostale segmenty”.

Spotki Grupy sa uczestnikami programu ograniczania emisji
dwutlenku wegla ustanowionego na bazie porozumien z Kio-
to z dnia 11 grudnia 1997 r. zobowigzujacych organy panstw,
w tym Polski, do kontroli i redukcji emisji gazéw cieplarnia-
nych. Na mocy zawartych porozumien ustalony zostal cel, ja-
kim jest redukcja emisji dwutlenku wegla do okreslonego po-
ziomu. W zwigzku z powyzszym polski rzad alokuje prawa do
emisji w ilo$ci pokrywajacej przyznane limity emisji dwutlen-
ku wegla. Prawa do emisji przyznawane s3 zgodnie z Krajowym
Planem Rozdziatlu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla, kto-
ry opracowywany jest na kazdy kolejny okres rozliczeniowy.

Na moment poczatkowego ujecia:

otrzymane od rzadu prawa do emisji zanieczyszczen wyce-
nia si¢ w wartosci godziwej i ujmuje w ksiegach jako war-
tosci niematerialne w korespondencji z rozliczeniami mie-
dzyokresowymi przychodéw jako niepieni¢zng dotacje
rzagdows,

nabyte prawa do emisji wycenia si¢ w wysoko$ci kosztu na-
bycia i ujmuje w warto$ciach niematerialnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego:
prawa do emisji podlegaja wycenie w wartoéci poczatkowej
na moment ujecia w ksiegach pomniejszonej o odpisy z ty-
tulu utraty wartosci.

Na podstawie decyzji wydawanej przez Prezesa Urzedu Regu-
lacji Energii dokonuje si¢ umorzenia praw do emisji rownolegle
z rozliczeniem dotacji.

W sytuacji, gdy rzeczywista emisja zanieczyszczen przewyzsza
przyznane i ciagle posiadane prawa do emisji, zgodnie z zasa-
da zobowigzan netto, Grupa rozpoznaje rezerwe w wysokosci
wartoéci godziwej praw do emisji, powiekszonej o ewentualne
koszty lub w wysokosci kary z tytutu niedoboru praw, ktére
jednostka bedzie zobowigzana umorzy¢ w zwiazku ze zwigk-
szong emisja. Rezerwe tworzy sie w ciezar kosztu wytworze-
nia produktu. Rezerwa podlega rozliczeniu z chwilg umorzenia
praw nabytych przez jednostke w celu wywigzania si¢ z tychze
zobowigzan.

Rozliczenie praw do emisji nast¢puje zgodnie z metoda FIFO.

W sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje metode prezenta-
cji praw do emisji oraz zwigzanych z nimi niepienieznych dota-
cji rzadowych w warto$ci netto.

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Jed-
nostki Dominujgcej za dany okres przez $rednia wazona liczby
akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym.
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Przeplywy pienigzne z dzialalnos$ci operacyjnej prezentuje si¢
metodg posrednig.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdol-
noéci do kontynuowania dzialalnosci z uwzglednieniem reali-
zacji planowanych inwestycji tak, aby Grupa mogla generowac
zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym
interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg efektywne wykorzystanie kapita-

tu monitorowane jest migdzy innymi na podstawie nastepuja-

cych wskaznikow:
Wskaznika kapitalu wlasnego obliczanego jako stosunek
warto$ci netto aktywow rzeczowych (kapital wlasny po-
mniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;.
Wskaznika stanowiacego stosunek zobowigzan z tytulu
kredytow, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA.
EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji.

Przyznane abonentowi biorgcemu udzial w Programie Part-
nerskim punkty ujmuje si¢ jako oddzielny element transakcji
sprzedazy w ramach, ktdrej zostaly przyznane. Warto$¢ godzi-
wa otrzymanej zaplaty rozdziela si¢ pomiedzy punkty lojalno-
$ciowe i pozostale skladowe sprzedazy. Kwote przyporzadko-
wang do punktéw lojalno$ciowych okresla sie w odniesieniu do
ich wartosci godziwej i odracza jako rozliczenia miedzyokre-
sowe przychodéw do momentu wykorzystania punktéw przez
klienta.

Warto$¢ godziwa punktu lojalnosciowego, wedtug ktérej odra-
czany jest przychod, ustalana jest w oparciu o warto$¢ godziwa
nagrod z uwzglednieniem struktury ich wykorzystania.

Warto$¢ punktu lojalnosciowego poddawana jest weryfikacji
na koniec kazdego roku kalendarzowego.

Przychéd rozpoznaje sie¢ w momencie wykorzystania punk-
tow. Kwota ujetego w danym okresie przychodu oparta jest na
liczbie wykorzystanych punktéw w stosunku do przewidywa-
nej tacznej liczby wykorzystanych punktéw lojalno$ciowych
i uwzglednia zmiany wartoéci punktu lojalno$ciowego w po-
szczegblnych latach. Przewidywana liczba wykorzystanych
punktéw lojalno$ciowych jest wartoscig szacunkowsa.

Do aktywow z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw mineral-
nych klasyfikuje si¢ tylko te nakfady, ktore spelniajg ogdlne
kryteria aktywowania, tzn.:
prawdopodobne jest, ze jednostka osiggnie przyszle korzy-
$ci ekonomiczne zwigzane z dana pozycja aktywow oraz
pozycja ta posiada cene nabycia lub koszt wytworzenia, kté-
ra mozna wiarygodnie oszacowac.

Jako aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineral-

nych nie ujmuje si¢ nakladéw poniesionych:

a) przed rozpoczeciem poszukiwania i oceny zasobéw mine-
ralnych, tj. nakladéw poniesionych przed uzyskaniem pra-
wa do prowadzenia prac poszukiwawczych (ang. to explore)
na okres$lonym obszarze oraz

b) po tym, jak udowodniono techniczna wykonalnoé¢ i ko-
mercyjng zasadno$¢ wydobywania zasobéw mineralnych.

Jako aktywa ujmuje si¢ rzeczowe aktywa trwale (jako $rodki
trwale w budowie) oraz wartosci niematerialne (jako wartosci
niematerialne nieoddane do uzytkowania) stuzace poszukiwa-
niu i ocenie zasobéw mineralnych od momentu uzyskania pra-
wa do prowadzenia poszukiwan. Do aktywoéw stuzacych po-
szukiwaniu i ocenie zasobéw mineralnych nie zalicza si¢ nakla-
doéw na prace rozwojowe zwigzane z zasobami mineralnymi.

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w wysokosci
kosztu. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa te, ujete
jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania pod-
dawane s3 testom na utrate wartoéci, a w przypadku zidenty-
fikowania utraty wartosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujace-
go. Aktywa ujete jako $rodki trwate w budowie poddawane sa
testom w przypadku wystgpienia przestanek mogacych swiad-
czy¢ o utracie wartosci.

Dla celéw przeprowadzania testow z tytulu utraty wartosci po-
szczegllne aktywa stuzace poszukiwaniu i ocenie zasobéw mi-
neralnych poddaje si¢ indywidualnym testom, a jezeli jest to
niewykonalne, przypisuje si¢ je do osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, jakim jest jednostka prowadzaca prace stuza-
ce poszukiwaniu i ocenie zasobéw mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
ujmowane i prezentowane sg jako odrebna grupa $rodkéw
trwalych w budowie lub wartoéci niematerialnych nieodda-
nych do uzytkowania, odpowiednio.

Na mocy ustawy Prawo Energetyczne oraz szczegdtowych roz-
porzadzen Ministra Gospodarki, przedsiebiorstwa energetycz-
ne zajmujace sie obrotem energia elektryczna i jej odsprzedaza
do odbiorcy koncowego sa zobowiazane do zakupu i przedsta-
wienia do umorzenia praw majatkowych wynikajacych ze $wia-
dectw pochodzenia energii lub uiszczenia oplaty zastepczej.

Obowigzek ten uznaje si¢ za spelniony, jezeli za dany rok obro-
towy udzial ilo§ciowy sumy energii elektrycznej wynikajacej ze
$wiadectw pochodzenia energii w wykonanej catkowitej rocz-
nej sprzedazy energii odbiorcom koncowym jest zgodny z li-
mitami zawartymi w rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Prawa majatkowe w przedsiebiorstwie energetycznym nie-
produkujacym energii kolorowej

W celu wypelnienia obowigzku przedstawienia do umorzenia
praw lub uiszczenia oplaty zastepczej Grupa na koniec okresow
sprawozdawczych na koszty nabycia praw majatkowych two-
rzy rezerwe. Spotki Grupy Kapitalowej zajmujace si¢ dystrybu-
cja energii tworzg rezerwe w ciezar wartosci (kosztu nabycia)
sprzedanych towaréw. Spotki Grupy produkujace energie two-
rzg rezerwe w ciezar kosztu sprzedanej energii. Wysokos$¢ re-
zerwy stanowi mniejsza z dwéch kwot: aktualna wartos$¢ ryn-
kowa $wiadectwa pochodzenia lub kwota oplaty zastepczej od-
powiadajaca iloéci sprzedanej energii do odbiorcy koncowego.
Rozliczenie rezerwy nastepuje na dzienn umorzenia tych praw
przez Prezesa URE lub na dzien wniesienia oplaty zastepczej.

Nabyte prawa majatkowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako towary.

Prawa majatkowe na dzien nabycia wycenia si¢ wg ceny naby-
cia, ktora odpowiada:
wartoéci §wiadectwa pochodzenia na podstawie aktualnej
ceny rynkowej, lub
wysoko$ci wynegocjowanej ceny umownej w przypadku za-
kupu tych praw w transakcjach gieldowych pozasesyjnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa majatkowe wycenia
sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty war-
tosci, jednak nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.

Kare z tytulu niewykonania zakupu obowiazkowego limitu
praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
energii z odnawialnych zrodet energii lub z kogeneracji i nie-
uiszczenia oplaty zastepczej ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Prawa majatkowe w przedsiebiorstwie energetycznym pro-
dukujacym energie z kogeneracji.

Otrzymane nieodplatnie od rzadu prawa majatkowe do ener-
gii kolorowej traktuje sie jako dotacje niepieniezne, wycenia
na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej i ujmuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako towary w korespon-
dencji z przychodami ze sprzedazy energii.

Na koniec okresu sprawozdawczego ujete prawa majatkowe
podlegaja wycenie wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytulu utraty wartoéci, jednak w wysokosci nie wyzszej niz
cena sprzedazy netto.

Rozchéd praw spowodowany ich zbyciem odnoszony jest do
zysku lub straty i ujmowany jako zmniejszenie przychodow
ze sprzedazy energii. Przychdd ze sprzedazy praw majatko-
wych do energii ujmuje si¢ w zysku lub stracie jako przychod
ze sprzedazy energii.

Niedob6r praw majatkowych uzupelnia si¢ poprzez ich zakup
badz poprzez uiszczenie oplaty zastepczej. W przypadku bra-
ku praw majatkowych na koniec okresu sprawozdawczego, jed-
nostka ujmuje rezerwe w wysokosci wartoéci godziwej braku-
jacych praw.
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| 3. Wazne oszacowania i zatozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Jednost-
ki Dominujacej wykorzystuje szacunki, oparte na zalozeniach
i osadach, ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunko-
wosci oraz prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przy-
chodéw i kosztow. Zalozenia oraz szacunki dokonane na ich
podstawie opieraja sie na historycznym doswiadczeniu i anali-
zie roznych czynnikéw, ktdre sg uznawane za racjonalne, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do war-
tosci pozycji, ktérych dotycza. W niektdrych istotnych kwe-
stiach Zarzad opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zalozenia, ktdre sg znaczgce dla sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitalowej zostaly zaprezentowane ponize;.

3.1. Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Zarzady Spotek Grupy Kapitalowej dokonujg corocznej wery-
fikacji warto$ci koncowej, metody amortyzacji oraz okreséw
uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajacych amortyzaciji.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. ocenia sig, iz okresy uzytkowania
aktywow przyjete przez spétki Grupy Kapitatowej dla celow
amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

3.2. Instrumenty finansowe

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji
instrumentéw finansowych niebedacych instrumentami po-
chodnymi, posiadajacych ustalony termin platnosci lub daja-
ce sie ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji
takich aktywéw do kategorii aktywéw finansowych utrzymy-
wanych do terminu wymagalno$ci. Dokonujac takiego osadu,
ocenia si¢ intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich inwestycji
do terminu wymagalnosci. Jezeli spotki Grupy Kapitalowej nie
dotrzymajg warunkow utrzymywania do terminu wymagalno-
$ci, oprocz sytuacji przewidzianych w MSR 39, beda zmuszone
do przeklasyfikowania wszystkich aktywéw ujetych w tej gru-
pie do grupy aktywoéw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytu-
acji, przeklasyfikowane inwestycje beda wyceniane w wartosci
godziwej, a nie wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Jednostka Dominujgca na koniec kazdego okresu sprawozdaw-
czego dokonuje analizy majacej na celu okreélenie istotno$ci
wplywu wyodrebnienia wbudowanych instrumentéw pochod-
nych na jej sprawozdanie finansowe. Po przeprowadzeniu ana-
lizy KGHM Polska Miedz S.A. uznala, iz wydzielenie tych in-
strumentéw na dzien 31 grudnia 2010 r. nie bedzie miato istot-
nego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Na mocy umowy, KGHM Polska Miedz S.A. objela 51% udzia-
6w w utworzonej wspdlnie z Abacus Mining & Exploration
Corp. (Abacus) spétce KGHM AJAX MINING INC.,, poprzez
wniesienie wkladu gotéwkowego w wysokosci 37 mln. USD.
Abacus wnidst do Spotki wszelkie posiadane prawa do zloza
Afton - Ajax. Srodki pieniezne zostang przeznaczone na wyko-
nanie Bankowego Studium Wykonalnoéci oraz na dalsze prace
eksploracyjne.

Zgodnie z zapisami powyzszej umowy, KGHM Polska Miedz
S.A. posiada opcje nabycia dalszych 29% udziatéw w spotce
KGHM AJAX MINING INC., za kwote obliczona jako iloczyn
0,025 USD za funt miedzi w 29% prawdopodobnych i potwier-
dzonych zasobéw przemystowych zloza, lecz nie wyzsza niz
35 mln USD. Wykonanie opcji mozliwe bedzie po opublikowa-
niu Bankowego Studium Wykonalnosci, w ktérym podany be-
dzie bilans zasobow przemystowych ztoza.

Umowa ta zawiera réwniez zobowiazanie KGHM Polska Miedz
S.A. dotyczace zorganizowania finansowania wydatkow inwe-
stycyjnych projektu w wysokosci 535 mln USD (o réwnowarto-
$ci 1 585,8 mln zI, wg kursu éredniego Narodowego Banku Pol-
skiego dla USD/PLN z 31 grudnia 2010 r.). Zobowigzanie po-
wstanie w momencie wykonania przez KGHM opcji nabycia do-
datkowych 29% udzialéw w spétce KGHM AJAX MINING INC.

W przypadku niewykonania przez KGHM Polska Miedz S.A. tej
opcji, Abacus bedzie mial wylaczne prawo przez okres 90 dni do
zazadania od KGHM Polska Miedz S.A. sprzedazy na rzecz Aba-
cus wszystkich udzialéw nalezacych do KGHM Polska Miedz
S.A. za kwote stanowiaca réwnowarto$¢ ich godziwej warto-
$ci rynkowej, jednak nie wyzsza niz 37 mln USD. Jezeli Abacus
nie zdecyduje si¢ naby¢ udzialéw od KGHM Polska Miedz S.A.
w tym terminie, KGHM Polska Miedz S.A. przeniesie w ciggu 60
dni 2% udzialu w spélce KGHM AJAX MINING INC. na Aba-
cus, zwigkszajac udzial tej firmy do 51% za kwote 1 451 tys. USD.

Zawarte w umowie opcje objete zakresem MSR 39 Jednostka
Dominujaca jest zobowiazana wyceni¢ jako instrumenty po-
chodne zgodnie z tym standardem. Jednakze na moment publi-
kacji niniejszego sprawozdania finansowego Jednostka Domi-
nujaca nie byla w stanie dokona¢ wiarygodnego szacunku war-
tosci godziwej tych opcji. Okreslenie wartosci zloza miedzi ob-
jetego obszarem Ajax, ktdra bylaby podstawa do ustalenia war-
tosci godziwej opcji, bedzie mozliwe po przygotowaniu Banko-
wego Studium Wykonalnosci. Przewiduje sie¢ zakonczenie prac
nad tym dokumentem do konica 2011 r. Ponadto instrument
bazowy opcji nie jest przedmiotem handlu na rynkach gieldo-
wych. Opierajac si¢ na zapisach MSR 39.46(c) oraz MSR 39.47(a)
Jednostka Dominujaca odstapita od ustalenia wartosci godzi-
wej opcji, do czasu usci$lenia wartoéci ztoza objetego obszarem
Ajax tj. opracowania Bankowego Studium Wykonalnosci.

W przypadku wyceny powyzszych opcji Jednostka Dominuja-
ca wyodrebnilaby warto$¢ wyceny premii opcyjnych z ceny na-
bycia 51% udzialéw w KGHM AJAX MINING INC. W ocenie
Jednostki Dominujacej warto$¢ ta jest niematerialna, w zwigz-
ku z tym odstapiono od jej wyodrebniania w sprawozdaniu
finansowym.

3.3. Inwestycje w aktywa telekomunikacyjne,
w stosunku do ktorych rozwazana jest sprzedaz

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inwestycja
w jednostke stowarzyszong Polkomtel S.A. jest uyyjmowana me-
toda praw wlasnosci, wg ktdrej wartoé¢ bilansowa na dzien 31
grudnia 2010 r. wynosi 1 431 099 tys. zL. (nota nr 9).

W roku 2010 polscy akcjonariusze Polkomtel S.A. przyjeli
ogolny model wspdtpracy w zakresie mozliwosci potencjalnej
sprzedazy posiadanych pakietow akeji Spétki. Dokonano wy-
boru doradcéw dla tego procesu.

Po przylaczeniu si¢ do wspodtpracy akcjonariuszy zagranicz-
nych prowadzono prace przygotowawcze zmierzajace do zaofe-
rowania do sprzedazy w transakcji prywatnej 100% akcji Po-
lkomtel S.A. Jednak do korica 2010 r. prace te nie wyszly poza
sfere dziatan przygotowawczych.

W styczniu 2011 r. akcjonariusze Polkomtel S.A. zdecydowali
o rozestaniu zaproszenia do sktadania ofert wstepnych, a na-
stepnie przekazaniu zainteresowanym memorandum infor-
macyjnego. W kolejnym etapie, wybranym oferentom zosta-
nie umozliwione przeprowadzenie badania Spotki. W oparciu
o wyniki badania oferenci zlozg oferty wiazace.

Do dnia publikacji raportu KGHM Polska Miedz S.A. nie pod-
jeta decyzji korporacyjnych o sprzedazy akcji Polkomtel S.A.
Uzgodnienia dokonane pomiedzy akcjonariuszami Spétki, do-
tyczace wspolnego oferowania akcji, nie maja charakteru wia-
zacego zadng ze stron. KGHM Polska MiedZ S.A. wspolnie
z pozostalymi akcjonariuszami Spélki jest od stycznia 2011
r. uczestnikiem procesu oferowania pakietu 100% akeji, nie-
mniej jednak kazdy z akcjonariuszy dziala we wlasnym imie-
niu i chce zrealizowa¢ wlasne cele w odniesieniu do tej transak-
cji. Decyzje KGHM Polska Miedz S.A. o sprzedazy akeji podje-
te zostang dopiero po zaznajomieniu si¢ z ofertami wiazacymi
iuznaniu poziomu oferowanej ceny akgeji za akceptowalny, tzn.
gwarantujacy ochrone wartoéci dla akcjonariuszy KGHM Pol-
ska Miedz S.A.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu nie zostaly spel-
nione kryteria, ktére wymagaja dokonania przekwalifikowania
inwestycji w Polkomtel S.A. do aktywdéw przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie stwierdzono wy-
stapienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty warto-
$ci inwestycji w spotke Polkomtel S.A.

W odniesieniu do inwestycji w spotke Polkomtel S.A. w zwigz-
ku z réznica miedzy wartoécig bilansowq inwestycji a jej war-
toscig podatkowa, wystepuja dodatnie réznice przejsciowe (na
dzien 31 grudnia 2010 r. w kwocie 271 153 tys. z1), co do ktérych
nie uyjmowano w poprzednich okresach zobowigzania z tyt. od-
roczonego podatku dochodowego zgodnie z MSR 12.39, po-
niewaz nie bylo prawdopodobne aby réznice te odwrdcily sie
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Wobec podjetych powyzszych dziatan wstepnych w odniesie-
niu do inwestycji Polkomtel S.A. i oceny Zarzadu Jednostki
Dominujacej, iz jest prawdopodobne, Ze te rdznice przejscio-
we odwrdca si¢ w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci, mimo iz
kryteria MSSF 5 dotyczace klasyfikacji aktywéw do przezna-
czonych do sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy
nie sg spelnione, w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym na dzien 31 grudnia 2010 r. ujeto rezerwe z tytulu podat-
ku odroczonego w kwocie 51 519 tys. zl.

W odniesieniu do akcji DIALOG S.A., Spélki zaleznej objetej
konsolidacja, na dzien konczacy okres sprawozdawczy KGHM
Polska Miedz S.A. nie zdecydowala o rozpoczeciu procesu
sprzedazy akcji Spotki, jak réwniez nie podjeta zadnych decy-
zji korporacyjnych w odniesieniu do zbycia posiadanych akcji.

W styczniu 2011 r. uruchomiono proces przygotowania rapor-
tu Vendor Due Dilligence. Jego zakonczenie planuje si¢ na ko-
niec marca 2011 r. W dalszym kroku nastapi zaproszenie za-
interesowanych podmiotéw do skladania ofert. Dopiero jako$§¢
otrzymanych ofert (przede wszystkim wysoko$¢ ceny w kon-
tek$cie biezacej i antycypowanej sytuacji rynkowej) bedzie
dla Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. kryterium pozwalaja-
cym na podjecie decyzji o ewentualnej sprzedazy i rekomen-
dowanie takiego rozwigzania pozostalym organom Jednostki
Dominujace;j.

W $wietle powyzszych faktéw w ocenie Zarzadu KGHM Pol-
ska Miedz S.A. nie sg spetnione kryteria wymagajace dokona-
nia przekwalifikowania aktywow i zobowigzan DIALOG S.A.
do aktywow (grupy zbycia) przeznaczonych do sprzedazy oraz
zobowigzan zwiagzanych z grupa zbycia zgodnie z MSSF 5.

W odniesieniu do inwestycji w spotke DIALOG S.A., w zwigz-
ku z réznica migdzy wartoscig bilansowa inwestycji, a jej war-
toscig podatkowa, wystepuja ujemne roznice przejéciowe (na
dzien 31 grudnia 2010 r. w kwocie 1 076 325 tys. zl). Z tytu-
tu tych réznic nie uyjmowano w poprzednich okresach aktywa
z tyt. odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie bylo
prawdopodobne, aby réznice te odwrdcily sie w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci.

Pomimo podjecia wstepnych dziatan w odniesieniu do inwe-
stycji DIALOG S.A., w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujg-
cej na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie jest prawdo-
podobne, ze nastapi zbycie aktywow DIALOG S.A. w dajacej
sie przewidzie¢ przyszloéci, a tym samym nie jest zasadne
rozpoznanie aktywa z tytulu podatku odroczonego zgodnie
z MSR 12.44.
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| 4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. — jednostki zalezne

3.4. Rezerwy 3.5. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek

dochodowy

1. Rezerwy na przyszle $wiadczenia pracownicze — odprawy

Aktywairezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktdre we-
dlug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizo-

KGHM Polska Miedz S.A. - Jednostka Dominujaca Grupy
Kapitalowej w biezacym okresie objela skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 47 jednostek zaleznych.

emerytalne lub rentowe, nagrody jubileuszowe, odprawy
posmiertne oraz ekwiwalent za wegiel wyplacany po okre-
sie zatrudnienia szacuje sie przy zastosowaniu metod aktu-
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arialnych. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych pod-

wania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podsta-

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci TLRXR ®ER
stawg szacunku tj.: we przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub fak- ! E Sc g z § >
© wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowataby spadek re- tycznie na koniec okresu sprawozdawczego. :>j~§_ $ 253 -%

zerwy o kwote 122 363 tys. zk; g 3 -§ 5 S g z
© obnizenie stopy dyskonta o 1% spowodowataby wzrost Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytulu odroczonego g 2 0 ea3
rezerwy o kwote 151 754 tys. z}; podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi N
© wzrost o 1% wskaznika wzrostu cen wegla i wskaznika opiera si¢ na budzetach spétek Grupy Kapitalowej. Prognozo- AVISTA MEDIA Sp. z 0.0. Wroctaw projektowanie, wdrazanie i obstuga 100 100
wzrostu wynagrodzen spowodowalaby wzrost rezerwy wane wyniki finansowe spétek Grupy Kapitalowej wskazuja, ze systemow IPTV (telewizja interaktywna)
o kwote 160 802 tys. zl; zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, na podstawie ,BIOWIND" sp.z 0.0. Lubin wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja 100 100
© obnizenie o 1% wskaznika wzrostu cen wegla i wskazni- czego prawdopodobienstwo rozliczenia aktywa okresla si¢ jako ! energii elektrycznej
ka wzrostu wynagrodzen spowodowataby spadek rezer- wysokie i ujmuje to aktywo w petnej wysokosci. BIPROMET S.A. projektowanie budowlane, urbanistyczne,
wy o kwote 132 156 tys. zk. Katowice tec_hno’loglczne; wznoszenie kompI’et_n.yc.h o 66 66
obiektéw budowlanych lub ich czesci; inzynieria
2. Rezerwy na koszty likwidacji kopali i innych obiektow ladowa i wodna; wynajem nieruchomosci
technologicznych. Bipromet Ecosystem Sp.z 0.0. Katowice wykonywanie instalacji centralnego 33,66 33,66
ogrzewania i instalacji wentylacyjnych
Warto$¢ rezerwy stanowia zdyskontowane do wartosci biezacej CBJsp.zo.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100
oszacowane kosaty przyszlej likwidacji kopalf i innych obiek- CENTROZLOM WROCLAW S.A. skup i sprzedaz ztomu stalowego, zeliwnego, metali
téw technologicznych. Na aktualizacj¢ rezerwy na dzien kon- Wroctaw kolorowych i stali stopowych, sprzedaz wyrobéw 85 85
czacy okres sprawozdawczy maja wplyw ponizsze wskazniki: hutniczych i zbrojer budowlanych, recykling odpadéw
a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montaZowej DFM ZANAM - LEGMET Sp. z 0.0. Polkowice  remonty i budowa maszyn 100 100
publikowany przez GUS oraz - - P
b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentow- DIALOG S.A. Wroctaw Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych, 100 100
y o . fos telekomunikacja, informatyka i ustugi informatyczne
nos¢ obligacji skarbowych o terminach zapadalnosci naj-
bardziej zblizonych do terminéw planowanych wyplywow Ecoren DKE sp. z 0.0. przyjmowanie odpadéw komunalnych
f . Polkowice i przemystowych, unieszkodliwianie, 100 100
nansowych (nominalna stopa dyskontowa) oraz progno- ; R
. ! sktadowanie oraz utylizacja Smieci
zowana przyszla stope inflacji. : — _
,Energetyka” sp.z o.0. Lubin \évri/et;/vir;aenklfr, dc);;t;y:);gallnzprzedaz 100 100
Stopy dyskontowe (nominalna i inflacji) ustalane s3 oddziel- 9 ycznej 1 ciepine)
nie dla okresow przysztych, tj. jednego, dwéch i trzech lat oraz FADROMA S.R. SP.Z 0.0. w likwidacji Wroctaw ustugi segw(;sovxlle i re}r:\'on’tovye w Eakresie 98,05 98,05
facznie dla okreséw poczawszy od czwartego roku. maszyn budowlanych I gorniczyc
Fundusz Hotele 01 Sp. z o.0. dziatalnosc¢ finansowa, kupno i sprzedaz
Wzrost realnej stopy dyskontowej (przyjetej w okresie sprawoz- Warszawa  nieruchomosci na wiasny rachunek, 100 100
d Lo 0 . doradztwo zwigzane z zarzgdzanem
awczym na poziomie 5,5%) wykorzystanej przy szacunku wy-
sokosci rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa _dzia’falnos’c' ﬁnansowa, sprze_daz detaliczna 100 100
technologicznych o 1%, spowodowalby spadek wartosci bilan- I hurtowa roznych towaréw i produktow
sowej tej rezerwy o 121 965 tys. zI. Natomiast spadek realnej Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. dziatalnos¢ finansowa, sprzedaz detaliczna
. Lo - Warszawa . L L . 100 100
stopy dyskontowe] 0 1%, Spowodowalby wzrost wartosci bllan_ Uzdrowiska S.K.A. i hurtowa rOZnyCh towarow i produktOW
sowej rezerwy o 162 068 tys. zt. Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0. dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
Warszawa finansowa dziatalno$¢ ustugowa, obrét 100 100
3. Pozostale rezerwy dtugoterminowe - ich szacunku dokonu- i obstuga rynku nieruchomosci
je si¢ przyjmujac parametry przyjete do aktualizacji rezerw INOVA Spétka z o.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace badawczo-rozwojowe 100 100
na $wiadczenia pracownicze (nota 24). INTERFERIE S.A. Lubin turystyka, hotelarstwo, dziatalnos$¢ sanatoryjna 66,82 66,82
Wrazliwo$¢ rezerw zostala ustalona na kwotach Jednostki Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. Lubin hotelarstwo, wypoczynek rehabilitacja, 89,17 89,17
.. turystyka zdrowotna, wellness
Dominujacej.

KGHM AJAX MINING INC. Vancouver  eksploatacja rudy miedzii ztota 51 51

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR Wroctaw dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100

KGHM Ecoren S.A. Lubin produkga w_yrobow_ z mineralnych 100 100

surowcdw niemetalicznych

KGHM HMS Bergbau AG Berlin 'p.oszuklwanle.l rozpoznanie zt6z miedzi 74,9 749

i innych metali w Europie
KGHM | FIZAN Wroctaw lokowanie aktywéw w ramach Portfela Aktywow 100 100
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Niepublicznych oraz Portfela Aktywow Publicznych
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KGHM Il FIZAN lokowanie aktywéw w ramach Portfela Aktywow
Wroctaw Niepublicznych oraz Portfela Aktywoéw Publicznych 100 100
KGHM Il FIZAN lokowanie aktywow w ramach Portfela Aktywow
Wroctaw Niepublicznych oraz Portfela Aktywéw Publicznych 100 100
KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. Wieden handel miedzig 100 100
KGHM LETIA S.A. Legnica promowanie innowacyjnosci 85,45 85,45
KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz przedstawicielskie 100 100
KGHM Polish Copper Ltd. w likwidacji Londyn handel miedzig 100 100
KGHM (SHANGHAI) COPPER sprzedaz hurtowa, import, export produktéow
TRADING CO.,, LTD. Shanghai i wyrobow mledglanych/!(rzemowych, chemlcz_nyc,h, 100 100
sprzetu mechanicznego i elektrycznego, materiatéw
biurowych, swiadczenie ustug konsultingu handlowego
KGHM TFI S.A. Wroctaw tworzenlehlnzarzqdzam(’e funduszami oraz zarzadzanie 100 100
portfelami instrumentow finansowych
,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.  Lubin ustugi medyczne 100 100
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gérnicze, podziemne, budowa tuneli 100 100
Przedsiebiorstwo Budowlane budowa kompletnych obiektéw budowlanych lub ich
Katowice S.A. Katowice czesci, wykonywanie robé6t ogélnobudowlanych 58,08 58,08
i specjalistycznych
,PETROTEL" sp. z 0.0. Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych,
Ptock w zakresie telefonii stacjonarnej, ustug internetowych, 99,99 99,99
ustug teletechnicznych, sprzedazy urzadzen
PHP ,MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice handel, produkcja wigzek przewodéw elektrycznych 100 100
PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0. Lubin handel detall_czny artyku+§m| 100 100
spozywczymi, gastronomia
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Polkowice  zarzadzanie infrastrukturg kolejowga 100 100
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100
,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. Jelenia Gora dziatalnos$¢ uzdrowiskowa 89,71 89,71
Uzdrowisko Potczyn S.A. PO*C,Z.yn dziatalnos¢ uzdrowiskowa 89,91 89,91
Zdroj
Wallcowma Metali Niezelaznych Gliwice produkcja blach 84,41 84,41
spotka z o.0.
WFP Hefra SA produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych nierdzewnych,
Warszawa posrebrzanych, srebrnych, 98,5 98,5
z tworzyw sztucznych i ceramiki
WM ,LABEDY” S.A. Gliwice produk_qa_metah mezelaznych,.wyrobow 88,96 88,96
z metali niezelaznych, sprzedaz ustug
WPEC w Legnicy S.A. Legnica wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii cieplnej 85 85
Zagtebie Lubin S.A. Lubin prowadzenje sekgji pi’fki noznej 100 100
i organizacja zawodéw sportowych
ZUK S.A. PoIa’r_uca _dZ|a}aIno_sc uzdrovx{lskowa, .produkqa 90,09 90,09
Zdréj i sprzedaz wody mineralnej
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Skutek zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w okresie
sprawozdawczym

Zawiagzanie spoftki Interferie Medical SPA Sp. z o.o.

Dnia 1 lutego 2010 r. zostal podpisany akt zatozycielski nowo
powstalej spotki pod firma Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
z siedzibg w Lubinie, ktorej zalozycielem jest spotka INTERFE-
RIE S.A. - jednostka posrednio zalezna KGHM Polska MiedZ
S.A. Kapital zakladowy spotki Interferie Medical SPA Sp. z o.o.
wynosil 50 tys. z1 i dzielil si¢ na 50 udzialéw o wartosci nomi-
nalnej 1 000 zt kazdy. Spotka INTERFERIE S.A. objela 100%
udzialéw pokrywajac je wkladem pienieznym. Udzial Grupy
Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale spotki IN-
TERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. wynosil 65,67%.

Spolka Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. zostala zarejestrowana
w dniu 18 lutego 2010 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowe-
go Rejestru Sadowego.

Dnia 1 wrze$nia 2010 r. kapital zakladowy Spoiki zostat pod-
wyzszony o 19 908 tys. zI poprzez ustanowienie 19 908 udzia-
téw o warto$ci nominalnej 1 000 zI kazdy. Nowo utworzone
udzialy zostaly objete przez INTERFERIE S.A. i pokryte wkla-
dem niepieni¢znym w wysokosci 19 808 tys. zl stanowigcym
prawo wieczystego uzytkowania gruntu dzialek i wlasnosci bu-
dynku potozonych w Swinoujéciu oraz wkladem pienieznym
w wysokosci 100 tys. zt.

Dnia 11 pazdziernika 2010 r. dokonano rejestracji podwyzsze-
nia kapitalu zaktadowego Interferie Medical SPA Sp. z o0.0. po-
przez wydanie 41 309 udziatéw po 1000 zt kazdy.

Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym Interferie Me-
dical SPA Sp. z 0.0. stanowiace 67,37% kapitatu zaktadowego tej
Spotki objat KGHM I FIZAN poprzez pokrycie wkladem pie-
nigznym wg warto$ci nominalnej w wysokosci 41 309 tys. zt.
Kapital zakladowy Interferie Medical SPA Sp. z o.0. po pod-
wyzszeniu wynosi 61 317 tys. z1. Wlascicielem 32,63% udzialow
w spolce pozostaje INTERFERIE S.A. Udziat Grupy Kapitato-
wej po podwyzszeniu wynosi 66,82%.

Celem utworzenia Spolki jest prowadzenie przedsiebiorstwa
w zakresie hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji, turystyki
zdrowotnej i wellness.

W okresie obrotowym spotka Interferie Medical SPA Sp. z o.o.
nie uzyskala przychodéw ze sprzedazy. Zysk netto osiagniety
w roku 2010 w wysokoéci 2 270 tys. zt stanowi réznice miedzy
przychodem z wyceny instrumentéw pochodnych i odsetek
z lokat w kwocie 3 464 tys. zI a poniesionymi kosztami ogélne-
go zarzadu w wysokosci 586 tys. zt. i podatkiem dochodowym
w kwocie 608 tys. zt.

Objecie Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM | Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(KGHM I FIZAN)

W dniu 2 lutego 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. obj¢la 2 095
certyfikatow inwestycyjnych serii A KGHM I Funduszu Inwe-
stycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych (KGHM
I FIZAN) w cenie 10 tys. zI za jeden certyfikat oplaconych
wkladem pienieznym w kwocie 20 095 tys. zt. Organem Zarzg-
dzajacym KGHM I FIZAN jest KGHM TFI S.A. - jednostka
zalezna KGHM Polska Miedz S.A. Udzial Grupy Kapitalowej
KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale KGHM I FIZAN wyno-
si 100%. Przedmiotem dzialalnosci KGHM I FIZAN jest loko-
wanie §rodkéw pienieznych w okreslone w Ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych i Statucie papiery warto$ciowe, instru-
menty rynku pienigznego i inne prawa majgtkowe. W 2010 r.
KGHM I FIZAN nabyt trzy uzdrowiska, opisane w kolejnych
punktach. Decyzja o nabyciu tych uzdrowisk wynikta z identy-
fikacji istotnych efektow synergii i jest zgodna z przedmiotem
dzialalno$ci KGHM I FIZAN.

KGHM I FIZAN zostal wpisany do ksiegi rejestrowej Sadu
Okregowego w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy
w dniu 9 lutego 2010 r.

W okresie sprawozdawczym KGHM I FIZAN uzyskal przy-
chody w kwocie 243 tys. zt oraz poniost strate netto w wysoko-
$ci 1 287 tys. zt.

Zawigzanie spotki Fundusz Uzdrowiska Sp. z o.0.
(obecnie Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.)

W dniu 12 marca 2010 r. zostal podpisany Akt zalozyciel-
ski spotki Fundusz Uzdrowiska Sp. z o.0. Jej zalozycielem
jest KGHM I FIZAN (podmiot w 100 procentach nalezacy do
KGHM Polska Miedz S.A.), ktéry objal 100% udzialéw.

Kapital zakladowy spétki Fundusz Uzdrowiska Sp. z 0.0. wy-
nosil 15 tys. zI, dzielil si¢ na 150 réwnych i niepodzielnych
udzialéw po 100 zl kazdy udzial. Koszt nabycia udzialow wy-
nosit 15 tys. zl. Przedmiotem dzialalnoéci spotki Fundusz
Uzdrowiska Sp. z o.0. jest dziatalno$¢ finansowa, obrot nieru-
chomoéciami, dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nierucho-
moéci, doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Aktem notarialnym z dnia 20 maja 2010 r. nastgpila zmiana na-
zwy Funduszu Uzdrowiska Sp. z 0.0. na Fundusz Hotele 01 Sp.
Z 0.0. oraz nastapifo podwyzszenie kapitalu zakladowego o war-
to$¢ 201 tys. zI wkladem pienigznym do wysokosci 216 tys. zl.
Udzial Grupy Kapitalowej w kapitale Spotki nie zmienit sig.

W okresie sprawozdawczym Spoétka osiagneta zysk netto w wy-
sokosci 31 tys. zt.

Zawiazanie spotki Fundusz Uzdrowiska Sp. z o0.0. S.K.A.
(obecnie Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.)

W dniu 17 maja 2010 r. zostal podpisany Akt zawigzania spot-
ki Fundusz Uzdrowiska Sp. z 0.0. S.K.A. Jej zalozycielem jest
KGHM I FIZAN (podmiot w 100 procentach nalezacy do
KGHM Polska Miedz S.A.), ktéry objat 100 procent akgeji, oraz
Fundusz Uzdrowiska Sp. z 0.0. jako komplementariusz.
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Kapital zaktadowy spétki Fundusz Uzdrowiska Sp. z 0.0. S.K.A.
wynosil 50 tys. zl, dzielil si¢ na 500 akcji o wartosci nominalnej
100 zt kazda optaconych wkladem pienigznym. Cena nabycia
akcji wynosila 50 tys. zI. Fundusz Uzdrowiska Sp. z 0.0. S. K.A.
posiada roznorodny zakres dzialalnosci. Aktem notarialnym
z dnia 22 czerwca 2010 r. nastgpita zmiana nazwy na Fundusz
Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. W dniu 21 grudnia 2010 r. KGHM
I FIZAN dokonal podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w wysokoséci 50 300 tys. zt. Udzial Grupy Kapitatowej w kapita-
le Spotki nie zmienit sie.

W okresie obrotowym Spotka uzyskala pozostale przychody
operacyjne i osiagneta zysk netto w wysokosci 4 584 tys. zt.

W dniu 17 maja 2010 r. zostal podpisany Akt zawiazania sp6tki
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. Uzdrowiska S.K.A. Jej zalozycie-
lem jest KGHM I FIZAN (podmiot w 100% nalezacy do KGHM
Polska Miedz S.A.), ktéry objat 100% akcji oraz Fundusz Hotele
01 Sp. z 0.0. jako komplementariusz.

Kapital zaktadowy spétki Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. Uzdro-
wiska S.K.A. oplacony wkladem pienigznym wynosil 50 tys.
z1, dzielil si¢ na 500 akcji o warto$ci nominalnej 100 zt kazda.
Cena nabycia akcji wynosila 50 tys. zt. W okresie sprawozdaw-
czym Spolka poniosta strate netto w wysokosci 17 tys. zl, nie
osiagneta przychoddéw ze sprzedazy.

W dniu 19 maja 2010 r. zostal podpisany Akt zalozycielski
spotki Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z o.0. Jej zalozycielem jest
KGHM I FIZAN (podmiot w 100% nalezacy do KGHM Polska
Miedz S.A.), ktory objal 100% udzialow.

Kapital zakladowy spolki Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z o.o.
wynosil 15 tys. zt, dzielit si¢ na 150 réwnych i niepodzielnych
udziatéw po 100 zt kazdy udzial. Cena nabycia udzialow wy-
nosita 15 tys. zt. Przedmiotem dzialalnosci spétki Fundusz
Uzdrowiska 01 Sp. z 0.0. jest dzialalno$ci finansowa, obrét nie-
ruchomosciami, dzialalno$¢ zwiazana z obstugg rynku nie-
ruchomosci, doradztwo zwigzane z zarzadzaniem. W okresie
sprawozdawczym Spétka poniosta strate netto w wysokosci
16 tys. zI, nie osiagnela przychodow ze sprzedazy.

W dniu 16 czerwca 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. odkupila
od spotki zaleznej KGHM CUPRUM sp. z 0.0. — CBR 37 449 ak-
cji spotki KGHM HMS Bergbau AG z siedzibg w Berlinie, o tacz-
nej warto$ci nominalnej 37 449 EUR, tj. 169 tys. zl, stanowia-
cych 74,9% kapitatu zakladowego. Koszt nabycia akcji wynidst
1612 tys. zt. W wyniku powyzszej transakeji, KGHM CUPRUM
sp. z 0.0. — CBR nie posiada juz akcji KGHM HMS Bergbau AG.

Spotka KGHM HMS Bergbau AG zostala zawigzana przez
spotke KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR i firme¢ HMS Berg-
bau AG w czerwcu 2009 r. w celu realizacji projektu poszuki-
wania i rozpoznania z16z miedzi i innych metali w Europie.
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Odkupienie przez KGHM Polska Miedz S.A. akeji spotki
KGHM HMS Bergbau AG jest zgodne z zalozeniami projektu.

W dniu 23 czerwca 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A objeta 700
certyfikatow inwestycyjnych serii A KGHM II Funduszu Inwe-
stycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych (KGHM
IT FIZAN) w cenie 10 tys. zl za jeden certyfikat optaconych
wkladem pienieznym w kwocie 7 000 tys. zt. Organem Zarzg-
dzajacym KGHM II FIZAN jest KGHM TFI S.A. - jednostka
zalezna KGHM Polska Miedz S.A. Udzial Grupy Kapitalowej
KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale KGHM II FIZAN wynosi
100%. Przedmiotem dziatalnosci KGHM II FIZAN jest loko-
wanie $rodkéw pienieznych w okreslone w Ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych i Statucie papiery warto$ciowe, instru-
menty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

W okresie sprawozdawczym KGHM II FIZAN uzyskal pozo-
state przychody operacyjne w wysokosci 136 tys. zl oraz po-
nidst strate netto w wysokosci 178 tys. zt.

W dniu 5 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlni-
kéw FADROMA S.R. SP. Z O.0. podjeto uchwale o postawie-
niu Spétki w stan likwidacji oraz wyborze likwidatora w osobie
Pana Krzysztofa Brzostka. Wniosek o likwidacje Spoiki zlozo-
ny zostal w sadzie w dniu 6 lipca 2010 roku. DFM ZANAM-
-LEGMET Sp. z o0.0., jako wlasciciel 98,05% udziatéw spotki
FADROMA S.R. SP. Z 0O.0., postanowil wzmocni¢ swoj po-
tencjal serwisowy poprzez przejecie pracownikéow FADROMA
S.R. SP. Z O.0. Dzialania zwigzane z przejeciem pracownikow
oraz likwidacja Spotki stanowig element restrukturyzacji i po-
rzagdkowania Grupy Kapitalowe;.

W dniu 12 lipca 2010 r. nastapilo rozliczenie transakeji (naby-
cie praw z akgji) zakupu akcji BIPROMET S.A. w wezwaniu.

KGHM Polska Miedz S.A. nabyla 4 091 868 akji Spotki, po ce-
nie 7,50 zI za jedng akcje, uprawniajacych do 66% gloséw na
WZA BIPROMET S.A.

Cena nabycia akeji zaptacona $rodkami pienieznymi wynosi
30 689 tys. zt.

Decyzja o przejeciu kontrolnego pakietu akcji BIPROMET S.A.
wynikla z identyfikacji istotnych mozliwych do wystgpienia
efektow synergii pomiedzy Jednostka Dominujaca a Spoika,
istniejacych w obszarze hutnictwa.

Poprzez nabycie akcji BIPROMET S.A. Grupa Kapitalowa
KGHM Polska Miedz S.A. objeta kontrola posrednia spétki za-
lezne BIPROMET S.A.:
Przedsigbiorstwo Budowlane Katowice S.A., w ktorej BI-
PROMET S.A. posiada 88% udzialu w kapitale. Udzial
Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ustalono na

poziomie 58,08%. Cena nabycia akeji Przedsiebiorstwa Bu-
dowlanego Katowice S.A. w ksieggach BIPROMET S.A. wy-
nosi 3 591 tys. zt.

Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0., w ktérej BIPROMET S.A.
posiada 51% udzialu w kapitale. Udzial Grupy Kapitalowej
KGHM Polska MiedZ S.A. wynosi 33,66%. Cena nabycia
udzialéw Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. w ksiegach BIPRO-
MET S.A. wynosi 26 tys. zt.

W wyniku rozliczenia nabycia Grupy Kapitalowej BIPROMET
S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ustalono
zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 1 281 tys. zl.

We wrzesniu 2010 r. zostala dokonana rejestracja spolki
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO,, LTD., zgod-
nie z prawem obowiazujacym w Chinskiej Republice Ludo-
wej. Spolka uzyskala pozwolenie na prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej.

Kapital zakladowy Spétki wynosi 1 545 tys. z1. Jedynym udzia-
fowcem Spotki jest KGHM Polska Miedz S.A. Kapital zaktado-
wy zostal optacony w pazdzierniku 2010 r.

Utworzenie Spétki ma na celu zdobycie konkurencyjnej pozy-
cji rynkowej w sektorze handlu i dystrybucji towaréw takich
jak miedz, krzem, tworzywa sztuczne i produkty chemiczne
(z wylaczeniem niebezpiecznych i trujacych).

W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskala przychody ze
sprzedazy w wysokosci 1 145 tys. zt oraz zysk netto w wysoko-
$ci 74 tys. zl.

Dnia 12 pazdziernika 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. podpisa-
taz Abacus Mining & Exploration Corporation z siedzibg w Van-
couver, umowe przystapienia do spotki pod nazwg KGHM AJAX
MINING INC,, ktdrej celem jest realizacja projektu goérniczego
eksploatacji rud miedzi i zfota ze zfoza Afton-Ajax w Kanadzie.

Powyzsza Umowa jest wynikiem umowy inwestycyjnej podpisa-
nej przez KGHM Polska Miedz S.A. i Abacus w dniu 4 maja 2010
roku. Zgodnie z zapisami Umowy, KGHM Polska Miedz S.A.
objeta 5 100 udzialéw, co stanowi 51% udzialu w kapitale utwo-
rzonej spotki KGHM AJAX MINING INC., poprzez wniesienie
wkladu gotéwkowego w wysokosci 37 mln USD. Abacus wnidst
do Spotki wszelkie posiadane prawa do zloza Afton - Ajax oraz
w rejonie Afton. Transakcja nabycia Spotki zostata rozliczona
jak nabycie aktywow poniewaz przejeta jednostka nie stanowita
przedsigwziecia w rozumieniu MSSF 3. Cena nabycia w wysoko-
$ci 37 mln USD (réwnowarto$¢ 105 543 tys. zt.) zostata alokowa-
na do przejetych aktywdw na podstawie ich relatywnej wartosci
godziwej. W wyniku rozliczenia transakeji ujeto: wartoéci nie-
materialne — 101 404 tys. zi, $rodki pieni¢zne — 105 543 tys. zL
Srodki pienigzne zostang przeznaczone na wykonanie Bankowe-
go Studium Wykonalnosci oraz na dalsze prace eksploracyjne.

Zgodnie z zapisami Umowy, KGHM Polska Miedz S.A. posiada
prawo opcji na objecie dalszych 29% u dziatéw w spotce KGHM
AJAX MINING INC,, za kwote nie wiekszg niz 35 mln USD.
Skorzystanie z prawa opcji mozliwe bedzie po opublikowaniu
Bankowego Studium Wykonalnosci. Umowa ta zawiera réwniez
zobowigzanie KGHM Polska Miedz S.A. dotyczace zorganizo-
wania finansowania wydatkéw inwestycyjnych projektu. Zobo-
wigzanie powstanie w momencie wykonania przez KGHM Pol-
ska Miedz S.A. prawa opcji na objecie dodatkowych 29% udzia-
tow w spotce KGHM AJAX MINING INC. (Szczegétowa infor-
macja dotyczaca wyceny ww opcji znajduje sie w nocie 3.2.)

W dniu 20 pazdziernika 2010 r. KGHM I FIZAN - jednostka
zalezna KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od Skarbu Panstwa
3 450 500 akeji Zespotu Uzdrowisk Klodzkich Spotka Akeyj-
na w Polanicy Zdroju o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda za
ceng 40,06 z1 za jedna akcje, tj. za taczna kwote 138 227 tys. zt
optaconych wkladem pienieznym. Udzial KGHM I FIZAN
w kapitale zaktadowym wynosi 90,09%.

W dniu 3 listopada 2010 r. Jednostka Dominujaca nabyta od
KGHM Ecoren S.A. - jednostki zaleznej KGHM Polska Miedz
S.A. - 719 397 udzialéw spétki DFM ZANAM - LEGMET Sp.
z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zI kazdy, co stanowi 100% ka-
pitalu zaktadowego. Za udzialy Spétki ustalono ceng w kwocie
48 149 tys. z1, zaplacona gotowka w dniu 8 listopada 2010 r.

W dniu 3 listopada 2010 r. Jednostka Dominujaca nabyta od
KGHM Ecoren S.A. - jednostki zaleznej KGHM Polska Miedz
S.A. - 6 600 udziatéw spotki INOVA Sp. z 0.0. o wartosci nomi-
nalnej 1 000 z1 kazdy, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.
Za udzialy Spoétki ustalono cene w kwocie 13 054 tys. z1, zapla-
cong gotéwka w dniu 8 listopada 2010 r.

W dniu 22 listopada 2010 . KGHM I FIZAN - jednostka zalezna
KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od Skarbu Panstwa 1 600 621
akcji spotki Uzdrowisko Polczyn S.A. o warto$ci nominalnej
10,00 zt kazda za cen¢ 16,51 zt za jedng akcje, tj. za faczna kwote
26 426 tys. zt optaconych wkladem pienieznym. Udziat KGHM
I FIZAN w kapitale zaktadowym wynosi 89,91%.

W dniu 20 pazdziernika 2010 r. KGHM Ecoren S.A. - jednost-
ka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. - uzyskata zgode Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncen-
tracji podmiotéw i realizacj¢ zawartej w dniu 14 lipca 2010 r.
z Ministrem Skarbu Panstwa umowy nabycia pakietu 85% ak-
cji CENTROZELOM WROCLAW S.A. za ceng 176 435 tys. zL
zaplacong wkladem pienigznym. Otrzymanie Zbiorowego od-
cinka akcji nastgpifo w dniu 30 listopada 2010 r.
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Inwestycja w CENTROZLOM WROCLAW S.A. jest elemen- Nabycie udziatéw spétki,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. Spoétki nabyte w okresie Przychody Pozostate Zysk/(Strata) Przychoc_jy Zysk/(Strata)
tem realizowanej przez KGHM Ecoren S.A. strategii zwigzanej sprawozdawczym ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy netto
z dzialalno$ciag w branzy zagospodarowywania odpadow. W dniu 22 grudnia 2010 r. KGHM I FIZAN - jednostka zalezna operacyjne
KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od Skarbu Panstwa 114 290 Za okres
Objecie Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM Il FIZAN udziatéw spétki ,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. 0 wartodci 0d 01.01.10 od 01.01.10 0d 01.0110  od dnia nabycia  od dnia nabycia
nominalnej 50,00 2 kazda za ceng 256,50 2 za jeden udziat, do 311210 do 311210 do 311210 do 311210 do 311210
W dniu 3 grudnia 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A objeta 500 tj. za faczng kwote 29 316 tys. zt. Udziat KGHM I FIZAN w ka- JUKSA 98937 e 5 37 2078
sztuk certyfikatow inwestycyjnych funduszu KGHM III Fun- pitale zakltadowym wynosi 89,71%. o 62 ( )
duszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych Uzdrowisko Potczyn S.A. 24125 2015 (216) 1357 (1710)
(KGHM III FIZAN) w cenie 10 tys. zt za jeden certyfikat opta- Sprzedaz akcji INTERFERIE S.A. miedzy sp6tkami Grupy ,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. 16 561 1801 740 - -
conych wkiadem pienigznym w kwocie 5 000 tys. zk. Organem  kapitatowej CENTROZLOM WROCLAW S.A. 597 033 1211 18 876 43277 (3062)
Zarzadzajacym KGHM III FIZAN jest KGHM TFI S.A. - jed-
nostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. Udzial po$redni Gru- W grudniu 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. i jej dwie spol- Grupa BIPROMET S.A. 38939 3431 (1211) 22319 2281
py Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale KGHM III ki zalezne, w odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy Zagregowane przychody oraz 775 645 13991 18 097
FIZAN wynosi 100%. Celem utworzenia Funduszu KGHM III akcji INTERFERIE S.A., zbyty na rzecz spotki Fundusz Hote- zyski/(straty) nabytych spotek
FIZAN jest inwestowanie w obszary nowych technologii. le 01 Sp. z 0.0. SKA posiadane przez siebie pakiety akeji spotki tacznie dla catej Grupy Kapitatowej 17 988 010 662 145 4739529

KGHM III FIZAN zostal wpisany do ksiegi rejestrowej Sadu
Okregowego w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy.

W okresie sprawozdawczym KGHM III FIZAN nie uzyskal
przychodéw, poniést strate netto w wysokoéci 2 tys. zt.

INTERFERIE S.A.:

© dniu 23 grudnia 2010 r. KGHM Ecoren S.A. zbyla 8 964 200
sztuk akcji spotki INTERFERIE S.A., uprawniajacych do
61,55% gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki; Iaczna
cena zbycia wyniosta 45 897 tys. zi,

©® w dniu 23 grudnia 2010 r. KGHM Polska Miedz S.A. zby-
fa 300 000 sztuk akcji, uprawniajacych do 2,06% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu sp6tki; faczna cena zbycia wyniosta
1 536 tys. zl,

© w dniu 27 grudnia 2010 r. CBJ sp. z 0.0. zbyla 300 000 sztuk
akcji, uprawniajacych do 2,06% gloséw na Walnym Zgro-
madzeniu spotki; taczna cena zbycia wyniosta 1 536 tys. zt.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. SKA (spétka celowa funduszu
KGHM I FIZAN) w wyniku wezwania nabyta Igcznie 9 731 625
akcji spotki INTERFERIE S.A., uprawniajacych do 66,82%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki. Laczna cena nabycia
akcji wyniosta 49 826 tys. zl.

Ujawnienia dotyczace nabytych spétek zaleznych
zgodnie z MSSF 3.59 i MSSF 3.60.

Grupa ZUKS.A. Uzdrowisko CENTROZLOM  ,Uzdrowisko Ogotem

Kapitatowa Potczyn S.A. WROCLAW Cieplice”

BIPROMET S.A. Sp.zo.0.

S.A.

Suma aktywow 74752 86 861 32787 275 868 14 365 484 633
Suma zobowigzan 24901 30 049 11 764 65 964 7 803 140 481
Aktywa netto na dzien nabycia 49 851 56 812 21023 209 904 6562 344152
Aktywa netto przypadajace Grupie 31970 51183 19 043 178 419 5887 286 502

Procent udziatu w aktywach netto 66,00% 90,09% 89,91% 85,00% 89,71%
Cena nabycia* 30689 138 227 26 426 176 435 29 316 401 093
Koszt nabycia* 123 1387 265 1764 293 3832
Wartosc firmy ustalona - 87 044 7383 - 23429 117 856

prowizorycznie

Zysk z okazyjnego nabycia 1281 ) ) 1984 ) 3265

ustalony prowizorycznie***

*  taczne przeptywy pieniezne z tytutu nabycia jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne (z wytgczeniem srodkéw
pienieznych spotki ,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem tej Spoétki w dniu 31 grudnia 2010 r.) w kwocie 380 413 tys. zt zawieraja
rowniez wydatki zwigzane z utworzeniem nowych jednostek zaleznych i przejeciami wewnatrz Grupy Kapitatowej w kwocie 5 999 tys. zt.

**  Prowizorycznego ustalenia przejetych aktywdw netto oraz wartosci firmy dokonano zgodnie z MSSF 3.45.

**x Zysk z okazyjnego nabycia ustalony prowizorycznie odniesiono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozostate przychody operacyjne.
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Informacja dotyczaca kapitatu przypadajacego na udziaty nie-
kontrolujace zostala przedstawiona w nocie 20.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 r. wynikajace z umoéw sprzedazy

akcji/udziatow ponizszych spétek

Nazwa spotki Okres inwestycyjny

Zobowiazanie do podwyzszenia  Zobowigzanie ponoszenia
kapitatu podstawowego naktadéw inwestycyjnych
wktadem pienieznym

ZUK S.A. od dnia zawarcia umowy

do dnia 31.12.2013 r.

8000 -

do dnia 31.12.2014 .

- 25000

od dnia zawarcia umowy
do dnia 31.12.2012r.

Uzdrowisko Potczyn S.A.

1000 5000

,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z o.0. od dnia zawarcia umowy

do dnia 31.12.2011 r.

1500 -

do dnia 31.12.2013 r.

- 6000

CENTROZLOM WROCLAW S.A. od dnia wejscia w zycie

umowy do dnia 20.10.2015 .

- 35000

| 5. Informacje dotyczace segmentow
dziatalnosci

W wyniku przeprowadzenia analizy modelu zarzadzania Gru-
pa Kapitalowa, systemu sprawozdawczosci funkcjonujacego
w Grupie Kapitalowej oraz cech gospodarczych jej jednostek,
wyodrebniono segment sprawozdawczy, ktory zdefiniowano
jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produk-
tow hutnictwa” oraz segment ,Wszystkie pozostalte segmenty”,
ktory potaczyl pozostate segmenty operacyjne zaréwno nie-
spetniajace kryteriow taczenia jak i te, ktdre nie osiagnety wy-
maganych progéw ilosciowych.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Czynnikiem decydujacym o wyodrebnieniu tego segmentu jest
jego znaczacy udzial w wynikach calej Grupy Kapitalowej. Po-
nadto spelnia on wymagane progi ilosciowe wskazane dla seg-
mentéw sprawozdawczych. Wyniki tego segmentu s3 odrebnie
monitorowane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej.

Dziatalnos$¢ segmentu ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych
i innych produktéw hutnictwa” obejmuje podstawowa dzia-
talno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. i koncentruje si¢ gléwnie
na kopalnictwie rud miedzi, produkcji miedzi, metali szlachet-
nych oraz pozostalych metali niezelaznych.
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Umiejscowienie faz procesu Fazy procesu technologicznego  Produkty poszczegélnych faz

Podstawowa produkcja KGHM Polska Miedz S.A. jest w pel-
ni zintegrowanym technologicznie procesem, w ktérym pro-
dukt koncowy jednej fazy technologicznej stanowi pélprodukt
wykorzystywany w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywa-
na w kopalniach jest transportowana do zakladéw przerdbki,
gdzie nastgpuje proces wzbogacania. W jego wyniku powsta-
je koncentrat miedzi, ktory jest dostarczany do hut. W hutach
koncentrat jest przetapiany i rafinowany ogniowo na miedz
anodowg, ktora jest przerabiana w procesie rafinacji elektroli-
tycznej na katody miedziane. Z katod produkuje si¢ walcow-
ke oraz wlewki okragte. Szlam anodowy, powstajacy w proce-
sie elektrorafinacji miedzi, jest surowcem wyjéciowym do pro-
dukcji metali szlachetnych. Powstajace w procesach hutniczych
pyly ofowionosne przerabiane sa na oléw. Z przerobu zuzyte-
go elektrolitu uzyskuje sie siarczan niklu oraz siarczan mie-
dzi. Gazy z piecéw hutniczych sa wykorzystywane do produk-
cji kwasu siarkowego. Gospodarczo wykorzystywane sg takze
zuzle hutnicze, sprzedawane jako kruszywo drogowe.
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procesu
ZG Lubin
ZG Polkowice-Sieroszowice Wydobycie rudy Ruda miedzi
ZG Rudna
Zaktad Wzbogacania Rud Wzbogacanie rudy Koncentrat Cu
]
Przetop w hutach Miedz blister
Miedz Otéw rafinowany
Rafinacja elektrolityczna
(katody)
Srebro
HM Legnica
HM Gtogoéw Ztoto
HM Cedynia
. Drut z miedzi
Walcowka beztlenowe;j
Przetwérstwo miedzi
Drut z miedzi
beztlenowej Wlewki
zawierajacy srebro

Kazda z pozostatych spdétek Grupy Kapitalowej stanowi od-
rebny segment operacyjny. Ze wzgledu na ich odmienne cechy
gospodarcze nie spelniajag kryteriéw laczenia zgodnie z MSSF
8.12 i nie osiggaja zadnego z progéw ilosciowych. W zwigz-
ku z tym zostaly one potfaczone i przedstawione w kategorii
»Wszystkie pozostate segmenty”.

rédto przychodow

Jednostka Grupy Kapitatowej

Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw hutnictwa

KGHM Polska Miedz S.A.

Wszystkie pozostate segmenty

Przetworstwo metali niezelaznych

Handel: miedzig i Ztomem miedzianym,
metalami kolorowymi, weglem, substancjami
chemicznymi, produktami naftowymi

Poszukiwanie i eksploatacja zt6z miedzi i innych kopalin

Produkcja: maszyn i urzadzen dla gérnictwa, maszyn
budowlanych, kruszyw budowlanych, zwigzkéw
renu, wigzek elektrycznych, nakry¢ stotowych

Produkcja, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej
i cieplnej, gospodarka wodno-$ciekowa

Sprzedaz ustug: telekomunikacyjnych, budowlanych
(w tym budownictwa specjalistycznego),
transportowych (transport kolejowy i drogowy,
towarowy i osobowy), badawczo-rozwojowych,
turystycznych, multimedialnych, elektrotechnicznych,
atestacyjnych, ochrony zdrowia, gastronomicznych

i cateringowych, remontéw maszyn, wynajmu
nieruchomosci, unieszkodliwiania odpaddéw

Tworzenie funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzanie
nimi, lokowanie srodkéw pienieznych

Transfer technologii, promocja osiggniec nauki

Dziatalnos¢ sportowa

WM ,LABEDY” S.A.
Walcownia Metali Niezelaznych spétka z o.0.

KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.

KGHM Polish Copper Ltd. w likwidacji

KGHM Metraco S.A.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
CENTROZLOM WROCLAW S.A.

KGHM HMS Bergbau AG
KGHM AJAX MINING INC.

DFM ZANAM - LEGMET Sp. z o.0.
PHP ,MERCUS" sp.z 0.0.

KGHM Ecoren S.A.

WFP Hefra SA

FADROMA S.R. SP.Z 0.0. w likwidacji

,Energetyka” sp.z 0.0.
,BIOWIND” sp. z 0.0.
WPEC w Legnicy S.A.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR
CBJsp.zo.o.

,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA”" S.A.
POL-MIEDZ TRANS Sp.z o.0.

DIALOG S.A.

INTERFERIE S.A.

PeBeKa S.A.

INOVA Spétka z o.0.

Ecoren DKE spétka z o.0.

PHU ,Lubinpex” Sp. z o.0.

AVISTA MEDIA Sp. z 0.0.

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
,PETROTEL" sp. z 0.0.

Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. Uzdrowiska S.K.A.
Fundusz Uzdrowiska 01 Sp. z o.o0.
BIPROMET S.A.

Przedsiebiorstwo Budowlane Katowice S.A.
Bipromet Ecosystem Sp.z o.o.

ZUKS.A.

Uzdrowisko Potczyn S.A.

,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0.

KGHM TFI S.A.
KGHM I FIZAN
KGHM Il FIZAN
KGHM Il FIZAN

KGHM LETIA S.A.

Zagtebie Lubin S.A.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Raporty wewnetrzne o wynikach spolek Grupy Kapitalowej
sporzadza si¢ w okresach miesiecznych w wersji skréconej,
natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie.
Organem dokonujacym regularnych przegladow wewnetrz-
nych raportéw finansowych calej Grupy Kapitalowej dla celow
podejmowania gléwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad
Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobow
w Grupie Kapitalowej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy seg-
mentami operacyjnymi ustalane sa na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zyski lub straty segmentéw
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Za okres 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 15945032 6726031 10307 (5388780) 17292590
- od klientéw zewnetrznych 14831458 2436632 10 307 14193 17292590
- miedzysegmentowe 1113574 4289399 - (5402973) -
Przychody z tytutu odsetek 62 748 14 542 (21) (4 993) 72276
Koszty z tytutu odsetek (739) (18 403) - 4106 (15 036)
Amortyzacja (615 468) (213 248) (166) (15 056) (843 938)
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze (29 766) (6 526) - - (36 292)
Utworzenie i odwrocenlg odplsqw alftuallzu!qcych ) (19 569) . (743) (20312)
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Przychody z tytulu wyceny 463 604 13 064 - - 476668
i realizacji instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu wyceny ) )
i realizacji instrumentéw pochodnych (1635888) (2803) (1638 691)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - 280 542 280 542
Zysk przed opodatkowaniem 5605 567 71937 16 033 84013 5777550
Podatek dochodowy (1036 978) 23981 591 (50281) (1062687)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
. L. - 3070 (3 070) - -
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk netto 4568 589 98 988 13 554 33732 4714863
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r.
Aktywa segmentu 19829296 4973955 37690 (3663618) 21177323
Zobowiazania segmentu 5372819 1283887 (4 644) (366518) 6285544
Kredyty i pozyczki - 274115 - (46 082) 228033
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1159 947 - - 271152 1431099
Za okres 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 .
Naktady na aktywa trwate 1262992 299 000 - (36 110) 1525882

* Korekty — korekty doprowadzajace do zasad wyceny wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Dane do celéw sprawozdawczo$ci zarzadczej sporzadzane sa
zgodnie z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzania przez
jednostki Grupy Kapitalowej statutowych sprawozdan finanso-
wych. Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. od 2005 r.
sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami wyni-
kajacymiz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

RAPORT ROCZNY 2010

Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska. Cztery
spotki Grupy Kapitatowej, tj. Jednostka Dominujaca, DIALOG
S.A., BIPROMET S.A. oraz INTERFERIE S.A., prowadza ksie-
gi rachunkowe zgodnie z MSSF. Pozostate spotki Grupy Ka-
pitalowej w segmencie ,,Wszystkie pozostate segmenty” pro-
wadzg ksiegi w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci,

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

doprowadzajac dane do zasad Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej na potrzeby sporzadzenia skon-
solidowanego sprawozdania finansowego.

Specyfikacja korekt doprowadzajacych wartoéci segmentu
»Wszystkie pozostale segmenty” do zasad wyceny wg Migdzy-
narodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na
dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r.:
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Kompensata $rodkéw ZFSS - - - - - (9 469) (9 469)
Kompensata aktywa/rezerwy ) i i i
z tytutu podatku odroczonego (7 295) (7 295)
Wycena udziatéw metoda praw wtasnosci - - - 792 - (8082) -
Prezentacja w szyku rozwartym ) ) ) ) )
transakgji sprzedazy z lat ubiegtych 10319 3
Odpis z tytutu utraty wartosci akgji i udziatow - - - (2 747) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - - - 720 - 11320
Wynik na sprzedazy akcji i udziatow - - - 20688 - - -
Wycena majatku do wartosci godziwej - - - (3395) - 60077 -
Korekta zyskow zatrzymanych w zwiazku
) ) - - - 17 - - -
z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy
Inne (12) (21) (166) 645 (129) 2459 800
Korekty ogétem 10 307 (21) (166) 16 033 591 37 690 (4 644)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej -
klienci zewnetrzni w podziale na obszary
geograficzne

Podzial geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych
odbiorcow.

Za okres

od 01.01.10 od 01.01.09 do 31.12.09

do 31.12.10 przeksztatcony
Polska 4970621 337431
Niemcy 3739356 2053935
Francja 581 027 752682
Wielka Brytania 1568 507 1298 036
Czechy 1156 340 563983
Austria 345213 190 944
Wegry 412392 240215
Chiny 1893 285 1674758
Inne kraje 2 625 849 1971046
Razem 17 292 590 12119910

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Glowni klienci

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. z zadnym
odbiorca nie zrealizowano przychodéw przekraczajacych 10%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. z zadnym
odbiorcg nie zrealizowano przychodéw przekraczajacych 10%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej.

Aktywa trwale Grupy Kapitalowej w 98,7% zlokalizowane s3
w kraju pochodzenia Jednostki Dominujacej. Pozostale 1,3%
zlokalizowane jest w pozostalych krajach.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1 5] -
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| 6. Rzeczowe aktywa trwate

| 8. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na dzien

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Stan na poczatek okresu obrotowego 17 164 18 083
Zmiany w ciagu okresu obrotowego: 42 596 (919)
- ztytutu nabycia jednostek zaleznych 37 675 -
- pozostate zmiany 4921 (919)
Stan na koniec okresu obrotowego 59 760 17 164

przeksztatcony
Grunty 36 546 22598
Budynki i budowle 3777 940 3511327
Urzadzenia techniczne i maszyny 3154 471 2954097
Srodki transportu 198 653 175 058
Inne $rodki trwate 68 061 62 474
Srodki trwate w budowie 1317 963 1021558
Razem 8553 634 7747 112

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete na dzien 31 grudnia 2010 r. w pozycji sSrodki trwate

| 9. Inwestycje w jednostki

stowa rzyszone
Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony

Stan na poczatek okresu obrotowego 1315663 1498116
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 280 542 239463
Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu wyptaty dywidendy (146 658) (418 222)
Korekta ceny nabycia o zwrot podatku od czynnosci cywilnoprawnych - (3694)
Amortyzacja relacji z klientami zidentyfikowanych w procesie alokacji ceny nabycia (18 448) -
Stan na koniec okresu obrotowego 1431099 1315663

Udzialy Grupy w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2010 r. jednostka stowarzyszona Grupy
byla spdtka Polkomtel S.A.

Dane finansowe Polkomtel S.A.

Stan na dzien

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009*

Udziat w kapitale zaktadowym 24,39% 24,39%

Udziat procentowy posiadanych praw gtosu 24,39% 24,39%

Suma aktywow 7 965918 8425970

Zobowiazania dtugoterminowe 1892622 940 432

Zobowiazania krétkoterminowe 2321642 4282778
Za okres

w budowie
Budowa szybu SW-4 392 400
Gtogdéw Gteboki-Przemystowy 208 329
Urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne w oddziatch goérniczych 215643
Wymiana maszyn flotacyjnych w ZWR 60 872
Inwestycje zwigzane z rozbudowa infrastruktury rejonéw wydobywczych w kopalniach 48 216
Intensyfikacja produkcji ofowiu - zabudowa IV pieca Doerschla w HM Gtogow 37 037
Inwestycje w obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne 35353
Fabryka kwasu siarkowego w hutach 34950
Modernizacja kottéw parowych i wodnych 32234
Budowa hotelu ,Medical SPA” w Swinoujsciu 26 473
Urzadzenia gtéwne w zaktadach gérniczych 24 540
Razem 1116 047
| 7. Wartosci niematerialne
Stan na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcony
Koszty prac rozwojowych 4618 3673
Wartos¢ firmy 171109 53996
Oprogramowanie komputerowe 41630 22086
Nabyte koncesje, patenty, licencje 23054 27 413
Inne wartosci niematerialne 110218 66 380
Aktywa stuzace poszukiwaniu i ocenie zasobéw mineralnych 148 801 790
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 24 444 43786
Razem 523 874 218 124

- 1 52 RAPORT ROCZNY 2010

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09%
Przychody ze sprzedazy 7 672 409 7773120
Zysk netto 1150 159 981 747

* dane za 2009 r. zostaty skorygowane w stosunku do prezentowanych w raporcie za 2009 r. ze wzgledu na zmiany
w sprawozdaniu finansowym Polkomtel S.A. wprowadzone w wyniku badania biegtego rewidenta
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| 10. Aktywa finansowe dostepne do | 12. Pochodne instrumenty finansowe
sprzedazy

Stan na dzien

— 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Stan na dzien

przeksztatcony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 Aktywa dlugoterminowe
przeksztatcony
Instrumenty zabezpieczajace 402 234 57 636
Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 1 274 11 475
Instrumenty handlowe 1605 398
Akcje w spétkach notowanych na gietdzie 740 324 - - - -
Aktywa dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, razem: 403 839 58 034
Udziaty w funduszach inwestycyjnych - 7930 - -
Aktywa krotkoterminowe
Inne 7 7
Instrumenty zabezpieczajace 211 186 125130
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 751 605 19 412
Instrumenty handlowe 9137 1481
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 407 214 - - - - - — - -
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen 77 261 136 764
Akcje w spétkach notowanych na gietdzie 8448 8976 - - - -
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, razem: 297 584 263 375
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 415 662 8976 : -
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 701 423 321409
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem: 1167 267 28 388 : - :
Zobowiagzania dlugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 606 154 54 867
Instrumenty handlowe 105 426 6 487
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, razem: 711 580 61354
| 11. Aktywa finansowe utrzymywane S :
d t . | ;s . Zobowiazania kréotkoterminowe
O terminu wymagalnosci
y 9 Instrumenty zabezpieczajace 294 161 76 441
Instrumenty handlowe 187 503 196 782
Stan na dzien - : : - i - .
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen 454 494
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, razem: 482 118 273717
przeksztatcony
Srodki pieniezne Funduszu Likwidac)i Zakladéw Gérniczych 84 115 67 097 Razem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1193 698 335071
Inne papiery wartosciowe 42 47
Dlugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 84 157 67 144
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 4129 580
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4129 580
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, razem: 88286 67 724
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| 13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14715 16 565
Pozostate naleznosci finansowe 5408 5495
Odpisy aktualizujace (13 158) (15 226)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 6 965 6 834
Inne naleznosci niefinansowe 1719 n
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4824 3741
Razem naleznosci niefinansowe netto 6543 3752
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 13 508 10 586
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2043788 1266 369
Pozostate naleznosci finansowe 409 630 27 541
Odpisy aktualizujace (85 825) (82 225)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 2367 593 1211 685
Inne naleznosci niefinansowe 370907 346782
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 24171 18 381
Odpisy aktualizujace (32013) (45 507)
Razem naleznosci niefinansowe netto 363 065 319 656
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 2730658 1531341
Razem naleznosci krétkoterminowe i dlugoterminowe 2744166 1541 927

z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. nie wy-
stapily naleznosci z tytulu nierozliczonych instrumentéow
pochodnych.
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kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

| 14. Zapasy

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony

Materiaty 247 277 298 288

Potprodukty i produkty w toku 1683819 1456 411

Produkty gotowe 209 316 270 479

Towary 81909 47 256

Wartos¢ bilansowa zapaséw, razem: 2222321 2072434
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw w okresie obrotowym Za okres

od 01.01.10 od 01.01.09

do 31.12.10 do 31.12.09

przeksztatcony

Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (6 933) (11 519)

Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3852 1886

| 15. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

| 16. Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009

przeksztatcony

Srodki pieniezne w kasie 847 450
Srodki pieniezne na

rachunkach bankowych 103046 41582

Inne srodki pieniezne 1361 632

Inne aktywa finansowe
o terminie ptatnosci do 2981703 1154 413
3 miesiecy od dnia nabycia

Razem srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty 3086957 1197077

Inne aktywa finansowe o terminie platnosci do 3 miesie-
cy od dnia nabycia stanowia gléwnie depozyty w kwocie
2 906 645 tys. z1 (na dzien 31 grudnia 2009 r. 1 153 051 tys. z1),
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w kwo-
cie 68 289 tys. zI (na dzien 31 grudnia 2009 r. 0 tys. z1), oraz od-
setki od aktywdw finansowych w kwocie 6 769 tys. zl (na dzien
31 grudnia 2009 r. 1 362 tys. z}).

Sktadniki $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsoli-

dowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych i skonsoli-
dowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej s3 tozsame.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia 2009
2010  przeksztatcony

Rzeczowe aktywa trwate 689 6 007

Wartosci niematerialne 389 667

Aktywa trwale przeznaczone

. 1078 6674
do sprzedazy, razem
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| 17. Kapitat akcyjny

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Jednostki Do-
minujacej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowe-
go, wynosit 2 000 000 tys. zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji
serii A, w pelni optaconych, o wartoéci nominalnej 10 zt kazda.
Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Jednostka Dominujg-
ca nie wyemitowala akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje
prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu. Jednostka
Dominujaca nie posiada akcji wlasnych.

Spoiki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji KGHM Pol-
ska Miedz S.A.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 nie
mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego zareje-
strowanego i liczby akcji.

W ciggu roku 2010 Skarb Panstwa, ktéry na dzien 31 grudnia
2009 r. posiadal 83 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A.,
co stanowilo 41,79% kapitalu zakladowego i ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, zmniejszyt zaangazowanie
w kapitale zakladowym Jednostki Dominujacej. Dnia 8 stycz-
nia 2010 roku dokonano sprzedazy na rynku regulowanym, po-
przez skierowanie do inwestoréw kwalifikowanych 20 000 000
akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W roku 2009 nie wystapity zmiany wlasnoéci znacznych pakie-
tow akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akgji/liczba gtoséw faczna wartosc Procent udziatu w kapitale
nominalna akgji (w zt) zaktadowym/ogélnej liczbie gtoséw
Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Pozostali akcjonariusze 136 410 100 1364 101 000 68,21%
Razem 200 000 000 2000 000 000 100,00%
| 18. Inne skumulowane catkowite
dochody
Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu: Razem inne
skumulowane
Aktywow finansowych  Instrumentéw finansowych catkowite
dostepnych do  zabezpieczajacych przyszte dochody
sprzedazy przeptywy pieniezne
Stan na dzien 1 stycznia 2010 r. - przeksztatcony 561 125 740 126 301
Zysk z tytutu zmiany wartosci godzing aktywow 152228 ) 152228
finansowych dostepnych do sprzedazy
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia 4716) ) 4716)
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wp’fyw.zawa.rtych skutecznych t_ran_schp ) 97 786 97 786
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
quta przeniesiona do’zysku lub straty z tytutu (142 187) (142 187)
rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
Podatek odroczony (28 027) 8436 (19 591)
Inne catkowite dochody 119 485 (35 965) 83520
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 120 046 89775 209 821

Inne skumulowane calkowite dochody nie podlegaja

podziatowi.
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kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

18.1. Komponenty innych skumulowanych
catkowitych dochodow

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony

Wartosc¢ brutto Wartos¢ netto  Wartosc brutto Wartosc¢ netto

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 148 207 120046 694 261
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej 148 207 120 046 694 561
Inne skumulowane catkowite dochody

z tytutu instrumentow zabezpieczajacych 110 832 89775 155233 125 740
przeptywy srodkow pienieznych

Zyski z tytutu wyceny 110 832 89775 155233 125 740
Ogoétem inne skumulowane catkowite dochody 259 039 209 821 155927 126 301

| 19. Zyski zatrzymane

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony

Niepodzielony zysk/(strata) z lat ubiegtych 1441693 (2293 789)
w tym kapitat z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych 67 382 27 086
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych 682 547 682 533
Zysk biezacego okresu obrotowego 4708946 2327993
Zyski zatrzymane razem 12 440 852 8371956

Spotki akcyjne Grupy Kapitalowej na podstawie Kodeksu Spo-
tek Handlowych tworza obowigzkowe odpisy z zysku na kapi-
tat zapasowy w wysoko$ci co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, az do czasu gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osia-
gnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zakladowego w celu po-
krycia ewentualnych (przysztych) lub istniejacych strat. Tak
utworzony kapital zapasowy nie podlega podzialowi, moze by¢
wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawoz-
daniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapital zapasowy z tytulu obowigz-
kowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy Kapitalowej
wynosi 682 547 tys. zl, z tego 660 000 tys. zt dotyczy Jednostki
Dominujace;j.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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| 20. Zmiany kapitatu przypadajacego
na udziaty niekontrolujace

Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Stan na poczatek okresu 77 082 58 360
Udziaty niekontrolujace w zyskach jednostek zaleznych 5917 568
Zmiany kap|ta.%u przypadgjqcego na ud;la’ry niekontrolujace 159210 26 880
z tytutu objecia kontrola jednostek zaleznych
Zmiany kapitatu przypadajgcego na udziaty niekontrolujace (1103) (8726)
z tytutu zmiany udziatu w kapitatach jednostek zaleznych
Stan na koniec okresu 241106 77 082

| 21. Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcony
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11732 10223
Zobowiazania z tytutu wyceny opdji sprzedazy akcji pracowniczych 68 872 27 086
Inne zobowigzania finansowe 11 562 12 509
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 92 166 49818
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 29268 13 250
Inne zobowiazania niefinansowe 126 248
Zobowiazania niefinansowe razem 29394 13 498
oras pozostate zobowiazania, razem o S 121 560 63316
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 890 150 619 728
Zobowiazania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych 49 690 30611
Inne zobowiazania finansowe 20956 36476
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 960 796 686 815
Pozostate zobowigzania finansowe (MSR 19 Zobowiazania z tytutu wynagrodzen) 168 419 150 181
Ogotem zobowiagzania finansowe 1129215 836 996
Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 307 039 258 135
Inne zobowiazania niefinansowe 46 006 34 256
Fundusze specjalne 112 054 85324
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 22284 21134
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 377 981 340051
Zobowiazania niefinansowe razem 865 364 738900
Ogotem zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe z 2116 139 1639212

tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
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kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Warto$¢ zobowigzan z tytulu nierozliczonych instrumentéw
pochodnych stanowia instrumenty pochodne, ktérych data
rozliczenia przypada na 5 stycznia 2011 r. dla salda bilansowe-
go na 31 grudnia 2010 r. oraz 5 stycznia 2010 r. dla salda bilan-
sowego na 31 grudnia 2009 r.

Instrumenty te wycenione zostaly do wartoéci godziwej we-
dlug $redniej ceny rozliczenia z miesigca grudnia 2010 r. oraz
odpowiednio grudnia 2009 r.

Na rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow skiadaja sie
gltéwnie, zarachowane w koszty roku obrotowego, jednora-
zowe wynagrodzenia wyplacane po zatwierdzeniu roczne-
go sprawozdania finansowego oraz inne $wiadczenia pracow-
nicze wynikajace z zakladowych uméw zbiorowych w kwo-
cie 294 930 tys. zt (272 976 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009
r.) oraz koszty z tytulu niewykorzystanych urlopéw w kwocie
19 395 tys. z1 (22 262 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Pozycje dlugoterminowych zobowiazan z tytutu opcji sprzedazy
akgji pracowniczych w kwocie 68 872 tys. z1 (na dzien 31 grudnia
2009 r. w kwocie 27 086 tys. zI) stanowig zobowigzania z tytutu
zlozonej nieodwotalnej oferty nabycia przez spotki Grupy Kapi-
talowej w ramach umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji/
udzialéw spétek WPEC w Legnicy S.A., ,Uzdrowisko Cieplice”
Sp. z 0.0., ZUK S.A., Uzdrowisko Potczyn S.A. CENTROZLOM
WROCLAW S.A., wszystkich pozostalych akcji posiadanych
przez Skarb Panstwa a nienabytych przez uprawnionych pra-
cownikow tych spotek oraz akgji nabytych przez pracownikéw
(akcje nabyte od Skarbu Panistwa w procesie prywatyzacji tych
spotek). Zobowigzania wyceniono w wysokosci najlepszego sza-
cunku dyskontowej kwoty do zaptaty na podstawie umownych
postanowien co do wysokosci ceny wykupu tych akcji; cena wy-
kupu zblizona jest do wartoéci godziwej tych akcji. Zobowiaza-
nia z tytulu wyceny opcji sprzedazy akeji pracowniczych zdys-
kontowano przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie
5,5% przyjmujac 5 letni okres realizacji. Zobowiazania z tytutu
wyceny opcji sprzedazy akeji pracowniczych odniesiono drugo-
stronnie do zyskéw zatrzymanych w pozycji ,Kapitat z wyceny
opcji sprzedazy akeji pracowniczych”.

Szczegdly wyceny zobowiazania z tytutu opcji pracowniczych
w tabeli ponizej.

Spofki, ktérych pracownikom Skarb Panstwa Liczba akcji
udostepnit nieodptatnie akcje/udziaty pracowniczych

spotki zgodnie z Ustawa Prywatyzacyjna

cena akgji/ Wysokos¢ zobowigzania wedtug
udziatu (zt, gr) stanu na dzien (tys. zf)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony
WPEC w Legnicy S.A. 1770000 20 28576 27 086
,Uzdrowisko Cieplice” Sp. z 0.0. 13110 256,50 2573 -
Zespot Uzdrowisk Ktodzkich S.A. 379500 40,06 11 632 -
Uzdrowisko Potczyn S.A. 179 550 16,51 2268 -
CENTROZLOM WROCLAW S.A. 1650 000 18,87 23823 -
Zobowiazania z tytutu opcji pracowniczych 68 872 27 086

| 22. Kredyty, pozyczki i zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia 2009
2010 przeksztatcony

Dlugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty bankowe 141 829 86 340
Pozyczki 2420 3715
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 29 403 30799
Diugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 173 652 120 854
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty bankowe 81901 204 442
Pozyczki 1883 4788
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 12378 10 586
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, razem 96 162 219 816
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, razem 269 814 340670

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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| 23. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony
Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami 291 213 120810
z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 347 395 188 992
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 56 182 68 182
Uznanie zysku netto 202 903 92 555
(Zmniejszenie)/zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochoddéw (19 591) 91753
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien nabycia jednostki zaleznej (14 970) (13 905)
Nadwyzka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami 459 555 291 213
z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 592 947 347 395
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 133392 56 182
| 24. Zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych
Ogolny opis programu §wiadczen znajduje si¢ w nocie 2.2.16.
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
Stan na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony
Wartos¢ biezaca zobowigzania 1338609 1297 643
nagrody jubileuszowe 298 001 288 191
odprawy emerytalno-rentowe 226 203 211 414
ekwiwalent weglowy 764 060 753 305
inne $wiadczenia 50 345 44733
Wartos¢ bilansowa zobowigzania 1332706 1290 054
nagrody jubileuszowe 298 001 288 191
odprawy emerytalno-rentowe 220300 203 825
ekwiwalent weglowy 764 060 753 305
inne Swiadczenia 50 345 44733
ztego:
Wartos¢ bilansowa zobowiazan dtugoterminowych 1221794 1183350
Wartos¢ bilansowa zobowiazan krétkoterminowych 110912 106 704

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Laczna kwota kosztow ujetych zysku lub stratcie z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09
przeksztatcony
Koszty odsetek 70718 62216
Koszty biezgcego zatrudnienia 46 771 59239
Straty aktuarialne 9043 132383
Zyski z tytutu ograniczenia programu (571) (640)
Koszty przesztego zatrudnienia 1686 1686
Koszty ujete w zysku lub stracie, razem 127 647 254 884
Gloéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2010 .
201 2012 2013 2014 2015 inastepne
Stopa dyskonta 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 5,20% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Przewidywana inflacja 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 3,50% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Zmiana warto$ci zyskow/strat aktuarialnych spowodowana
jest zmiang zalozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta, wzro-
stu cen wegla oraz wzrostu wynagrodzen.
Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu przyjeto
parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy
wzrostu wskaznikéw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia
oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych.
| 25. Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia
Stan na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
przeksztatcony
Wartos¢ rezerw 567 643 574788
koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 515877 511 384
koszty likwidacji srodkéw trwatych 5609 5307
sprawy w toku i postepowaniu sagdowym 12 297 24124
pozostate rezerwy 33860 33973
ztego:
rezerwy dtugoterminowe 520727 527 421
rezerwy krotkoterminowe 46 916 47 367

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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| 26. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw (struktura rzeczowa i terytorialna)

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa 15739320 10992 841
Sél 72080 45 358
Energia 90 744 35399
Ustugi, w tym: 842 058 728 554
ustugi telekomunikacyjne 525 074 517 879
Maszyny gérnicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne 22975 16 508
Towary 297127 219013
Odpady i materiaty 10 369 11 260
Pozostate wyroby 217 917 70977
Razem 17 292 590 12119910
ztego:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw — kraj 4970 620 337431
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw - zagranica 12321 970 8 745 599
Dane dodatkowe
Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Srednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t) 7539 5164
Sredni kurs (USD/PLN) NBP 3,02 3,12
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kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

| 27. Koszty wedtug rodzaju

Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 843 938 743 790
Koszty Swiadczen pracowniczych 3383588 3262073
Zuzycie materiatow i energii 5046 509 3857174
Ustugi obce 1406 607 1216 401
Podatki i optaty 365 898 342 012
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 54685 38570
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 24155 20062
Pozostate koszty z tego: 73790 102 254
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych 32658 77 691
s v 2139 3050
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 53267 37593
Razem koszty rodzajowe 11199 170 9582336
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+), w tym: 223776 158 742
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw i naleznosci 3264 2029
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci (545) (884)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (156 447) (368 246)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (663 617) (435 996)
!.qczne.ko'szty sprzedgnych prod’uktéw, towaréw 10 602 882 8936836
i materialow, sprzedazy oraz ogélnego zarzadu
| 28. Koszty $wiadczen pracowniczych
Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Koszty wynagrodzen 2514006 2332345
Koszty ubezpieczen spotecznych 833290 767 643
Koszty przysztych Swiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych, 36 292 162 085
nagroéd jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych z tego:
Koszt wartosci biezacej zobowigzania 34 606 160 399
Koszty przesztego zatrudnienia 1686 1686
Koszty swiadczen pracowniczych 3383588 3262073

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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| 29. Pozostate przychody operacyjne

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09

| 30. Pozostate koszty operacyjne

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony

Falezane do possstale aziaisinosci operacying s ctutovs 549364 368747
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 476 668 270 057
Odsetki 65102 89 386
Pozostatych 7 594 9304
Zwiekszenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 4358 -
Zysk ze zbycia z tytutu utraty kontroli nad jednostka zalezna - 21457
Zysk z okazyjnego nabycia jednostek zaleznych 3265 -
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 1385 1556
Odsetki od naleznosci niefinansowych 7174 3538
porostaych naleinotc nefinansomych 3425 1810
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny 2989 825
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 21232 47 768
Ujawnione nadwyzki aktywéw obrotowych 11 879 -
Otrzymane kary i odszkodowania 25 065 23085
Zyski z tytutu réznic kursowych niefinansowych 4386 2568
Pozostate przychody/zyski operacyjne 19 395 24218
Ogotem pozostate przychody operacyjne 653 917 495572
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przeksztatcony
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 1638 691 802 437
Straty z tytutu réznic kursowych 38686 75 464
Odsetki 145 1728
Pozostatych 3384 8947
Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci niefinansowych 7192 552
Strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 21360 23914
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie 12 314 21151
Odsetki od zalegtych zobowiazan niefinansowych 158 4504
Przekazane darowizny 13089 7193
Utworzone rezerwy na zobowiazania 18 240 20124
Zaptacone kary i odszkodowania 3609 3412
Niezawinione niedobory rzeczowych aktywéw obrotowych
i Srodkéw pienieznych oraz szkody z tytutu zdarzen losowych 4432 2480
Sktadki na rzecz organizacji, do ktérych przynaleznosc nie jest obowigzkowa 8202 7433
Pozostate koszty/straty operacyjne 28785 19 969
Ogotem pozostate koszty operacyjne 1798 287 999 308
| 31. Koszty finansowe
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09 do 31.12.09
do 31.12.10 przeksztatcony
Koszty odsetek z tytutéw: 14733 14 608
Kredytow bankowych i pozyczek 12 457 12 696
Leasingu finansowego 2276 1912
Zyski z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrédet finansowania zewnetrznego (728) (748)
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu 32174 20 764
uregulowania zobowiazania (efekt odwracania dyskonta)
Wyceny rezerwy na likwidacje kopaln 31843 29171
Wyceny pozostatych rezerw 331 593
Straty z tytutu wyceny zobowiazan dtugoterminowych 1755 381
Pozostate koszty finansowe 396 1254
Ogotem koszty finansowe 48330 45 259
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| 32. Instrumenty finansowe

32.1. Wartos¢ bilansowa
Stan na dzien 31 grudnia 2010.

Klasy instrumentow

Kategorie instrumentéw finansowych

finansowych L o Loy < oy Pozostate Y IS
B cw S35 2 226 %
RS geg 2 k- g 5 33 g zobowiazania = 2
= 28 882 S S$%ao finansowe o g
Ea E® 253 £ £22 2
ce E§ o3¢ 5 =2% $oz ¢RY] 8
£ S5% 28R g TS8R dod 068« is)
22 ¢35 35N e REN 220 2589 ©
= 5 2 £3¢ N oz @ c .© T oOF=
< @ Q¢ ®© N v = N ccQ ccx> 2
2 2E cza < 32a EgPESTED c
3 T o & S S o¥c 88 g Y v
© c + © — o C cz S cx-2 T% 1S
9o 2 < Ng@ T2 S8 SR 3
cT > N c N o NS NN =
: L s ] £ § Z2e 2
> = N £ 2 2 22% =
x = 5 8 ¢ 3228
< o E ONTD
N o N N
N
Akcje notowane 748 772 - - - - - - - 748772
Udziaty nienotowane 11 274 - - - - - - - 11274
Jednostkl_uczestnlcha 207 214 ) ) 68 289 ) ) } - 475503
funduszy inwestycyjnych
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (netto) ) ) - 1972186 ) ) ) - 1972186
Srodki pieniezne i lokaty - 88244 - 3371135 - - - - 3459379
Pozostate aktywa 7 2 ) 49906 ) ) ) ) 49 955
finansowe (netto)
Pochodne instrumenty - - 85281 - (108979) - - 284462 260764
finansowe - walutowe
Pochodne instrumenty B . 2722 - (184 404) : - (571357) (753 039)
finansowe - metale
Zoboquamaztytuiu ) ) ) ) - (901882) ) - (901 882)
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciggniete - - - - - (228033) - - (228033)
fF::ozos'ca’fe zobowiazania ) ) ) - (151080) 1 781) - (192861
nansowe
Razem 1167267 88286 88003 5461516 (293383) (1280995) (41781) (286895) 4902018
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Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. - przeksztatcony

Klasy instrumentow

Kategorie instrumentéw finansowych

finansowych L LS LW ¢ YyYow Pozostate 3 IS
2 N cg c¥= z 2c¥= o
g5 g 2 E g g g¢ ,% g zobowigzania = 3
S @ Eg 8o S $938a finansowe g 8
c Q S © o3 c Cc>xo3 —
":mg RNeE 35gx E“;E'Gx @ UOS UNUO &
el s> 984 S22 894 TS9N 28520 9]
S 28K 8 € 2R T2 2% 06Qx o
22 ¢5 25w S8 5y REGL 2509 g
X 5 2z 239 N & 29 =9z S oo
< @ o= g3=1H 2L 3 N 233 ccxs Py
2 2E cza T 3 24 9 'R ES 2D c
e] c o F S a '8 v > s Qg Y o
° cC+ © Z © R =E EXZX €
Eo = 2 N 38 SE § N 2
T > N a £ NS N N b=
: R s8§ $3¢& z
b < B‘ c 2 s 2 -
X o = g 8 z\ o
< oNo
N N
Akcje notowane 8976 - - - - - - - 8976
Udziaty nienotowane 11 475 - - - - - - - 11 475
_Ud2|a’fy W_funduszach 7930 ) ) ) ) ) ) ) 7930
inwestycyjnych
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (netto) ) ) - 1199512 ) ) ) - 1199512
Srodki pieniezne i lokaty - 67677 - 1197144 - - - 1264821
Pozostate aktywa 7 47 ) 18939 ) ) ) ) 18993
finansowe (netto)
Pochodne instrumenty - - 137385 - (165902) - - 43553 15036
finansowe — walutowe
Pochodne instrumenty ) ) 1258 ) (37 861) ) - 7905 (28 698)
finansowe — metale
Zobowg}zanla z tytutu ) ) ) ) - (629951) ) - (629951)
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciggniete - - - - - (299 285) - - (299 285)
Pozostate zobowigzania . . . . - (106 682) (41 385) - (148 067)
finansowe
Razem 28388 67724 138643 2415595 (203763) (1035918) (41385) 51458 1420742
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32.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow
i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych

Za okres od 1.01.10 do 31.12.10 sy ¢ YLZ2T ‘S Pozostate zobowigzania 9 IS
E 8 E s § = é € e e finansowe = s
g8, S8 S5 N N o
£$85 E5 £59 3 fEoz gRes 2 2
8a3cx €Y ¢3¢ € §S§s8soN 3560« e 2
O VWK Y © O © o > = N'EC S 0O a5 U [ I o
NZ2OR 2T 2232 ~ So8xX S o= o a
o E N 2 2¢c o B c S>3 8 5
gggg éc_éi >~ 0°o3zR =525 : c
> © = [9d Py B Q v > L e = Fa =
Ecza = IS & Q : £ CXCT® < 2>
<* O R <) SEEN o 2
o] N Q€ &35 NN IS 9]
= s 358 3 £
© N 3 e 3 = 5
EQ £23 Z =
S IS - 2
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek ujete w: - 307 110 64685 (12 602) (2 276) 50 224
Pozostatych przychodach operacyjnych - 307 110 64685 - - - 65 102
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - - (145) - - (145)
Kosztach finansowych - - - - (12 457) (2 276) - (14 733)
Zyski/(Straty) z tytuju roznic - (691) 2 38969 (76 697) 459 (37 958)
kursowych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych - (697) 2 38969 (76 966) - - (38 686)
Kosztach finansowych - - - - 269 459 728
Zyskl/(Straty) z tytulu.wycer'w zobowiazan ) ) ) ) (1594) ) ) (1.594)
dtugoterminowych ujete w:
Pozostatych przychodach operacyjnych - - - - 161 - - 161
Kosztach finansowych - - - - (1 755) - - (1 755)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w: - - - (21733) - - - (21 733)
Kosztach wedtug rodzaju - - - (19 585) - - - (19 585)
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - (2148) - - (2 148)
Odwrocenie odpisow - - - 10440 - - - 10 440
aktualizujacych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju - - - 7932 - - - 7932
Pozostatych przychodach operacyjnych - - - 2508 - - - 2508
Korekta .s‘przedaz‘y z tyFqu ) ) ) ) ) - 142187 142 187
transakgji zabezpieczajacych
Zyski/(Straty) ze zbycia instrumentéw . 4925 - (3573) ) . ) 1352
finansowych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju - - - (2337) - - - (2337)
Pozostatych przychodach operacyjnych - 4925 - - - - - 4925
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - (1236) - - - (1236)
Erzychody z tytutu wyceny i realizacji 476 663 ) ) ) ) ) ) 476 668
instrumentéw pochodnych
!(osztyztyty%u wyceny i realizacji (1638 691) ) . ) ) ) - (1638691)
instrumentéw pochodnych
Ogotem zysk/(strata) netto (1162023) 4541 112 88788 (90 893) (1817) 142187 (1019 105)
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Za okres od 1.01.09 do 31.12.09 gy g 2 g 25 ¥ g Pozostate zobowigzania Y 1S
przeksztatcony g2 ZE 85 2E29 92 finansowe = 2
£58s £Y £33 83 g 2
2502 25 2859 owm f2¢gg2 ¢8R L o
83gcx L2 TSE €S ©S8SOy 06Q« < 2
o v Q v > . NECSo 25092 9] ]
RE8% =5 z¢32 2§88 5382 8 2
S25N 22 2 $58 E£fz S 5
g8 <8 <= 358 Gs:é > &
fgza g £ RNz5 S§EET 5 2
< © N Q€ &5 NN 1S 5]
5 S8 =323 2 £
© N = =
£y £28 2 g
= QMY - 2
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek ujete w: - 21 108 89257 (14 424) (1912) - 73050
Pozostatych przychodach operacyjnych - 21 108 89257 - - - 89 386
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - - (1728) - - (1728)
Kosztach finansowych - - - - (12 696) (1912) - (14 608)
iyskl/(Straty).z tytu.’fu réznic ) ) ©  (9292) (65 593) 178 - (74716)
ursowych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych - - 9 (9292 (66 163) - - (75464)
Kosztach finansowych - - - - 570 178 - 748
Straty z tyty’fu wyceny zobo.wuqzan ) ) ) ) (630) } ) (630)
dtugoterminowych ujete w:
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - - (249) - - (249)
Kosztach finansowych - - - - (381) - (381)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w: - - - (51506) - - - (51506)
Kosztach wedtug rodzaju - - - (45035) - - - (45035)
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - (6477) - - - (6471)
Odwrécenie odpisow - - - 13770 - - - 13770
aktualizujacych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju - - - 11985 - - - 11 985
Pozostatych przychodach operacyjnych - - - 1785 - - - 1785
Korekta _s.przedaz.y z ty'tu’fu ) ) ) ) } . 433187 433187
transakgji zabezpieczajacych
Zyski/(Straty) ze zbyc.la instrumentow - 7500 - (3206) ) ) ) 4294
finansowych ujete w:
Kosztach wedtug rodzaju - - - (998) - - - (998)
Pozostatych przychodach operacyjnych - 7500 - 19 - - - 7519
Pozostatych kosztach operacyjnych - - - (2227) - - (2227)
Frzychody z tytutu wyceny i realizacji 270 057 ) ) . . . - 270057
instrumentéw pochodnych
_Koszty z tyt}J’fu wyceny i realizacji (802 437) ) ) ) ) ) - (802437)
instrumentéw pochodnych
Ogotem zysk/(strata) netto (532380) 7521 99 39023 (80 647) (1734) 433187 (134931)
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32.3. Instrumenty finansowe ujmowane
wedtug wartosci godziwej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

32.3.1. Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentéw finansowych

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony

poziom 1 poziom 2 poziom 3 poziom 1 poziom 2 poziom 3

Akcje notowane 748 772 - - 8976 - -
Udziaty w funduszach inwestycyjnych - - - - - 7930
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 475 503 - - - - -
\l/’voaclgtooc\i;ee, ivr\:stt;;r:nenty finansowe — ) 260 764 ) ) 15036 )
Aktywa - 390610 - - 180938 -
Zobowiazania - (129 846) - - (165 902) -
Pochodne instrumenty finansowe — metale, w tym: - (753 039) - - (28 698) -
Aktywa - 310813 - - 140 471 -
Zobowiazania - (1063 852) - - (169 169) -
Pozostate zobowigzania finansowe - (49 690) - - (30611) -

32.3.2. Instrumenty finansowe - pomiar wartosci
godziwej na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Udziaty w funduszach inwestycyjnych

Stan na dzien

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

przeksztatcony
Stan na poczatek okresu 7930 11 264
Zyski odniesione w inne catkowite dochody - 2205
Straty odniesione w inne catkowite dochody 1838 5539
Rozliczenie 6092 -
Ogotem - 7930

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym
w Grupie Kapitalowej nie dokonano przesuniecia do poziomu
3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 i 2, jak réw-
niez nie mialo miejsca przesuniecie instrumentéw kwalifiko-
wanych do poziomu 3 poza ten poziom.
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| 33. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym

Spolki Grupy Kapitalowej w kazdym obszarze swojej dziatal-
nosci sg narazone na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych
swoje zrédlo w ekspozycji Grupy na ryzyko oraz zasad zarza-
dzania nim pozwala na lepsza realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfi-
kacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim.

Gléwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest
Grupa Kapitatowa sa:
© Ryzyko Rynkowe:
* Ryzyko zmian cen metali (Ryzyko Cenowe),
* Ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko Walutowe),
* Ryzyko zmian stép procentowych (Ryzyko Stop
Procentowych),
© Ryzyko Ptynnosci,
© Ryzyko Kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury
wspieraja proces, u podstaw ktdrego leza dzialania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem.

33.1. Ryzyko rynkowe

33.1.1. Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym

Grupa Kapitalowa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym,

na ktére jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem

rynkowym sa:

© ograniczenie zmienno$ci zysku lub straty brutto,

© zwigkszenie prawdopodobienstwa realizacji  zalozen
budzetowych,

© utrzymanie dobrej kondycji finansowej,

© wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych
w obszarze dzialalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
zrédel finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzagdzania ryzykiem rynkowym nalezy roz-
patrywac facznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede
wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Jednostka Dominujaca stosuje zintegrowane podejscie do za-
rzagdzania ryzykiem rynkowym, na ktdre jest narazona. Ozna-
cza to podejscie do ryzyka rynkowego ogdtem, a nie do jego
poszczegdlnych elementéw osobno. Na przyktad, transakcje
zabezpieczajace na rynku metali sg zwigzane z kontraktami
zawieranymi na rynku walutowym, poniewaz zabezpieczanie
cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobienstwo wy-
pracowania okres$lonych przychodéw ze sprzedazy, ktére to
stanowia pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku waluto-
wym. Tym samym, Jednostka Dominujaca ma znacznie wigk-
szg elastyczno$¢ w konstruowaniu strategii zabezpieczajacych.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

W Jednostce Dominujacej do zarzadzania ryzykiem rynkowym
stosuje si¢ konsekwentne i stopniowe podejécie. W miare uply-
wu czasu wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajace, obejmu-
jace coraz wieksza cze¢$¢ produkcji i przychodéw ze sprzedazy
oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie, mozliwe jest zabezpiecze-
nie przed nieoczekiwanym zalamaniem sie cen na rynku srebra
oraz miedzi, a takze gwaltowng aprecjacja zlotego wzgledem do-
lara. Dzieki temu unika si¢ réwniez angazowania znacznego wo-
lumenu lub nominatu na jednym poziomie cenowym.

Jednostka Dominujgca na biezaco prowadzi analizy rynkow
metalowych oraz walutowych, ktére sg podstawa w podejmo-
waniu decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych. Jed-
nostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany przeplywow pienigz-
nych z tytulu ryzyka cen metali oraz ryzyka walutowego.

33.1.2. Techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Gloéwng technika zarzadzania ryzykiem rynkowym stosowa-
na w Jednostce Dominujacej sa strategie zabezpieczajace wy-
korzystujace instrumenty pochodne. Wykorzystuje si¢ rowniez
hedging naturalny.

Wszystkie strategie zabezpieczajgce oraz wybor tej preferowanej
uwzgledniaja nastepujace czynniki: aktualne i prognozowane
warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzna Spotek Grupy Kapita-
fowej, wlasciwe instrumenty oraz koszt zabezpieczenia. W celu
ograniczania ryzyka rynkowego, wykorzystuje si¢ gtéwnie in-
strumenty pochodne. Grupa stosuje tylko te instrumenty po-
chodne, ktdre jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowa-
niem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu,
jak réowniez moze zby¢ bez znacznej utraty wartosci u kontra-
henta innego niz ten, z ktérym pierwotnie zawarla transakcje.
Pozyskujac wyceng rynkowa danych instrumentéw, Grupa po-
lega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym ryn-
ku bankéw oraz firm brokerskich lub serwiséw informacyjnych.
Dopuszcza  sie  stosowanie  nastepujacych  rodzajow
instrumentow:

© kontrakty swap,

© kontrakty forward, futures,

© kontrakty opcyijne,

© struktury ztfozone z wyzej wymienionych instrumentow.

Wykorzystywane instrumenty moga mie¢ zatem zaréwno cha-
rakter standaryzowany (instrumenty bedace w obrocie gieldo-
wym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumen-
ty bedace w obrocie na rynku pozagieldowym tzw. over the
counter).

33.1.3. Wymdég skutecznosci zabezpieczenia

Jednostka Dominujaca nie zawiera transakcji zabezpieczajg-
cej, jesli nie ma odpowiedniego instrumentu pochodnego na
instrument bazowy, ktéry znajduje si¢ w obrocie na pltynnym
rynku i posiada publikowang cene¢ odniesienia. Przed zawar-
ciem transakcji Jednostka Dominujgca potwierdza i dokumen-
tuje, Ze migdzy zmianami cen takiego instrumentu odniesienia
a rzeczywistym zabezpieczanym ryzykiem istnieje silna nega-
tywna korelacja. Skutecznos¢ zabezpieczenia jest biezaco mo-
nitorowana i podlega ciaglej ocenie.
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Jednostka Dominujgca kwantyfikuje wielkos¢ ryzyka rynko-
wego, na jakie jest narazona i stara si¢ wyrazic je spojna i tacz-
ng miarg.

Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy
stress-testingu i backtestingu) oraz kalkulowane miary ryzy-
ka stanowia wsparcie w procesie zarzadzania ryzykiem rynko-
wym. Wykorzystywane miary ryzyka oparte sa w gtéwnej mie-
rze na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujacym
na historycznych i biezacych danych rynkowych dotyczacych
czynnikéw ryzyka oraz uwzgledniaja aktualng ekspozycje Jed-
nostki Dominujacej na ryzyko rynkowe.

Jedna z miar ryzyka wykorzystywanych w Jednostce Domi-
nujacej w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym od 2007
r. jest miara EaR - Earnings at Risk (zysk brutto narazony na
ryzyko). Miara ta dla zadanego prawdopodobienstwa wska-
zuje dolnag progowa warto$¢ zysku brutto (np. z 95% prawdo-
podobienstwem zysk brutto w danym roku nie bedzie nizszy
niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku brutto
z uwzglednieniem wplywu zmian rynkowych cen miedzi, sre-
bra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych.

Majac na uwadze fakt, Ze zadna miara ryzyka nie jest w sta-
nie w pelni odzwierciedli¢ rzeczywistoéci, co w gléwnej mierze
zwiazane jest z przyjmowanymi zalozeniami metodologiczny-
mi do modeli matematyczno-statystycznych, wykorzystuje sie
te modele jedynie jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu
decyzji oraz jako Zrédlo dodatkowych informacji. Nie stanowia
one wylacznej podstawy do podejmowania decyzji.

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkeji (na przyktad
spowodowanym dzialaniem ,,sity wyzszej”) lub niezrealizowa-
nia zakladanej wielko$ci przychodéw walutowych, jak i zaku-
pami metali zawartych we wsadach obcych, Jednostka Domi-
nujaca ustala limity zaangazowania w instrumenty pochodne:
w wysokosci do 70% wielkosci miesiecznych wolumenéw
sprzedazy miedzi,
w wysokosci do 80% wielko$ci miesigcznych wolumenéw
sprzedazy srebra,
w wysokosci do 70% wielkosci miesiecznych walutowych
przychodow ze sprzedazy produktow.

Limity odnosza si¢ zaréwno do transakcji zabezpieczajacych
jak i do instrumentéw finansujacych takie transakcje.

Jednostka Dominujaca zyskuje dzigki zintegrowanemu po-
dejéciu do zarzgdzania ryzykiem rynkowym, znacznie wiek-
szg elastyczno$¢ w konstruowaniu strategii zabezpieczajacych.
W celu okreslenia profilu ekspozycji na ryzyko rynkowe, moz-
liwe jest definiowanie/wdrazanie strategii zabezpieczajacych
»lacznych” tj. dotyczacych rownolegle rynku metali jak i walut.

Maksymalny horyzont czasowy, w obrebie ktorego Jednost-
ka Dominujaca podejmuje decyzje w zakresie ogranicza-
nia ryzyka rynkowego, jest zgodny z procesem planowania
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techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat. Jednakze na uwadze
nalezy mie¢ fakt, ze bez wzgledu na narzedzia uzyte do analizy
ryzyka, wyniki jego pomiaru dla diugiego okresu (w szczegol-
nosci powyzej 2 lat) moga by¢ obciazone duza niedoktadnoscia
i dlatego majg charakter szacunkowy.

Pozostate spotki Grupy Kapitalowej ustality limit zaangazo-
wania w instrumenty pochodne w wysokosci do 80% plano-
wanych wielkosci narazonych na ryzyko rynkowe lub do 100%
wielko$ci zrealizowanej transakcji handlowe;j.

33.1.6.1. Ryzyko cenowe

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko zmian cen
miedzi, srebra i zlota. Zawarte w kontraktach fizycznej sprze-
dazy formuly ustalania cen oparte sa gléwnie na $rednich
miesigcznych notowaniach z Londynskiej Gieldy Metali
w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcéw w od-
niesieniu do srebra i zlota. Polityka handlowa Jednostki Do-
minujacej jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktéw fizycz-
nych jako $redniej ceny z odpowiedniego miesigca w przy-
szloéci. W rezultacie, Jednostka Dominujgca eksponowana
jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu za-
warcia kontraktu handlowego do momentu uksztaltowania
si¢ $redniej ceny z miesigca wysyltki.

W sytuacji, gdy wykorzystywana jest niestandardowa formu-
fa ustalania ceny sprzedazy, Jednostka Dominujaca moze za-
wiera¢ transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zamienia-
jace ustalong z klientem baze¢ cenowa na $rednig cene z odpo-
wiedniego miesigca. Transakcje te prowadza do ujednolicenia
podstawy cenowej stosowanej dla sprzedazy fizycznej pro-
duktéw, a co za tym idzie ujednolicenia ekspozycji na zmien-
noé¢ cen metali.

W zwiazku z tym, ze Jednostka Dominujgca do procesu pro-
dukcyjnego wykorzystuje zakupione wsady obce zawierajace
metale, na cz¢$ci sprzedazy wystepuje hedging naturalny. Ana-
lizujac ekspozycje Jednostki Dominujacej na ryzyko rynkowe
nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo§¢ zaku-
pionych metali we wsadach obcych.

Ekspozycja Grupy Kapitalowej na ryzyko zmian cen metali
uksztaltowata sie nastepujaco:

Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony

Sprzedaz Zakup  Sprzedaz Zakup

Miedz [tys. t] 559 143 514 122
Srebro [t] 1247 8 1198 72

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko zmiany cen metali dla instru-
mentéw finansowych na dzien konczacy okres sprawozdaw-
czy zostala przedstawiona w nocie 33.1.10 Ryzyko rynkowe -
analiza wrazliwo$ci dla Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A.

kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

33.1.6.1.1. Ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dluz-
ne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadala 1 201 694,6 jedno-
stek uczestnictwa otwartych plynnosciowych funduszy inwe-
stycyjnych o wartosci 407 214 tys. zt kwalifikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz jednostki uczest-
nictwa otwartych plynno$ciowych funduszy inwestycyjnych
o wartosci 68 289 tys. zt kwalifikowane do $rodkéw pieni¢znych
i ich ekwiwalentéw. Inwestycja ta w niskim stopniu narazona
jest na ryzyko cenowe. Fundusze inwestycyjne lokuja aktywa
w instrumenty finansowe rynku pieni¢znego oraz inne dtuzne
papiery warto$ciowe (m.in. w bony skarbowe, obligacje emito-
wane przez Skarb Panstwa), ktorych czas pozostajacy do wyku-
pu nie przekracza roku lub ktérych wysokos¢ oprocentowania
jest ustalona dla okresu nie dluzszego niz rok. Od daty nabycia
inwestycja charakteryzuje si¢ stabilnym wzrostem wartosci jed-
nostek uczestnictwa, a rentownos¢ przewyzsza oprocentowanie
poréwnywalnych lokat bankowych.

33.1.6.1.2. Ryzyko cenowe zwigzane z zakupem akcji spotek no-
towanych na gietdzie

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitalowa posiadata akcje
o wartosci 748 772 tys. zL. notowane na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych i na TSX Venture Exchange. Inwesty-
cje te narazaja Grupe na ryzyko istotnej zmiany innych sku-
mulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu
notowan posiadanych akcji. Wrazliwo$¢ aktywa zostala przed-
stawiona w nocie 33.1.11.

33.1.6.2. Ryzyko walutowe

Jednostka Dominujaca jest narazona na ryzyko zmian kurséw
walutowych ze wzgledu na fakt, ze na rynkach towarowych jest
powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sg
zawierane w USD lub denominowane w USD. Natomiast dla
Jednostki Dominujacej waluta bazowa jest PLN. W zwigzku
z powyzszym, Jednostka Dominujaca otrzymuje réwnowar-
to§¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN. Zamiana
ta prowadzi do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmienno-
$cig kursu USD/PLN w okresie od momentu zawarcia kontrak-
tu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytu-
acji, gdy zagraniczni kontrahenci za importowana przez siebie
miedz badZ metale szlachetne placa lokalng waluta, wystepuje
réwniez ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw innych walut,
np.: EUR/PLN i GBP/PLN.

Grupa jest takze narazona na ryzyko zmiany kurséw waluto-
wych, ktorego zrédlem jest zacigganie kredytéw oraz innych
zobowigzan (np. wynikajacych z importu débr i ustug) deno-
minowanych w walutach innych niz dolar amerykanski.

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe dla instrumentéw fi-
nansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy zosta-
ta przedstawiona w nocie 33.1.10 Ryzyko rynkowe - analiza
wrazliwo$ci dla Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

33.1.6.3. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo niekorzystne-
go wplywu zmian stop procentowych na sytuacje finansowa.

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu:
zmiany wartoéci godziwej zaciagnietych pozyczek, zalozo-
nych lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone sg wg sta-
tych stép procentowych, ze wzgledu na brak ich elastycznosci
w dopasowaniu do zmian rynkowych stép procentowych,
zmiany przeplywdw pienigznych zwiazanych z zaciagniety-
mi kredytami i pozyczkami, zmniejszenia spodziewanych
dochodéw z tytutu zalozonych lokat bankowych, dla kté-
rych odsetki liczone s3 wg zmiennych stép procentowych.

Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 31 grudnia 2010 r. zobo-
wigzania z tytulu otrzymanych kredytéw i pozyczek w wyso-
kosci 226 603 tys. zI (na dzien 31 grudnia 2009 r. 295 863 tys.
z1) oprocentowanych na bazie zmiennych stép procentowych
oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych pozyczek w wysokosci
1 430 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2009 r. 3 422 tys. zt) oprocen-
towanych wg stalych stép procentowych. Na dzien 31 grudnia
2010 r. lokaty bankowe w wysokosci 3 259 112 tys. zI (na dzien
31 grudnia 2009 r. 1 153 118 tys. zI) oprocentowanych na bazie
zmiennych i statych stop procentowych.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego nie posiadata instru-
mentdw zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.

W Grupie Kapitalowej jedynie Jednostka Dominujaca wykorzy-
stuje strategie zabezpieczajace (w rozumieniu rachunkowosci za-
bezpieczen). W celu ograniczenia ryzyka rynkowego, Jednost-
ka Dominujaca wykorzystuje gléwnie instrumenty pochodne”.
W 2010 r. strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity oko-
fo 33% (w 2009 r. 34%) zrealizowanej przez Jednostke Dominu-
jaca sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten
uksztaltowal si¢ na poziomie okolo 18% (w 2009 r. 25%). W przy-
padku rynku walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzeda-
2y stanowily okolo 16% (w 2009 r. 34%) catkowitych przycho-
dow ze sprzedazy zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca.

W 2010 r. Jednostka Dominujaca wdrozyla strategie zabezpiecza-
jace cene miedzi o tacznym wolumenie 336,4 tys. ton i horyzon-
cie czasowym przypadajacym od lipca 2010 r. do czerwca 2013
r. Jednostka Dominujgca korzystata z instrumentéw opcyjnych
(opcje azjatyckie), w tym: opcji sprzedazy i strategii opcyjnych
(korytarz, mewa oraz put producencki). Dodatkowo Jednostka
Dominujaca dokonata restrukturyzacji, wdrozonych w analizo-
wanym okresie, strategii opcyjnych mewa na 2011 r. oraz I poto-
we 2012 r. 0 lacznym wolumenie 117 tys. ton poprzez odkupienie
sprzedanych opcji sprzedazy'. Restrukturyzacja strategii pozwo-
li na pelne wykorzystanie zakupionych w ramach tych struktur
opcji sprzedazy w przypadku ewentualnego obnizenia cen meta-
lu w 2011 r. i I polowie 2012 r. W okresie sprawozdawczym Jed-
nostka Dominujgca wdrozyta transakcje dostosowawcza dla 250
ton miedzi, ktora rozliczy si¢ w kwietniu 2011 r.

1 W tabelach prezentujacych skrécone zestawienie otwartej pozycji zabezpieczajacej uwzgledniono restrukturyzacje pozycji: zmieniono rodzaj
instrumentu z mewa na korytarz, do kosztu wdrozenia (tj. Sredniowazonej premii) zostal dodany koszt restrukturyzacji (premia na odkupienie opcji)

oraz zmieniono efektywng cene/kurs zabezpieczenia.
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W 2010 r. Jednostka Dominujaca wdrozyla strategie zabezpie-
czajace ceng srebra o lacznym wolumenie 3,6 mln troz i hory-
zoncie czasowym przypadajacym na 2011 r. W okresie spra-
wozdawczym nie wdrozono transakeji dostosowawczych na
tym rynku.

W przypadku terminowego rynku walutowego w 2010 r. Jed-
nostka Dominujgca wdrozyla transakcje zabezpieczajace przy-
chody ze sprzedazy o tacznym nominale 1 785 mln USD i ho-
ryzoncie czasowym przypadajagcym na II-IV kwartal 2010 r.
i lata 2011-2012. Jednostka Dominujaca korzystala z instru-
mentéw opcyjnych (opcje europejskie), w tym opcji sprzedazy
oraz strategii opcyjnych (korytarz i mewa). W tym okresie nie
wdrozono zadnych transakcji dostosowawczych na rynku wa-
lutowym. Ponadto dokonala ona restrukturyzacji, wdrozonych
w poprzednich okresach oraz analizowanym okresie sprawoz-
dawczym, strategii opcyjnych na 2011 r. o acznym nominale
540 mIn USD, poprzez odkupienie sprzedanych opcji sprzedazy
ze strategii mewa (dla 360 mln USD) oraz sprzedanie strategii
korytarz (dla 180 mln USD). Restrukturyzacja strategii mewa
pozwoli na pelne wykorzystanie zakupionych w ramach tych
struktur opcji sprzedazy w przypadku ewentualnego obnizenia
kursu USD/PLN w 2011 r. Restrukturyzacja strategii korytarz
znalazta odniesienie w innych skumulowanych catkowitych do-
chodach w kwocie 84 873 tys. zt. ktéra skoryguje in plus przy-
chody ze sprzedazy w 2011 r. Réwnoczes$nie w ramach restruk-
turyzacji kupiono opcje sprzedazy do zabezpieczenia kursu
USD/PLN dla 180 mIn USD na caly 2011 rok.

Jednostka Dominujaca pozostaje zabezpieczona dla czesci pla-
nowanej sprzedazy miedzi w 2011 r. (156 tys. ton), w 2012 r.
(136,5 tys. ton) oraz w I polowie 2013 r. (19,5 tys. ton), a takze
dla czeéci planowanej sprzedazy srebra w 2011 r. (3,6 mln troz).
Dla przychoddéw ze sprzedazy (rynek walutowy) Jednostka Do-
minujaca posiada pozycje zabezpieczajaca na 2011 r. (1 200 mln
USD) oraz 2012 r. (360 mln USD).

Ponizej zaprezentowane jest skrocone zestawienie pozycji za-
bezpieczajacej z podzialem na rodzaj zabezpieczonych akty-
wow oraz wykorzystanych instrumentéw na dzien 31 grudnia
2010 r. Zabezpieczony nominal/wolumen w miesigcach zawar-
tych w prezentowanych okresach jest roztozony rownomiernie.

Pozycja zabezpieczajgca (zestawienie skrocone) — rynek miedzi

Okres Instrument  Wolumen Cena Sredniowazony Efektywna cena zabezpieczenia
[tony] wykonania poziom premii [USD/1]
[USD/t] [USDri]
| potowa Sprzedaz opcji kupna 8800 6230
2011 Korytarz 19500 —— -470 ) . d

Kupno opcji sprzedazy 6 700 partycypacja ograniczona do 8 800

Sprzedaz opcji kupna 9500
Korytarz' 19 500 -463 . . 6537
Kupno opji sprzedazy 7 000 partycypacja ograniczona do 9 500

Sprzedaz opcji kupna 9600
Korytarz' 19 500 -345 . . 6755
Kupno opgji sprzedazy 7100 partycypacja ograniczona do 9 600

minimalna efektywna

“ 02
Put producencki 19 500 8000 9,78% cena zabezpieczenia 7 288
Razem 78 000

Il potowa Sprzedaz opcji kupna 9500
. Korytarz' 19500 463 . omadee ol
Kupno opcji sprzedazy 7 000 partycypacja ograniczona do 9 500

Sprzedaz opcji kupna 9300
Korytarz 19500~ 521 . ona 6379
Kupno opcji sprzedazy 6900 partycypacja ograniczona do 9 300
. . 6752

1 -

Korytarz Sprzedaz opcji kupna 19 500 9600 348 partycypacja ograniczona do 9 600
Put producenckiz 19 500 8000 9,78%> minimalna efektywna

cena zabezpieczenia 7 288

Razem 78 000
Suma 2011 rok 156 000

- 1 76 RAPORT ROCZNY 2010
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Pozycja zabezpieczajaca (zestawienie skrocone) - rynek miedzi

Okres Instrument  Wolumen Cena Sredniowazony Efektywna cena zabezpieczenia
[tony] wykonania poziom premii [USD/t]
[USD/t] [USD/t]

| potowa Sprzedaz opcji kupna 9300
2012 — 6503
Mewa? Kupno opcji sprzedazy 19 500 6900 -397 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opcji sprzedazy W partycypacja ograniczona do 9 300

Sprzedaz opcji kupna 9000
Korytarz 19500 478 . . 6322
Kupno opcji sprzedazy 6800 partycypacja ograniczona do 9 000
Sprzedaz opcji kupna 9500 6817
Mewa? Kupno opdji sprzedazy 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opcji sprzedazy 74 700 partycypacja ograniczona do 9 500
Put producenckiz 19 500 8000 9,90%? minimalna efektywna

cena zabezpieczenia 7 279

Razem 78 000

Il potowa Sprzedaz opcji kupna 9300
2012 . 62503
Mewa? Kupno opcji sprzedazy 19 500 6900 -397 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opgji sprzedazy W partycypacja ograniczona do 9 300
Sprzedaz opcji kupna 9000 6 401
Mewa? Kupno opdji sprzedazy 19 500 6800 -399 ograniczone do 4 500
Sprzedaz opdji sprzedazy m partycypacja ograniczona do 9 000
Sprzedaz opcji kupna 9500 6817
Mewa? Kupno opdji sprzedazy 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opdji sprzedazy ﬁ partycypacja ograniczona do 9 500

Razem 58 500

Suma 2012 rok 136 500

| potowa Sprzedaz opcji kupna 9500
2013 _— 6817
Mewa? Kupno opdji sprzedazy 19 500 7 200 -383 ograniczone do 4 700
Sprzedaz opdji sprzedazy ﬁ partycypacja ograniczona do 9 500

Razem 19500
Suma | potowa 2013 rok 19 500

Pozycja zabezpieczajaca (zestawienie skrocone) - rynek srebra

Okres Instrument  Wolumen Cena wykonania Sredniowazony Efektywna cena

[mIn troz] [USD/troz] poziom premii zabezpieczenia

[USD/troz] [USD/troz]

| potowa 2011 Kupno opcji sprzedazy 1,80 20,00 -1,27 18,73
Razem 1,80

Il potowa 2011 Kupno opcji sprzedazy 1,80 20,00 -1,27 18,73
Razem 1,80
Suma 2011 rok 3,60
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Pozycja zabezpieczajaca (zestawienie skrocone) - rynek walutowy

Okres Instrument  Nominat Kurs  Sredniowazony Efektywny kurs
[mIn USD] wykonania poziom premii zabezpieczenia
[USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
| potowa 2011 Sprzedaz opcji kupna 3,7000 2,7723
Korytarz' - - 180 -0,1277 partycypacja
Kupno opdji sprzedazy 2,9000 ograniczona do 3,70
Kupno opcji sprzedazy 90 3,3500 -0,2390 3,110
Kupno opcji sprzedazy 920 2,7000 -0,0781 2,6219
Kupno opcji sprzedazy 120 2,8000 -0,0722 2,7278
Kupno opcji sprzedazy 120 2,9000 -0,0993 2,8007
Razem 600
Il potowa 2011 Sprzedaz opcji kupna 3,7000 2,7972
Korytarz' - ; 180 -0,1028 partycypacja
Kupno opdji sprzedazy 2,9000 ograniczona do 3,70
Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,1840
Mewa? Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,1160 ograniczone do 2’7.0
partycypacja
Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 ograniczona do 4,40
Kupno opcji sprzedazy 90 2,7000 -0,0920 2,6080
Kupno opcji sprzedazy 120 2,8000 -0,0722 2,7278
Kupno opcji sprzedazy 120 2,9000 -0,0993 2,8007
Razem 600
Suma 2011 rok 1200
| potowa 2012 Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2010
Mewa?  Kupno opdji sprzedazy 90 3,3000 -0,0990 ograniczone do 2,70
partycypacja
Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 ograniczona do 4,40
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,2473
Korytarz - ) 90 -0,1527 partycypacja
Kupno opcji sprzedazy 3,4000 ograniczona do 4,50
Razem 180
Il potowa 2012 Sprzedaz opcji kupna 4,4000 3,2233
Mewa? Kupno opcji sprzedazy 90 3,3000 -0,0767 ograniczone do 2’7.0
partycypacja
Sprzedaz opcji sprzedazy 2,7000 ograniczona do 4,40
Sprzedaz opcji kupna 4,5000 3,2527
Korytarz - ] 90 -0,1473 partycypacja
Kupno opdji sprzedazy 3,4000 ograniczona do 4,50
Razem 180
Suma 2012 rok 360

1 W tabelach prezentujgcych skrécone zestawienie otwartej pozycji zabezpieczajgcej uwzgledniono restrukturyzacje
pozycji: zmieniono rodzaj instrumentu z mewa na korytarz, do kosztu wdrozenia (tj. Sredniowazonej premii) zostat dodany
koszt restrukturyzacji (premia na odkupienie opcji) oraz zmieniono efektywng cene/kurs zabezpieczenia.

N

Ze wzgledu na obowigzujace przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcja wchodzaca w sktad struktury put producencki — kupiona

opcja sprzedazy wykazana jest w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych -, Instrumenty
zabezpieczajace”, natomiast sprzedana opcja kupna w tabeli ,Instrumenty handlowe”. Ponadto transakcje wchodzace w sktad struktury
mewa - kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna wykazane sg w tabeli zawierajacej szczegdtowe zestawienie pozycji

w instrumentach pochodnych - ,Instrumenty zabezpieczajace”, natomiast sprzedane opcje sprzedazy w tabeli ,Instrumenty handlowe”.

3 Pfatne w momencie rozliczenia

33.1.8. Wplyw instrumentéw pochodnych na
sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wartos¢ godziwa otwartych pozycji
w instrumentach pochodnych wyniosta (492 275) tys. z1, z cze-
go aktywa finansowe stanowily 701 423 tys. z1I, a zobowiazania
finansowe 1 193 698 tys. zt.

RAPORT ROCZNY 2010

Zawarte instrumenty pochodne, ktérych data rozliczenia przy-
padfa na dzien 5 stycznia 2011 r., zostaly wycenione do war-
tosci godziwej w wartodci (49 690) tys. zl i ujete w zobowia-
zanych z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigza-
niach jako zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumen-
téw pochodnych.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

33.1.9. Wptyw instrumentow pochodnych na zysk lub
strate i inne catkowite dochody Grupy Kapitatowej

W 2010 r. wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat
sie na poziomie (1 019 836) tys. zI. Efektywna czeé¢ wyceny in-
strumentdw zabezpieczajacych przeniesiona z innych skumu-
lowanych catkowitych dochodéw do zysku lub straty w okre-
sie sprawozdawczym jako korekta z przeklasyfikowania spo-
wodowala wzrost przychodéw ze sprzedazy o 142 187 tys. zl.
Strata z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych wyniosta
1 033 354 tys. zl, a z tytulu realizacji instrumentéw pochod-
nych wyniosla 128 669 tys. zl. Korekta pozostatych kosztow
operacyjnych z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych wy-
nika gléwnie ze zmiany wartoéci czasowych opcji, ktdre roz-
liczg si¢ w przysztym okresie. Zgodnie ze stosowanymi zasa-
dami rachunkowosci zabezpieczen, zmiane wartosci czasowej
opcji odnosi si¢ w inne skumulowane catkowite dochody.

Wplyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu
biezacego i poréwnywalnego ksztaltowal si¢ nastepujaco:

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Wptlywy na przychody ze sprzedazy 142 187 433187
Wptywy na pozostata dziatalnosc operacyjna (1162 023) (532 380)
Straty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (128 669) (187 486)
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (1033 354) (344 894)
Wptw z instrumentow pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: (1019 836) (99 193)

Jednostka Dominujgca ujmuje instrumenty zabezpieczajg-
ce przeplywy pieni¢zne zgodnie z zasadami przedstawionymi
w nocie 2.2.5.7 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunko-
wosci. Zgodnie z nimi skuteczng cz¢$¢ wyniku z wyceny trans-
akcji zabezpieczajacych odnosi si¢ w inne calkowite dochody
w okresie, w ktérym transakcje te sa wyznaczone jako zabez-
pieczenie przyszlych przeptywoéw pienieznych. Kwoty odlozone
z tego tytutu w innych skumulowanych catkowitych dochodach
przenoszone sg nastepnie do zysku lub straty w momencie reali-
zacji zabezpieczanej transakcji.

W 2010 r. Jednostka Dominujaca ujela w zysku lub stracie z ty-
tulu nieefektywnej czesci zabezpieczen przeplywoéw pienieznych
kwote straty 1 328 573 tys. zt (w 2009 r. 626 345 tys. z1), z czego
1 170 400 tys. zt stanowi strate z tytulu wyceny instrumentéw

Kwoty ujete w innych catkowitych dochodach

zabezpieczajacych (w 2009 r. 431 299 tys. zl), natomiast
158 173 tys. zl stanowi strate z realizacji nieefektywnej czesci in-
strumentéw zabezpieczajacych (w 2009 r. 195 046 tys. zt).

Skuteczno$¢ zabezpieczajacych instrumentéw finansowych stoso-
wanych przez Jednostk¢ Dominujacg w okresie sprawozdawczym
jest oceniana i mierzona przez poréwnanie zmian cen termino-
wych zabezpieczanych pozycji odpowiednio - ze zmianami cen
terminowych kontraktéw forward lub — w przypadku zabezpie-
czen opcyjnych — na podstawie zmian wartoéci wewnetrznej opcji.

Ponizsze tabele przedstawiaja stan oraz zmiany w innych sku-
mulowanych catkowitych dochodach na skutek odniesienia sku-
tecznej czes$ci wyniku z wyceny instrumentéw pochodnych wy-
znaczonych jako zabezpieczajace przyszle przeptywy pieniezne.

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony

Inne skumulowane catkowite dochody - transakcje zabezpieczajace

. S . (98 940) (3937)
ryzyko cen towaréw (miedz i srebro) — instrumenty pochodne
Inne skumulowane calkom{lte dochody - transakcje zabezpieczajace 209772 159 170
ryzyko kursu walutowego - instrumenty pochodne
Razem inne skumulowane catkowite dochody - instrumenty
finansowe zabezpieczajgce przyszte przeptywy pieniezne 110 832 155 233

(bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego)

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Zyski lub (straty) na pochodnych instrumentach zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne ujete w innych catkowitych dochodach

Potencjalnie mozliwe zmiany cen na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2009 r.

Miedz Srebro USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN
Za okres SPOT / FIX 7 342 16,99 2,8503 4,1082 4,5986
od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09 4765 10,93 2,2400 3,5069 3,9491
przeksztatcony DOWN 95%
-35% -36% -21% -15% -14%
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 155 233 627 757 UP 95% 10061 24,43 3,5782 4,8508 5,3865
na poczatek okresu sprawozdawczego 37% 24% 26% 18% 17%
Kwota ujeta w okresie sprawozdawczym z tytutu transakcji zabezpieczajacych 97 786 (39337)
Kwota przeniesiona z innych skumulowanych catkowitych
dochocrl)éw do przychodc’))(/v ze sprzedazy y y (142187) (433187) Analizujac wrazliwo$¢ pozycji ,Pochodne instrumenty finan-
. . . sowe — Waluty” oraz ,Pochodne instrumenty finansowe — Me-
Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu instrumentéw le” nales ia¢ pod 5 Ted ka Dominui
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne na koniec okresu 110 832 155 233 tale” nalezy wzia¢ pod uwagg, iz Jednostka Dominujaca po-

sprawozdawczego (bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego)

33.1.10. Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci dla
Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitalowa identyfikuje nastgpujace gtéwne ryzyka
rynkowe, na ktdre jest narazona:

© ryzyko zmian cen metali,

© ryzyko zmian kurséw walutowych,

© ryzyko zmian stop procentowych.

Potencjalnie mozliwe zmiany cen i kurséw walutowych zo-
staly przedstawione w stosunku procentowym do cen i kur-
séw wykorzystanych do wyceny instrumentéw finansowych
do warto$ci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Po-
nizej przedstawiono analize¢ wrazliwosci dla kazdego istotne-
go rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa Kapitalowa jest
narazona na koniec okresu sprawozdawczego, pokazujac, jaki
wplyw na zysk lub strate i kapital wlasny miatyby potencjal-

siada pozycje w instrumentach pochodnych zabezpieczajaca
przyszle przeptywy pieniezne z tytutu sprzedazy miedzi i sre-
bra. Nalezy réwniez przyja¢, iz Jednostka Dominujaca posia-
da ekspozycje na ryzyko w wielkosci planowanego wolumenu
sprzedazy miedzi i srebra z produkcji wlasnej skorygowanego
o pozycje w instrumentach zabezpieczajacych.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko rynkowe
na dzien 31 grudnia 2010 .

Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ narazona na ryzyko

Struktura walutowa

Grupa Kapitalowa narazona jest gléwnie na ryzyko zmian cen nie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug [tys. PLN] [tys. USD] [tys. EUR] [tys. GBP]
miedzi, srebra oraz kurséw walutowych USD/PLN, EUR/PLN klas aktywow i zobowigzan finansowych. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 1444927 296 463 100 260 36 815
oraz GBP/PLN. Srodki pienigzne i lokaty 497279 102319 40371 7427
Zakres danych historycznych (dane dzienne):

Do analizy wrazliwosci towarowych czynnikéw ryzyka © dla miedzi: 01-01-1978 - 31-12-2010 - ceny ,,settlement” Pozostate aktywa finansowe (netto) 28153 604 >4l 1070
(miedz, srebro) wykorzystano powracajacy do sredniej model © dla srebra: 01-01-1978 - 31-12-2010 - ceny ,fixing” Pochodne instrumenty finansowe - Waluty 260 764 brak danych brak danych -
Schwartza (geometryczny proces Ornsteina-Uhlenbecka), na- © dla kurséw USD/PLN, EUR/PLN i GBP/PLN: 01-01-2000 — Pochodne instrumenty finansowe — Metale (753 039) (254 053) R }
tomiast model Blacka-Scholesa (geometrycan. ruch Browna) 31-12-2010 - fixing NBP. Zobowiazania z tytutu dostaw | usug (109 082) (26 427) (7 747) (15)
dla kurséw walutowych USD/PLN, EUR/PLN i GBP/PLN. Za

potencjalnie mozliwe zmiany w horyzoncie pétrocznym przy- Parametry modelu Schwartza skalibrowane zostaly meto- Kredyty i pozyczki zaciagnigte (5 456) - (1378) i
jeto kwantyle z modelu na poziomie 5% i 95%. Modele dla me- da najwigkszej wiarygodnosci do historycznych cen realnych Pozostate zobowiazania finansowe (62 876) (16 775) (3322 -

tali skalibrowane zostaly do cen historycznych skorygowanych
o wplyw inflacji PPI w USA, natomiast walutowe do biezacej
struktury terminowej stop procentowych.

(skorygowanych o wptyw inflacji USA PPI dla Cui Ag). Trend
w modelu Blacka-Scholesa (waluty) skalibrowany zostat do bie-
zacej krzywej terminowej wynikajacej ze stép procentowych,
natomiast zmiennos$¢ to zmienno$¢ historyczna wyktadniczo
wazona.

Potencjalnie mozliwe zmiany cen na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2010 r.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko rynkowe
na dzien 31 grudnia 2009 r. - przeksztatcony

Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ narazona na ryzyko

Struktura walutowa

Miedz Srebro USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN [tys. PLN] [tys. USD] [tys. EUR] [tys. GBP]

SPOT / FIX 9650 30,63 2,9641 3.9603 4,5938 Udziaty w funduszach inwestycyjnych 7930 2782 - -
6 461 19,71 24294 34875 3,0389 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 905 082 123 662 115 325 17 142

DOWN 95% 30 S 8% % 0% $rodki pieniezne i lokaty 187 988 37535 12663 6302
12 965 4,91 3,6292 4,5628 54067 Pozostate aktywa finansowe (netto) 11 672 1242 1213 685

UP 95% 34% 37% 22% 15% 18% Pochodne instrumenty finansowe — Waluty 15036 brak danych brak danych -
Pochodne instrumenty finansowe - Metale (28 698) (10 069) - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (43 742) (7 892) (5164) (7)

Kredyty i pozyczki zaciggniete (6728) - (1638) -

Pozostate zobowigzania finansowe (56 842) (14 879) (3513) -
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Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2010 r.

Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ Wartos¢ Ryzyko walutowe Ryzyko towarowe
narazona bilansowa
na ryzyko USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN Ceny miedzi [USD/t] Ceny srebra [USD/troz]
3,63 2,43 4,56 3,49 541 3,94 12 965 6 461 41,91 19,71
+22% -18% +15% -12% +18% -14% +34% -33% +37% -36%
[tys. PLN] [tys.PLN] zysklub  Kapitat zysklub Kapitat zysklub Kapitat zysk lub  Kapitat zysklub Kapitat zysklub Kapitat zysklub Kapitat zysklub  Kapitat zysklub Kapitat zysklub Kapitat
strata strata strata strata strata strata strata strata strata strata
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 1444927 1972186 159714 (128 400) 48929 (38 396) 24241 (19 529)
Srodki pieniezne i lokaty 497 279 3459379 55122 (44 315) 19702 (15 461) 4890 (3 940)
Pozostate aktywa finansowe (netto) 28 153 49 955 326 (262) 2643 (2 074) 705 (568)
Pochodne instrumenty finansowe — Waluty 260 764 260764 (163 743) (104629) (123463) 529874 (11 815) 9080
Pochodne instrumenty finansowe - Metale (753 039) (753 039) (121136) (15730) 97386 12646 182070 (1827586) 612600 750806  (1278) 14128 1744
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (109 082) (901 882) (14 237) 11 446 (3781) 2967 (10) 8
Kredyty i pozyczki zaciggniete (5456) (228 033) (672) 528
Pozostate zobowigzania finansowe (62 876) (192 761) (9 037) 7 265 (1621) 1272
Wptlyw na zysk lub strate (92991) (180 343) 53385 (42 084) 29826 (24 029) 182 070 612 600 (1278) 14128
Wptyw na inne catkowite dochody (120 359) 542 520 (1827 586) 750 806 1744

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2009 r. - przeksztalcony

Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ Wartos¢ Ryzyko walutowe Ryzyko towarowe
narazona bilansowa
na ryzyko USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN Ceny miedzi [USD/1] Ceny srebra [USD/troz]
3,58 2,24 4,85 3,51 5,39 3,95 10 061 4765 24,43 10,93
+26% -21% +18% -15% +17% -14% +37% -35% +44% -36%
[tys. PLN] [tys. PLN] zysklub  Kapitat zysklub Kapitat zysklub  Kapitat zysk lub  Kapitat zysklub Kapitat zysklub Kapitat zysklub Kapitat zysklub  Kapitat zysklub Kapitat zysklub  Kapitat
strata strata strata strata strata strata strata strata strata strata
Udziaty w funduszach inwestycyjnych 7930 7930 1640 (1375)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 905 082 1199512 729N (61 132) 69 369 (56 169) 10 940 (9018)
Srodki pieniezne i lokaty 187 988 1264 821 22131 (18 555) 7617 (6 168) 4022 (3 315)
Pozostate aktywa finansowe (netto) 11672 18 993 732 (614) 730 (591) 437 (360)
Pochodne instrumenty finansowe — Waluty 15036 15036 (31354) (9119) (2606) 164897  (1879) 1513
Pochodne instrumenty finansowe - Metale (28 698) (28698) (7 959) 2022 6673  (1696) (54596) (348905) 96549 366613 (10366) (7918) (10660) 75732
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (43 742) (629951) (4 653) 3901 (3 106) 2515 (5) 4
Kredyty i pozyczki zaciggniete (6728) (299 285) (985) 798
Pozostate zobowigzania finansowe (56 842) (148067) (8772) 7 355 (2113) 171
Wptyw na zysk lub strate 44 676 (66 353) 69633 (56 391) 15394 (12 689) (54 596) 96 549 (10 366) (10 660)
Wptyw na inne catkowite dochody (7 097) 163 201 (348 905) 366 613 (7918) 75732
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33.1.11. Analiza wrazliwosci Grupy Kapitatowej na
ryzyko cenowe zwigzane z zakupem akgcji spétek
notowanych na gietdzie

Do analizy wrazliwosci wykorzystano minimalne i maksymal-
ne ceny zamkniecia za okres ostatnich 52 tygodni.

Analiza wrazliwo$ci na dzien 31 grudnia 2010 r. akeji spolek
notowanych na gieldzie na zmiany cen

Akcje dwoch spdtek notowane sg na Warszawskiej Gieldzie Pa-
pieréw Warto$ciowych, a jednej spétki notowane na TSX Ven-
ture Exchange.

Wartos¢ Zmiana procentowa
bilansowa ceny akgji
31.12.2010
(w tys. zh) -36% 22%
Akqe notowane 748 772
na gietdzie
Wplyw na inne -263 476 164 730

catkowite dochody

33.2. Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko utraty plynnosci fi-
nansowej rozumianej jako zdolnos¢ terminowego regulowania
zobowigzan.

Jednostka Dominujaca zarzadza ptynnoscia finansowa zgod-
nie z przyjeta przez Zarzad ,,Polityka Zarzadzania Ptynnoscia
Finansowg”. Dokument ten opisuje w sposob calosciowy pro-
ces zarzadzania ptynno$cia finansowa Jednostki Dominujacej,
wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury
i instrumenty.

Zaréwno w 2010 r. jak i w okresie poréwnywalnym ze wzgledu
na dodatnie przeptywy pieni¢zne oraz znaczne salda srodkow
pienieznych, spétki Grupy Kapitalowej w niewielkim stopniu
korzystaly z zewnetrznych zrédet finansowania.

Procesy inwestowania wolnych §rodkéw uzaleznione sg od ter-
minéw wymagalnoéci zobowigzan, tak by ograniczy¢ maksy-
malnie ryzyko ptynnosci.

W przypadku pogorszenia si¢ warunkéw rynkowych i wystapie-
nia koniecznosci dodatkowego finansowania dziatalnosci lub re-
finansowania swojego zadluzenia przy pomocy zewnetrznych
zrodet (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki), istnieje prawdopo-
dobienstwo wystapienia zwiekszonego ryzyka ptynnosci.

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowiagzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r.

Zobowiazania finansowe Umowne terminy wymagalnosci od Razem Wartosc
konca okresu sprawozdawczego (bez bilansowa
~ dyskonta)

do3m-cy 3-12m-cy 1-3 lata 3-5lat  powyzej

5 lat
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 888 926 1224 11 486 498 - 902 134 901 882
Kredyty i pozyczki zaciggniete 41274 55787 94 207 24 517 36773 252558 228033
Pochodne instrumenty finansowe — Waluty 19 268 50 211 - - - 69 479 129 846
Pochodne instrumenty finansowe - Metale 12767 42978 30671 - - 86416 1063852
Pozostate zobowigzania finansowe 66 931 15218 27 748 99910 3270 213 077 192 161

Razem zobowiazania finansowe
w poszczegodlnych przedziatach 1029 166
wymagalnosci

165 418 164 112 124 925 40043 1523664

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowiazan finansowych

wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r. - przeksztatcony

Zobowiazania finansowe Umowne terminy wymagalnosci od Razem Wartosc
konca okresu sprawozdawczego (bez bilansowa
— dyskonta)
do3m-cy 3-12m-cy 1-3 lata 3-5lat  powyzej
5 lat
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 614992 4737 9335 1003 4 630071 629 951
Kredyty i pozyczki zaciggniete 31278 179 898 63277 22580 27 930 324963 299 285
Pochodne instrumenty finansowe - Waluty 40 560 108 673 - - - 149 233 165 902
Pochodne instrumenty finansowe — Metale - 31514 6360 - - 37 874 169 169
Pozostate zobowigzania finansowe 66 235 12 527 25873 50893 6498 162 026 148 067
Razem zobowigzania finansowe
w poszczegodlnych przedziatach 753 065 337 349 104 845 74 476 34432 1304167

wymagalnosci
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Zobowigzania finansowe z tytulu instrumentéw pochodnych,
kalkulowane sg jako warto$¢ wewnetrzna tych instrumentéw
bez uwzglednienia czynnika dyskontowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitalowa miala do-
stepne linie kredytowe w rachunku biezacym do wysokosci
161 447 tys. zI (na dzien 31 grudnia 2009 r. 135 100 tys. z1).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. niewykorzystana wartos¢ linii kre-
dytowej wyniosta 110 726 tys. zI (na dzien 31 grudnia 2009 r.
88 345 tys. zl).

Grupa Kapitalowa zarzadza kapitalem w celu zachowania
zdolnoéci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé
zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym
interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapital migdzy
innymi na podstawie wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaz-
nika diug/EBITDA. Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany
jest jako stosunek wartosci netto aktywéw (kapital wlasny po-
mniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowig-
zan z tytutu kredytow, pozyczekileasingu finansowego do EBIT-
DA (zysk z dzialalno$ci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnoéci finansowej i zdolno$ci kredyto-
wej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy rozsadnym poziomie kosztéw Grupa zaklada utrzymanie
wskaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5,
natomiast wskaznika dtug/EBITDA na poziomie do 2,0.

Powyzsze wskazniki na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grud-
nia 2009 r. przedstawialy si¢ nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia 2009
2010  przeksztatcony

Kapitat wtasny 14 891779 10575 339
Minus: wartosci niematerialne 523 874 218 124
Wartosc¢ netto aktywow 14 367 905 10357 215
Suma bilansowa 21177 323 14 890 420
va*saksaniengilg kapitatu 0,68 0,70
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5545338 2679338
Plus: amortyzacja 843 938 743790
EBITDA 6389276 3423128
Kredyty, pozyczki

i zobowigzania z tytutu 269 814 340670
leasingu finansowego

Wskaznik: dtug/EBITDA 0,042 0,100

W zwiazku z niskim poziomem dlugu Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2010 r. wskaznik diug/EBITDA byl na bez-
piecznym poziomie i wynosit 0,042.

Natomiast wskaznik kapitalu wlasnego byt powyzej zakla-
danego minimalnego poziomu i na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosit 0,68.

Zaréwno w 2010 r. jak i w 2009 r. na Jednostce Dominujgcej nie
spoczywaly jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatowe.

33.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywia-

zania sie¢ ze zobowiazan przez wierzycieli Grupy Kapitalowej.

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z trzema gléwnymi obszarami:

© wiarygodnos¢ kredytowa klientéw, z ktérymi zawiera si¢
transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

© wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw/
brokeréw), z ktorymi zawiera si¢ lub ktére posrednicza
w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

© wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktore inwestuje sig,
badz ktorych papiery warto$ciowe sie nabywa.

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe,
majace odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego, to:

© $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

instrumenty pochodne,

naleznosci z tytulu dostaw i ustug,

udzielone pozyczki,

diuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych,

udzielone gwarancje i poreczenia.

33.3.1. Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami
pienieznymi i lokatami bankowymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawie-
ra transakcje depozytowe dzialaja w sektorze finansowym.
Sa to wylacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dzialaja-
ce w Polsce w formie oddziatow bankéw zagranicznych, nale-
z3ce do europejskich i amerykanskich instytucji finansowych
posiadajacych rating na poziomie $rednim®, a takze dysponuja-
ce odpowiednim kapitalem wlasnym oraz silng i ustabilizowa-
na pozycja rynkowa. Na dzien 31 grudnia 2010 r. maksymalny
udzial jednego banku w odniesieniu do §rodkéw ulokowanych
przez Grupe wynidst 27%.

Biorac pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter
inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkéw pie-
ni¢znych i lokat bankowych jest niskie.

4 Przez éredni rating rozumie si¢ rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji Moody’s.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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33.3.2. Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami
pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktéorymi Grupa Kapitalowa zawiera
transakcje w instrumentach pochodnych dziatajg w sektorze fi-
nansowym. Sg to instytucje finansowe (gltéwnie banki) posia-
dajace najwyzszy’ (40,7%), sredniowysoki® (48,2%) lub $redni*
rating (11,1%). Wedlug wartosci godziwej na dzien 31 grudnia
2010 r. maksymalny udzial jednego podmiotu w odniesieniu
do ryzyka kredytowego wynikajacego z transakcji pochodnych
zawartych przez Grupe wynidst 29,7%.

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych zawartych
przez Grupe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi”:
541 965 tys. zI (ujemne saldo z wyceny instrumentéw po-
chodnych), z tego:
701 423 tys. zt sg to aktywa finansowe (nota 12).
1243 388 tys. zt sa to zobowigzania finansowe (nota 12, 21),

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawiera-
fa transakcje w 2009 r. w instrumentach pochodnych dziala-
ty w sektorze finansowym. Sg to instytucje finansowe (gtow-
nie banki) posiadajace najwyzszy® rating (39,1%), sredniowy-
soki® (55,2%) lub $redni* (8,7%). Maksymalny udzial jednego
podmiotu w odniesieniu do transakcji pochodnych zawartych
przez Grupe wyniost 46,1%.

Wycena transakeji w instrumentach pochodnych zawartych
przez Grupe wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosi®:
44 273 tys. zt (ujemne saldo z wyceny instrumentéw po-
chodnych), z tego:
321 409 tys. zt sa to aktywa finansowe (nota 12),
365 682 tys. zl sa to zobowigzania finansowe (nota 12, 21).

W zwiazku z dywersyfikacja zar6wno podmiotows jak i geo-
graficzng oraz wspolpracg z instytucjami finansowymi o wy-
sokim ratingu, jak réwniez biorgc pod uwage warto$¢ godzi-
wa zobowiazan wynikajacych z transakeji pochodnych Grupa
Kapitalowa nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe
w zwiazku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Jednostka Dominujaca zawarfa porozumienia ramowe o roz-
liczeniach netto w celu ograniczenia przeptywéw pienieznych
i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego do poziomu
dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochod-
nych z danym kontrahentem.

33.3.3. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami
finansowymi

Spotki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspotpracuja z duza licz-
ba klientéw, ktdérzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem roz-
mieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzeda-
zy trafia do krajow Unii Europejskiej.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego Grupy Kapitatowej

dla naleznosci z tytutu sprzedazy miedzi i srebra

Stan na dzien

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2009 .

przeksztatcony
Polska Inne Kraje Polska UE Inne Kraje
(z wyt. Polski) (z wyt. Polski)
Naleznosci netto z tytutu
34,26% 33,95% 31,79% 33,41% 56,76% 9,83%

sprzedazy miedzi i srebra

Jednostka Dominujaca w znaczacej czesci dokonuje sprzeda-
zy swoich produktéw na podstawie przedplat. Ocenia réwniez
na biezaco zdolnos¢ kredytowa swoich kontrahentéw, w szcze-
golnosci tych, ktérym udzielono kredytu kupieckiego. Kredyt
kupiecki otrzymujg tylko sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci,
a sprzedaz produktéw nowym kontrahentom zawsze jest za-
bezpieczona. Jednostka Dominujaca posiada zabezpieczenie

NN s

wiekszoéci nalezno$ci w postaci weksli’, blokady $rodkow
na rachunku, zastaw6éw rejestrowych'’, gwarancji bankowych,
hipotek, akredytyw i inkas dokumentowych. Ponadto wiek-
szo$¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt kupiecki w kontrak-
tach posiada zastrzezenie prawa wlasnoéci potwierdzone data
pewna''. W celu ograniczenia ryzyka niewyplacalnosci klien-
tow Jednostka Dominujaca zawarla umowe ubezpieczenia

Przez $redni rating rozumie si¢ rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baal do Baa3 w agencji Moody’s.
Przez najwyzszy rating rozumie si¢ rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji Moody’s.
Przez $redniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Al do A3 w agencji Moody’s.

Wrycena transakcji dotyczy zardwno wyceny otwartych pozycji jak i transakcji rozliczajacych si¢ w dniu 5 stycznia 2011 r., ktére zostaly wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej w pozycji pozostale zobowigzania finansowe (nota 21).

8 Wycena transakcji dotyczy zaréwno wyceny otwartych pozycji jak i transakeji rozliczajacych si¢ w dniu 5 stycznia 2010 r., ktére zostaly wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 r. w pozycjach pozostale zobowigzania finansowe.

9 W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznosci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem o Poddaniu si¢ Egzekucji.

10 Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowigcych organizacyjna
cato$¢, ktorych sktad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

11 Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wlasnosci towaru przechodzi na kupujacego dopiero po
dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wytacznie zabezpieczenie ryzyka kredytowego oraz ulatwienie
ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej. Jednostka Dominujaca przekazuje znaczace ryzyko i korzysci wynikajace

z wlasnoéci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest ujmowana jako przychéd.
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naleznosci, ktdra objete sg naleznoséci od jednostek z kredytem
kupieckim, od ktdérych nie otrzymano twardych zabezpieczen.
Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia oraz limity kredy-
towe otrzymane od firmy ubezpieczeniowej wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2010 r. Jednostka Dominujaca posiada zabez-
pieczenia dla 69,1% nalezno$ci handlowych.

Calkowita warto$¢ netto naleznosci handlowych Grupy Kapi-
tatowej na dzien 31 grudnia 2010 r. bez uwzglednienia warto-
$ci godziwej przyjetych zabezpieczen do wysoko$ci, ktérych
Grupa moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe wynosi
1 972 186 tys. zt (wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. odpo-
wiednio 1 199 512 tys. z}).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Jednostce Dominujacej
zwigzana jest z przyznawaniem terminéw platnosci kluczowym
odbiorcom (w wigkszosci dziatajacym na terenie Unii Europej-
skiej). W konsekwencji, na dzien 31 grudnia 2010 r. saldo nalez-
nosci Grupy Kapitatowej od 7 najwiekszych odbiorcow Jednostki
Dominujgcej, pod wzgledem stanu naleznoéci na koniec okresu
sprawozdawczego, stanowi 57% salda naleznosci z tytulu dostaw
i ustug (na dzien 31 grudnia 2009 r. odpowiednio 66%). Pomimo
koncentracji ryzyka z tego tytulu, Jednostka Dominujaca oce-
nia, Ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie
doswiadczenie we wspdtpracy z klientami jak réwniez stosowa-
ne zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Ze wzgledu na brak danych przy ocenie ryzyka kredytowego
nie uwzgledniano ryzyka wynikajacego z zawartych przez kon-
trahentow transakcji w instrumentach pochodnych.

Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug w Gru-
pie Kapitalowej wystepuja w spétkach: CENTROZLOM WRO-
CLAW S.A. 78 224 tys. zt, DIALOG S.A. 69 364 tys. z1, KGHM
Metraco S.A. 59 541 tys. zt, WPEC w Legnicy S.A. 31 249 tys.
z1, Walcownia Metali Niezelaznych spétka z o. 0. 13 907 tys. zl,
PHP ,MERCUS” sp. z 0.0. 13 833 tys. z, ZUK S.A. 10 494 tys.
zt, POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 9 692 tys. z1.

Poszczegolne spotki Grupy dziataja w roznych sektorach go-
spodarki, m.in. transport, budownictwo, handel, produkcja
przemystowa, ustugi telekomunikacyjne, w zwigzku z tym, pod
wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka
kredytowego. Spotki Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem Jednost-
ki Dominujacej, nie zawieraja porozumien ramowych o rozli-
czeniach netto w celu obnizenia ekspozycji na ryzyko kredyto-
we, jednakze w sytuacjach, kiedy dana jednostka gospodarcza
posiada zaréwno naleznosci jak i zobowigzania z tym samym
kontrahentem, w praktyce stosuje si¢ rozliczenia netto, przy
dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia. Ze wzgledu na duza
zmienno$¢ wysokoséci poziomu rozliczen netto na poszczegdl-
ne dni koniczace okresy sprawozdawcze, w praktyce trudno jest
ustali¢ reprezentacyjng warto$¢ takich kompensat.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. ocenia, Ze mak-
symalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe na koniec
okresu sprawozdawczego sigga pelnej wysokosci salda nalez-
noéci z tytutu dostaw i ustug, bez uwzgledniania wartosci go-
dziwej przyjetych zabezpieczen. Jednakze realne ryzyko, ze nie
nastapi wplyw $rodkéw pienieznych z tytulu naleznosci han-
dlowych do Grupy Kapitalowej jest niskie.

33.3.4. Ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi
pozyczkami

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ bilansowa udzielonych
pozyczek wynosi 0 zt (na dzied 31 grudnia 2009 r. wynosi
0 tys. zt). Na saldo skltadajg si¢ pozyczki udzielone w wartosci
brutto 1 595 tys. z1. W zwiazku z powstalym wysokim pozio-
mem ryzyka kredytowego pozyczki zostaly w calo$ci objete od-
pisem aktualizujacym.

33.3.5. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych

Ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o wartosci 475 503 tys.
zt na dzien 31 grudnia 2010 r. jest niematerialne. Instytu-
cje zarzadzajace funduszami posiadaja rating na poziomie
$redniowysokim.

33.3.6. Pozostate informacje w zakresie ryzyka
kredytowego

Analiza wiekowa naleznosci finansowych zalegtych na dzien sprawozdawczy,

dla ktérych nie zidentyfikowano utraty wartosci

Wartos¢ do 1 m-ca od 1do od 3do od 6 do powyzej
3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku
Stan na 31 grudnia 2010r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 246 69178 13 567 4973 9333 2195
Pozostate naleznosci finansowe 525 245 271 3 2 4
Stan na 31 grudnia 2009 r. - przeksztatcony
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75 046 56 450 3952 2200 10 648 1796
Pozostate naleznosci finansowe 394 215 107 9 6 57

kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Poza nalezno$ciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano klas instru-
mentéw finansowych zaleglych na dzien sprawozdawczy nie-
objetych odpisem aktualizujacym.

Ponizsze tabele prezentuja zmiane stanu odpiséw aktualizujg-

cych aktywa finansowe w podziale na klasy aktywow:

a) naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kategoria: pozyczki i na-
leznosci finansowe)

| 34. Podatek dochodowy

Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 83422 54687
Zwiekszenia z tytutu objecia kontrola jednostki zaleznej 5078 2168
Odpis utworzony w ciezar zysku lub straty 19 585 45 035
Odpis odwrécony w zysk lub strate (7932) (11 985)
Odpis aktualizujacy z tytutu réznic kursowych 258 (1047)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu (14 204) (5107)
Odpis utworzony/(odwrécony) na koszty sagdowe 110 (118)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli nad jednostka zalezna - (211)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 86 317 83422
b) pozostale aktywa finansowe (kategoria: pozyczki i nalezno-

$ci finansowe)
Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 14029 10 252
Zwiekszenia z tytutu objecia kontrolg jednostki zaleznej 1327 -
Odpis utworzony w ciezar zysku lub straty 2148 6471
Odpis odwrécony w zysk lub strate (2508) (1785)
Odpis aktualizujacy z tytutu réznic kursowych 50 (49)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu (5573) (863)
Odpis utworzony na koszty sgdowe 3193 3
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 12 666 14 029
¢) dluzne papiery wartosciowe (kategoria: aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy)
Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu - 248
Zwiekszenia z tytutu objecia kontrolg jednostki zaleznej 512 -
Odpis wykorzystany w trakcie okresu - (248)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 512 -
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Podatek dochodowy Za okres
0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09
przeksztatcony
Podatek biezacy 1272339 624738
Podatek odroczony (202 903) (92 555)
Korekty podatku za poprzednie okresy (6 749) 12798
Razem: 1062 687 544981
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Grupy,
rozni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktorg
uzyskanoby stosujac teoretyczng stawke podatku ustalong po-
przez iloraz sumy iloczynéw zysku brutto i stawki podatku do-
chodowego wynikajacego z miejsca rozliczania podatku i zy-
sku brutto.
Za okres
od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09
do 31.12.09
przeksztatcony
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 5777 550 2873542
Podatek wyliczony wg sredniowazonej stawek, majacych
zastosowanie do opodatkowania dochoddw w poszczegdlnych 1097 622 546 683
krajach wynosi 19,00% (2009: 19,02%)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (43 044) (88090)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 92729 61872
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (43 811) (3 844)
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywoéw
126 13 884
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne réznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano 1216 1678
aktywow z tytutu podatku dochodowego
Przejsciowe réznice podatkowe z tytutu inwestycji w jednostki stowarzyszone,
I . . P (35402) -
w odniesieniu do ktérych podatek odroczony nie byt wczesniej rozpoznany
Korekty podatku za poprzednie okresy (6 749) 12798
Obcigzenie zysku netto z tytutu podatku dochodowego
srednia stawka majaca zastosowanie wyniosta 18,39% (2009: 18,97%) 1062687 244 981
| 35. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4708 946 2327993
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 23,54 11,64

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej
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| 36. Dywidendy wyptacone
i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z Uchwalg Nr 5/2010 Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 17 maja 2010 r. w spra-
wie podzialu zysku Jednostki Dominujacej za rok obrotowy
2009 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywi-
dendy, na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok obroto-
wy 2009 przeznaczono kwote 600 000 tys. z1, co stanowi 3,00 zt
na jedna akcje.

Dzien dywidendy uchwalono na 17 czerwca 2010 r., natomiast
termin wyplaty dywidendy na dzien 8 lipca 2010 r.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyklymi.

| 37. Wyjasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych

Korekty zysku netto

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10 od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie 1062 687 544981
Amortyzacja 843938 743790
Odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczacy wartosci firmy 743 2359
Straty na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 19 975 22358
Zysk na zbyciu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (4 925) (7 500)
Zysk z tytutu utraty kontroli nad jednostka zalezng - (21 457)
(Zyski)/Straty na zbyciu i zmianie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (4 349) 919
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci (280 542) (239 463)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13 084 9655
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych (2203) 19001
Zmiana stanu rezerw 36 131 155 905
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych 576 401 687 023
e e e o e w2167 (3197
_Saldo stanéw pozycjivaktyw()w i zobpwiq;ar’w na dzien ot_)jecia kontrolg 71 741 61869
jednostek zaleznych i utraty kontroli nad jednostka zalezng
Inne korekty (40 255) (27 650)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (555 689) (536 359)
Zapasy (148 779) (463 438)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (786 554) (36 292)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 379 644 (36 629)
Ogotem korekty zysku netto: 1614132 1025 395

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Wartosc¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych,
L . . . 31607 48783
wartosci niematerialnych oraz koszty zwigzane ze zbyciem
Strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (19 975) (22 358)
Dodatnia zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia (3 506) (2 245)
Aktywowany odzysk z likwidacji srodkéw trwatych i wartosci niemarterialnych (909) (794)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 7217 23386

trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie aktywéw stuzacych poszukiwaniu i ocenie zasobdw mineralnych ujete
w dziatalnosci operacyjnej

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09
przeksztatcony

Nabycie aktywéw stuzacych poszukiwaniu i ocenie zasobdéw

mineralnych odniesione do zysku lub straty (4025) (3115)

(Ujemna)/Dodatnia zmiana stanu zobowigzan ujetych w dziatalnosci
operacyjnej z tytutu aktywow stuzacych poszukiwaniu i ocenie (189) 603
zasobow mineralnych odniesione w zysk lub strate

Wydatki z tytutu nabycia aktywow stuzacych poszukiwaniu i ocenie

zasob6ow mineralnych ujete w dziatalnosci operacyjnej (4214) (2512)

Wydatki na aktywa stuzgce poszukiwaniu i ocenie zasobow mineralnych ujete w dziatalnosci
inwestycyjne;j

Za okres

0d 01.01.10 do 31.12.10  od 01.01.09 do 31.12.09

przeksztatcony
Zakup (46 607) (35)
Dodatnia zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw 1737 )
stuzacych poszukiwaniu i ocenie zasobéw mineralnych
Wydatki na aktywa stuzace poszukiwaniu i ocenie zasobow (44 870) 35)

mineralnych ujete w dziatalnosci inwestycyjnej

kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1 91 -



ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI I INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

| 38. Aktywa i zobowigzania
warunkowe

Wartosci pozycji aktywéw warunkowych ustalone zostaty na
podstawie szacunkow.

Stan na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

przeksztatcony
Aktywa warunkowe 291180 162 506
- sporne sprawy budzetowe 38764 45779
- otrzymane gwarancje 178 881 62 569
- naleznosci wekslowe 40 206 22923
- prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 33329 31235
Zobowiazania warunkowe 236 630 201 481
- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 32897 15050
- zobowigzania wekslowe 80930 62514
- sprawy sporne i w postepowaniu sagdowym 16 226 15 062
- kary warunkowe - 23
- zabezpieczenia profilaktyczne z tytutu szkéd gérniczych 2 475 2491
- zobowiazania z tytutu uméw wdrozeniowych, 104 098 106 341

racjonalizatorskich i innych niezrealizowanych uméw

- pozostate tytuty

4 _

Potencjalne zobowigzanie z tytutu
rekompensaty kosztow ustugi powszechnej

Od dnia 8 maja 2006 r. Telekomunikacja Polska S.A. jest przed-

siebiorca wyznaczonym przez Prezesa Urzedu Komunikacji

Elektronicznej (UKE) do $wiadczenia ustugi powszechnej na

obszarze calego kraju (49 stref numeracyjnych). Zakres swiad-

czonej ustugi powszechnej obejmuje:

1) przylaczenie pojedynczego zakonczenia sieci w gtéwnej lo-
kalizacji abonenta z wylaczeniem sieci cyfrowej z integracja
ustug, zwanej ,,ISDN”;

2) utrzymanie lacza abonenckiego z zakorczeniem sieci,
o ktérym mowa w pkt 1), w gotowosci do $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych;

3) polaczenia telefoniczne krajowe i miedzynarodowe, w tym
do sieci ruchomych, obejmujace takze zapewnienie trans-
misji dla faksu oraz transmisji danych, w tym potaczenia do
sieci Internet;

4) udzielanie informacji o numerach telefonicznych oraz udo-
stepnianie spisow abonentow;

5) $wiadczenie udogodnien dla osdb niepelnosprawnych;

6) $wiadczenie ustug telefonicznych za pomoca aparatow
publicznych.
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Zgodnie z art. 95 ustawy Prawo telekomunikacyjne przedsie-
biorcy wyznaczonemu przystuguje doplata do kosztéw swiad-
czenia ustugi powszechnej, w przypadku ich nierentownosci.
Doplate ustala Prezes UKE w wysokoéci kosztu netto $wiad-
czenia uslugi wchodzacej w sklad ustugi powszechnej i doty-
czy tylko tych kosztéw, ktorych przedsiebiorca wyznaczony nie
ponidstby, gdyby nie mial obowigzku $wiadczenia ustugi po-
wszechnej. Wysokos¢ kosztu netto oblicza si¢ w sposéb okre-
$lony w rozporzadzeniu Ministra Transportu i Budownictwa
z dnia 15 grudnia 2005 r. w sprawie sposobu obliczania kosz-
tu netto ustugi wchodzacej w sktad telekomunikacyjnej ustugi
powszechnej (Dz. U. z 2005 r. Nr 255, poz. 2141).

Do udzialu w pokryciu doplaty do kosztéw $wiadczenia ustugi
powszechnej sa zobowiazani przedsigbiorcy telekomunikacyj-
ni, ktérych przychdd z dziatalnosci telekomunikacyjnej prze-
kroczyt 4 miliony ztotych w roku kalendarzowym, za ktory
przystuguje doplata. Wysokos¢ udzialu danego przedsiebior-
cy w pokryciu doptaty nie moze przekroczy¢ 1% jego przycho-
dow. Kwote udziatu poszczegolnych przedsigbiorcéw w pokry-
ciu doplaty ustala Prezes UKE w drodze decyzji, po uprzed-
nim ustaleniu naleznej przedsigbiorcy wyznaczonemu doptaty
do kosztéw $wiadczenia ustugi powszechne;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
ostateczna kwota opisanej powyzej doplaty ani udzial w niej
poszczegdlnych przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych nie zo-
staly dotychczas ustalone przez UKE.

kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

| 39. Zdarzenia po dniu korczacym
okres sprawozdawczy

Aktywa telekomunikacyjne w stosunku do
ktérych rozwazana jest sprzedaz

Informacja dotyczaca zdarzen po dniu konczacym okres spra-
wozdawczy w zakresie aktywow telekomunikacyjnych znajduje
sie w nocie 3.3.

Polaczenie jednostek zaleznych w Grupie
Kapitatowej

Dnia 3 stycznia 2011 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy KRS wydal postanowienie o polaczeniu spélek
WMN Sp. z 0.0. oraz WM ,,Labedy” S.A. poprzez zawiazanie
nowego podmiotu pod nazwa Walcownia Metali Niezelaznych
»Labedy” S.A. Wpis do KRS nowej Spotki zostal dokonany
w dniu 4 stycznia 2011 r. Kapital nowo powstatej Spotki wynosi
49 145 tys. z1.

Znaczaca umowa z Tele-Fonika Kable
Sp.z o.0.S.K.A.

Dnia 18 stycznia 2011 r. zostala zawarta umowa pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A. a Tele-Fonika Kable Sp. z 0.0. S.K.A.
na sprzedaz w 2011 roku walcowki miedzianej oraz drutu
z miedzi beztlenowej. Warto$¢ przedmiotu umowy szacowana
jest od 622 900 tys. USD (1 796 943 tys. zt) do 753 428 tys. USD
(2 173 490 tys. z1).

Prognoza wynikéw na 2011 rok

Dnia 31 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz
S.A. zatwierdzila przedlozony przez Zarzad Budzet Jednostki
Dominujgcej na 2011 rok. Podstawe opracowania Budzetu sta-
nowily przewidywane wyniki 2010 roku oraz zalozenia planéw
operacyjnych. Szczegélowe informacje dotyczace prognozy
znajduja sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Jednostki
Dominujacej w nocie 4.4.

Nabycie akcji spotki, NITROERG” S.A.

Dnia 2 lutego 2011 r. zostala podpisana umowa z Ministrem
Skarbu Panstwa o nabyciu przez KGHM Polska Miedz S.A.
pakietu 5 260 820 akcji spotki ,NITROERG” S.A. w Bieruniu
o wartoéci nominalnej 10 zt kazda za cen¢ 120 052 tys. zI. Na-
byty pakiet akcji stanowi 85% udzialu w kapitale spotki ,NI-
TROERG” S.A. w Bieruniu.

Znaczaca umowa z MKM Mansfelder Kupfer und
Messing GmbH

Dnia 4 lutego 2011 r. zostata zawarta umowa pomigdzy KGHM
Polska Miedz S.A. a MKM Mansfelder Kupfer und Messing
GmbH na sprzedaz katod miedzianych w 2011 roku. Warto$¢
przedmiotu umowy szacowana jest na 692 092 tys. USD tj.
1967 205 tys. z1.

Umowa nabycia akcji TAURON
Polska Energia S.A.

Dnia 22 marca 2011 r. Ministerstwo Skarbu Panstwa rozpo-
czeto proces sprzedazy 208 478 000 sztuk akcji TAURON Pol-
ska Energia S.A. stanowigcych 11,9% kapitatu po cenie 6,15 z1
za akcje. Transakeja realizowana byla w formule budowania
przyspieszonej ksiggi popytu. KGHM Polska Miedz S.A. wzie-
ta udzial w tym procesie skladajac zlecenia kupna akcji TAU-
RON Polska Energia S.A. W wyniku zrealizowanej transakcji
KGHM Polska Miedz S.A. nabyta 71 000 000 akcji TAURON
Polska Energia S.A. po cenie 6,15 zI. Po zrealizowaniu po-
wyzszej transakcji KGHM Polska MiedzZ S.A. posiada tacznie
182 110 566 akcji TAURON Polska Energia S.A., stanowigcych
10,39% kapitatu.
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DANE TELEADRESOWE

Biuro Zarzadu

KGHM Polska Miedz S.A.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 78 200

fax 048 76 74 78 500
www.kghm.pl

Departament Sprzedazy Metali
KGHM Polska Miedz S.A.

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 78 800

fax 048 76 74 78 809

e-mail: bh@kghm.pl

Wydziat Relacji Inwestorskich
KGHM Polska Miedz S.A.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 78 280

fax 048 76 74 78 205

e-mail: ir@kghm.pl

Biuro KGHM Polska Miedz S.A. w Warszawie

al. Jana Pawta II 25
00-854 Warszawa
tel. 048 22 49 21 050
fax 048 22 65 34 173
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Oddziaty KGHM Polska Miedz S.A.

Zaklady Gornicze ,,Lubin”
ul. M. Sklodowskiej-Curie 188
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 82 555

fax 048 76 74 82 608

Zaklady Gérnicze ,,Polkowice-Sieroszowice”
59-101 Polkowice

Kazmierzow

tel. 048 76 74 84 000

fax 048 76 84 51 527

Zaklady Gérnicze ,Rudna”
ul. H. Dabrowskiego 50
59-101 Polkowice

tel. 048 76 74 85 555

fax 048 76 74 85 577

Zaklady Wzbogacania Rud
ul. Kopalniana 1

59-101 Polkowice

tel. 048 76 74 74 755

fax 048 76 74 74 740

Huta Miedzi ,,Glogow”
ul. Zukowicka 1

67-231 Zukowice

tel. 048 76 74 76 811

fax 048 76 83 33 103

Huta Miedzi ,,Legnica”
ul. Ztotoryjska 194
59-220 Legnica

tel. 048 76 74 72 001

fax 048 76 74 72 005

Huta Miedzi ,,Cedynia”
59-305 Rudna

Orsk

tel. 048 76 74 71 610

fax 048 76 74 71 616

Zaklad Hydrotechniczny
ul. Polkowicka 52

59-305 Rudna

tel. 048 76 74 79 311

fax 048 76 74 79 390

Jednostka Ratownictwa Gérniczo-Hutniczego
ul. M. Sklodowskiej-Curie 189

59-301 Lubin

tel. 048 76 74 70 400

fax 048 76 74 70 414

Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji
ul. Kopalniana 1

59-101 Polkowice

tel. 048 76 74 80 800

fax 048 76 74 80 871

Spotki bezposrednio powigzane z KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Ecoren S.A.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 45A
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 68 970

fax 048 76 74 68 971
www.ecoren.pl

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR
ul. Sikorskiego 2-8

53-659 Wroclaw

tel. 048 71 78 12 201

fax 048 71 34 43 536
www.cuprum.wroc.pl

KGHM Metraco S.A.

ul. Sw. Maksymiliana Kolbe 9
59-220 Legnica

tel. 048 76 86 67 700

fax 048 76 86 67 709
www.metraco.pl

»Miedziowe Centrum Zdrowia” S.A.
ul. M. Sklodowskiej-Curie 66

59-301 Lubin

tel. 048 76 84 60 300

fax 048 76 84 60 100

www.mcz.pl

»Energetyka” sp. z 0.0.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 58
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 69 105

fax 048 76 84 78 516
www.energetyka.lubin.pl

CBJ sp. z o.0.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 62
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 69 900

fax 048 76 74 69 907
www.cbj.com.pl

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
ul. M. Sklodowskiej-Curie 190
59-301 Lubin

tel. 048 76 84 71 800

fax 048 76 84 71 809
www.pmtrans.com.pl

PeBeKa S.A.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 76
59-301 Lubin

tel. 048 76 84 05 403

fax 048 76 84 05 495
www.pebeka.pl

DIALOG S.A.

pl. Jana Pawta IT 1-2
50-136 Wroctaw

tel. 048 71 78 11 605
fax 048 71 78 11 600
www.dialog.pl

PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.
ul. Kopalniana 11

59-101 Polkowice

tel. 048 76 72 48 113

fax 048 76 84 71 140
www.mercus.com.pl

Zaglebie Lubin SA

ul. M. Sklodowskiej-Curie 98
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 69 600

fax 048 76 74 69 601
www.zaglebie-lubin.pl

KGHM LETIA S.A.
ul. Zlotoryjska 194
59-220 Legnica

tel. 048 76 74 75 440
fax 048 76 74 75 444
www.letia.pl

TUW-CUPRUM

ul. M. Sklodowskiej-Curie 82
59-301 Lubin

tel. 048 76 72 77 400

fax 048 76 72 77 410
www.tuw-cuprum.pl

Polkomtel S.A.

ul. Postepu 3

02-676 Warszawa

tel. 048 22 42 61 454
fax 048 22 60 71 922
www.polkomtel.com.pl
www.plusgsm.pl

KGHM TFI S.A.

al. Jana Pawta IT 25
00-854 Warszawa
tel. 048 22 492 10 60
fax 048 22 653 41 73
www.tfi.kghm.pl

INOVA Spélka z o.o.

ul. M. Sklodowskiej-Curie 183
59-301 Lubin

tel. 048 76 74 64 110

fax 048 76 74 64 100
www.inova-cit.home.pl

BIPROMET S.A.

ul. Graniczna 29
40-956 Katowice

tel. 048 32 77 45 801
fax 048 32 25 62 761
www.bipromet.com.pl

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0.
ul. Kopalniana 7

59-101 Polkowice

tel. 048 76 84 70 805

fax 048 76 84 70 806
www.zanam-legmet.pl

KGHM Kupfer AG

(wczesniej KGHM HMS Bergbau AG)
An der Wuhlheide 232

D-12459 Berlin

Niemcy

tel. +49 (30) 65 66 81-0

fax +49 (30) 65 66 81-15

KGHM (SHANGHAI)
COPPER TRADING CO., LTD.
Unit 1511, Citigroup Tower,
HuaYuan ShiQiao Road 33,

New PuDong District,

Shanghai 200120,

P.R. China

+86 21 61629700

+86 21 61629707

KGHM AJAX MINING INC.
Suite 615-800

West Pender Street
Vancouver

B.C. V6C 2V6 Canada

tel. +1 604 682 0301

fax +1 604 682 0307
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
ul. Marii Sktodowskiej-Curie 48, 59-301 Lubin
tel. (048) 76 747 82 00, fax (048) 76 747 85 00
www.kghm.pl
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