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Biuletyn Rynkowy

Miedz: Oddziat najwiekszej firmy z Abu Zabi, zajmujacy sie inwestycjami
w sektor gérniczy, zaoferowat zakup wiekszosciowego pakietu udziatow
w zambijskich aktywach miedziowych Vedanta Resources. Jak podaja
zrodia, jednostka International Holding Company (IHC) ztozyta oferte
o wartosci ponad 1 mld USD na zakup 51% udziatéw w Konkola Copper
Mines (KCM) (str. 2).

Metale szlachetne: Popyt na srebro w 2023 r. spadt o 7% do
1195 min oz, co nastapito gtdwnie ze wzgledu na sektory wrazliwe na
zmiany cen, takie jak inwestycje fizyczne i wyroby jubilerskie. Jednak
popyt przemystowy osiggnat rekordowy poziom, co byto widoczne
przede wszystkim w sektorze elektrycznym i elektronicznym, gdzie
wzrost wynidst 20% r/r, do 445,1 mln oz (str. 4).

USA: Przewodniczagcy Rezerwy Federalnej USA, stwierdzit, ze biorgc pod
uwage site rynku pracy i dotychczasowy postep w zakresie inflacji,
nalezy dac restrykcyjnej polityce dodatkowy czas na dziatanie i pozwoli¢,
aby decyzjami kierowaty dane i zmieniajace sie perspektywy (str. 6).

Indeks cen miedzi, srebra i ztota (baza: 2 stycznia 2024)

125
e \iedZ == Srebro Ztoto

120

115

110

105 ~\

100

95

02.01.24r. =100pkt.
90

sty 24 lut 24 mar 24 kwi 24

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na konicu dokumentu (str. 11)

na dzien: 22 kwietnia 2024

| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Duzy inwestor z ZEA zamierza przejg¢ pakiet kontrolny

w zambijskich kopalniach Vedanty

Oddziat najwiekszej firmy z Abu Zabi, zajmujacy sie inwestycjami w sektor
goérniczy, zaoferowat zakup wiekszosciowego pakietu udziatéw
w zambijskich aktywach miedziowych Vedanta Resources. Jak podaja
Zrédta, jednostka International Holding Company (IHC) ziozyla oferte
o wartosci ponad 1 mld USD na zakup 51% udziatéw w Konkola Copper
Mines (KCM).

Jak podaja Zrédta agencji Reutera, oddziat najwiekszej firmy z Abu Zabi, zajmujacy
sie inwestycjami w sektor gérniczy, zaoferowat zakup wiekszoSciowego pakietu
udziatbw w zambijskich aktywach miedziowych Vedanta Resources. Wedtug
uzyskanych informacji, jednostka International Holding Company (IHC) ztozyta
oferte o wartosci ponad 1 mld USD na zakup 51% udziatéw w Konkola Copper
Mines (KCM) od indyjskiego miliardera Anila Agarwala, wiasciciela Vedanty.
International Resources Holding (IRH) stara sie kontynuowad rozszerzanie swojej
dziatalnosci w zakresie wydobycia miedzi w Zambii, uprzednio zakupita 51%
udziatéw w Mopani Copper Mines, w ramach transakgcji o wartosci 1,1 mid USD.
IRH poinformowata réowniez, ze planuje ztozy¢ oferte na udziaty nalezace do EMR
Capital w kopalni miedzi Lubambe, ktoéra jest wystawiona na sprzedaz.
Zintensyfikowanie transakcji stanowi cze$¢ wysitkdw Zjednoczonych Emiratow
Arabskich (ZEA) i Arabii Saudyjskiej w celu zabezpieczenia dostaw kluczowych
metali z Afryki, co ma poméc tym krajom w zielonej transformacji. Oferta IRH za
pakiet kontrolny nie jest wigzgca, a rozmowy wcigz trwajg. Vedanta moze nie
zgodzi¢ sie na rezygnacje z wiekszo$ciowego pakietu udziatéw w KCM, poniewaz
spotka od dawna chciata mie¢ te aktywa w swoim portfelu. Jednakze Vedanta
dazy do sprzedania czesci ze swoich 80% udziatéw w KCM. W tym celu zatrudnita
Standard Chartered do zarzgdzania procesem zbycia. Pozyskany kapitat ma by¢
wykorzystany na dokapitalizowanie aktywow, ktére pozostawaty w stanie
paralizu w wyniku sporu wiascicielskiego z rzgdem, rozpoczetego w 2019 r., kiedy
o6wczesna administracja panstwowa przejeta KMC. Rzad Zambii, za
posrednictwem panstwowej firmy ZCCM-IH, kontroluje 20% KCM. Jak podajg
zrodta, Stanchart wystosowat zapytanie ofertowe do inwestorow
zainteresowanych kupnem mniejszosciowych udziatbw w KCM. IRH jest
zainteresowana jedynie pakietem kontrolnym, poniewaz nie widzi korzysci z roli
pasywnego inwestora w sytuacji gdy KMC nie zarabia, a potrzebuje znacznych
inwestycji. Poproszona o komentarz spoétka Vedanta stwierdzita, ze Stanchart
pomaga w szerszej strategii zarzadzania strukturg kapitatowa i zapewnienia
spotce srodkoéw niezbednych do wywigzania sie ze zobowigzan i wznowienia
dziatalnosci. Spotka dodata, ze w ramach tego procesu wspotpracuje
z potencjalnymi partnerami zarébwno w  zakresie  finansowania
krotkoterminowego, jak i dtugoterminowego, ale nie moze ich ujawni¢ ze
wzgledu na delikatny etap, na ktorym znajduja sie rozmowy. Vedanta niedawno
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odzyskata kontrole nad aktywami po przedtuzajgcych sie sporach prawnych
z poprzednim rzadem Zambii, ktory przejat kopalnie miedzi i hute po oskarzeniu
spotki o brak inwestycji w rozwoj jednostki. Spory prawne, ktére wybuchty po
wymuszonej przez rzad likwidacji KCM w maju 2019 r., zahamowaty doptyw
kapitatu i niemal catkowicie zatrzymaty dziatalnos¢ jednostki. Teraz Vedanta chce
zebrac¢ okoto 1 mld USD na inwestycje w aktywa w ciggu najblizszych pieciu lat
i dodatkowe 300 min USD na sptate zaleglych lokalnych wierzytelnosci,
powiedziat w lutym agencji Reutera Chris Griffith, prezes jednostki, ktéra
w ramach Vedanty zajmuje sie metalami podstawowymi. Znaczna cze$¢ Srodkéw
jest wymagana do realizacji projektu gtebinowego Konkola, ktéry ma da¢ dostep
do jednych z najbogatszych ztéz miedzi na Swiecie. Wzrost cen miedzi
prawdopodobnie wzbudzi zainteresowanie inwestoréw aktywami, ale mogg ich
zniecheca¢ trudne warunki, w tym konieczno$¢ usuwania wéd gruntowych
z podziemnej czesci kopalni Konkola.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Produkcja miedzi w Peru wzrosta w lutym o 12,7%, osiggajac 216 752 ton, podato
ministerstwo energii i gérnictwa kraju. Oswiadczenie nastagpito dzieh po tym, jak
rzad poinformowat, ze w lutym gospodarka wzrosta o 2,85%, do czego przyczynit
sie nieco ponad 17% wzrost wydobycia metali, w tym miedzi. Na lutowy wzrost
produkcji miedzi ztozyt sie m.in. skok o0 219,4% produkcji w kopalni Antapaccay
nalezgcej do Glencore, wzrost o 40,7% w kopalni Quellaveco nalezgca do Anglo
American oraz wzrost o 23,1% produkcji Southern Peru. W pierwszych dwéch
miesigcach roku Peru wyprodukowato tgcznie 422 127 ton miedzi, wzrost o 5,4%
r/r. Minister goérnictwa Romulo Mucho powiedziat, ze spodziewa sie, ze produkcja
miedzi w2024 r. osiggnie 3,0 min ton, w poréwnaniu z 2,76 min ton
w poprzednim roku.

= Dane Krajowego Biura Statystycznego wykazaty, ze produkcja miedzi rafinowane;j
w Chinach w marcu wzrosta 0 7,9% w poréwnaniu z rokiem poprzednim do okoto
1,15 miliona ton metrycznych. Jak wynika z obliczeh Reutersa opartych na
oficjalnych danych, $rednia dzienna produkcja miedzi w marcu wyniosta
37 tys. ton. Byta taka sama jak w pierwszych dwéch miesigcach biezacego roku,
mimo ze 13 marca czotowe huty zgodzity sie na ograniczenie produkgcji
w niektérych zaktadach przynoszacych straty w zwigzku z niedoborami rudy
i koncentratu miedzi.
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Metale Szlachetne

Popyt przemystowy na srebro wzrést o 11% w 2023 r. osiggajac

rekordowy poziom

Popyt na srebro w 2023 r. spadt 0 7% do 1195 min oz, co nastapito giéwnie
ze wzgledu na sektory wrazliwe na zmiany cen, takie jak inwestycje fizyczne
i wyroby jubilerskie. Jednak popyt przemystowy osiagnat rekordowy
poziom, co byto widoczne przede wszystkim w sektorze elektrycznym
i elektronicznym, gdzie wzrost wyniost 20% r/r, do 445,1 min oz.

W 2023 r. popyt przemystowy na srebro wzrést o 11%, osiggajgc nowy rekord
wynoszacy 654,4 min uncji. Zuzycie samej fotowoltaiki (PV) wzrosto o 64%,
przekraczajgc oczekiwania. Sitg napedowg tego wzrostu byly zastosowania
w ,zielonej” gospodarce, szczeg6lnie w branzy elektrycznej i elektronicznej,
budowie sieci energetycznych oraz elektryfikacji samochodéw. Poniewaz popyt
przewyzszat podaz trzeci rok z rzedu, rynek stanagt w obliczu deficytu
strukturalnego w wysokosci 184,3 min oz. Przygotowany przez Metals Focus
raport World Silver Survey 2024 opublikowany przez Silver Institute analizuje
kluczowe aspekty rynku srebra w 2023 r. i przedstawia prognozy na biezacy rok.

Popyt na srebro w 2023 r. spadt 0 7% do 1195 min oz, gtéwnie ze wzgledu na
sektory wrazliwe na ceny, takie jak inwestycje fizyczne, bizuteria i inne wyroby ze
srebra.

Jednak popyt przemystowy osiggnat rekordowy poziom, przede wszystkim
w sektorze elektrycznym i elektronicznym, ktéry wzrést o 20% do 445,1 min oz.
Wzrost ten przypisuje sie rosngcemu zastosowaniu srebra w fotowoltaice (PV),
ktére osiggneto nowy najwyzszy poziom 193,5 min oz. Zapotrzebowanie
przemystu na srebro w Chinach wzrosto o 44% do 261,2 min oz, gtéwnie ze
wzgledu na zastosowania w ,zielone]” gospodarce, szczegdlnie w fotowoltaice.
Szybka ekspansja Chin odpowiadata za 90% $wiatowych dostaw paneli PV
w 2022 r. Popyt w USA utrzymywat sie na stabilnym poziomie 128,1 min oz,
podczas gdy konsumpcja w Japonii pozostata niezmieniona. Zapotrzebowanie na
srebro w katalizatorach z tlenku etylenu (EO) utrzymywato sie na wysokim
poziomie ze wzgledu na wzrost mocy produkcyjnych, podczas gdy stopy
lutownicze odnotowaty 2% wzrost w gtéwnych zastosowaniach korcowych,
takich jak motoryzacja, lotnictwo i przemyst stoczniowy.

W 2023 r. produkcja srebrnej bizuterii spadta o 13% do 203,17 min oz, gtéwnie
w Indiach. Popyt na srebra stotlowe w 2023 r. spadt o 25% do 55,2 min oz.
Wynikato to gtéwnie z podwyzszonej bazy w 2022 r., kiedy produkcja osiggneta
rekordowy poziom. Podobnie jak w przypadku bizuterii, za og6lny spadek prawie
w catosci odpowiadaty Indie z powodu wysokich lokalnych cen srebra.

Po pieciu kolejnych rocznych wzrostach, inwestycje w srebro w zesztym roku
spadty o prawie jedng trzecia, osiggajac najnizszy poziom od trzech lat wynoszacy
243,1 mIn oz. Niemcy doswiadczyly najpowazniejszego spadku (o 73%),
w nastepstwie podwyzki VAT. Wiekszos¢ rynkéw zachodnich doswiadczyta
gwattownych spadkéw ze wzgledu na koszty finansowania i wahania cen. Stany
Zjednoczone rowniez odnotowaty spadek jednak nie tak znaczny (o 13%).
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Inwestycje fizyczne w Indiach spadty o 38% ze wzgledu na rekordowo wysokie
ceny srebra w lokalnej walucie.

Globalna produkcja gérnicza srebra spadta 0 1% do 830,5 mIn oz w 2023 r. Istotny
wptyw miato tu czteromiesieczne zawieszenie dziatalnosci kopalni Pefiasquito
w Newmont w Meksyku w nastepstwie strajku robotnikdw. Produkcja srebra
w Meksyku spadta o 5% do 202,2 min oz. Ponadto gorsze gatunki rud
i zamkniecia niektérych kopalni miaty negatywny wplyw na produkcje
w Argentynie, ktéra odnotowata spadek produkgcji 0 4,9 min oz, a takze Australii
na poziomie -3,1 min oz i Rosji na poziomie -1,4 min oz. Jednakze straty te zostatly
nieco ztagodzone przez zwiekszong podaz z Chile na poziomie +10,1 min oz
i Boliwii na poziomie +3,8 mln oz. W ubiegtym roku liderem w wydobyciu srebra
byt Meksyk, a za nim plasowaty sie Chiny, Peru, Chile i Boliwia.

Recykling srebra, ktory w zesztym roku stanowit 18% catkowitej podazy, wzrést
0 1% do 178,6 min uncji. Podobnie jak w 2022 r., gtéwnym Zrédtem byt sektor
przemystowy, co z kolei wynikato ze wzrostu recyklingu katalizatoréw EO.

Oczekuje sie, ze ten rok bedzie mocny pod wzgledem catkowitego popytu na
srebro, z prognoza wzrostu na poziomie 2%. Produkcja przemystowa ma
osiggnac¢ najwyzszy w historii wzrost 9%, napedzany 20% wzrostem rynku
fotowoltaiki i duzym popytem ze strony innych branz.

Podaz srebra ma spas¢ w tym roku o 1%, co przyczyni sie do prognozowanego
deficytu na poziomie 215,3 min oz, drugiego co do wielkosci deficytu na rynku
srebra od ponad 20 lat.

Znaczenie srebra w transformacji energetycznej i poza tradycyjnymi
zastosowaniami jest bardzo istotne. Jego wykorzystanie w dziedzinie sztucznej
inteligencji, transporcie, nanotechnologii, biotechnologii, opiece zdrowotnej,
personalnych sprzetach elektronicznych, informatyce i energetyce centréw
danych stale wzrasta.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Powell sygnalizuje op6Znienie obnizek stép procentowych po

serii niespodzianek inflacyjnych

Przewodniczacy Rezerwy Federalnej, stwierdzit, ze biorac pod uwage site
rynku pracy i dotychczasowy postep w zakresie inflacji, nalezy da¢
restrykcyjnej polityce dodatkowy czas na dziatanie i pozwoli¢, aby
decyzjami kierowaly dane i zmieniajgce sie perspektywy.

Przewodniczacy Rezerwy Federalnej Jerome Powell zasygnalizowat, ze po serii
zaskakujgco wysokich odczytéw inflacji decydenci beda czekac dtuzej, niz
wczesniej przewidywano, z obnizka stép procentowych. Powell zwrécit uwage na
brak kontynuacji w zakresie pozgdanych zmian inflacji po gwattownym spadku
obserwowanym pod koniec ubiegtego roku, zauwazajgc, ze prawdopodobnie
potrzeba wiecej czasu, zanim cztonkowie FOMC nabiorg niezbednej pewnosci, ze
wzrost cen zmierza w strone celu Fed na poziomie 2% i obnizg koszty
finansowania. Przewodniczacy Rezerwy Federalnej Jerome Powell twierdzi, ze
jesli presja cenowa bedzie sie utrzymywa¢, Fed utrzyma stopy procentowe na
statym poziomie tak diugo, jak bedzie to konieczne. Dodat, ze ostatnie dane nie
zwiekszyty pewnosci decydentdédw, a zamiast tego wskazujg, ze osiggniecie tej
pewnosci prawdopodobnie zajmie wigcej czasu, niz oczekiwano. Przewodniczacy
Rezerwy Federalnej, stwierdzit, ze biorgc pod uwage site rynku pracy
i dotychczasowy postep w zakresie inflacji, nalezy da¢ restrykcyjnej polityce
dodatkowy czas na dziatanie i pozwoli¢, aby decyzjami kierowaty dane
i zmieniajgce sie perspektywy. Uwagi Powella stanowig zmiane w jego przekazie,
co jest konsekwencja trzeciego miesigca z rzedu, w ktérym kluczowa miara inflacji
przekroczyta prognozy analitykédw. Pokazuje to réwniez, ze urzednicy nie widzg
pilnej koniecznosci obnizek stép procentowych i sugeruje, ze jakiekolwiek obnizki
w 2024 r. mogg nastgpi¢ stosunkowo pézno, jesli w ogoble. Decydenci
w prognozach opublikowanych w zesztym miesigcu ograniczyli sie do trzech
obnizek stép procentowych, ale jak pokazujg rynki terminowe inwestorzy
obstawiajg obecnie tylko jedng lub dwie obnizki w tym roku. Po tym, jak Powell
zasygnalizowat, ze Fed nie bedzie sie spieszyt z obnizkami stép procentowych
rentownos$¢ obligacji skarbowych osiggneta najwyzsze poziomy od poczatku
roku, przy czym dwuletnie obligacje na krétko przekroczyly 5% i osiggnety
najwyzszy poziom od listopada. Gospodarka amerykanska w dalszym ciggu
zaskakuje prezeséw Fed swojg odpornosciag. W marcu pracodawcy utworzyli
ponad 300 tys. stanowisk pracy - najwiecej od prawie roku - a sprzedaz
detaliczna przekroczyta oczekiwania. Te sygnaty sity zbiegly sie ze wzrostem presji
cenowej w 2024 r., co wzbudzito obawy o zahamowanie procesu realizacji celu
inflacyjnego Rezerwy Federalnej. Wczesniej wiceprzewodniczacy Fed Philip
Jefferson powiedziat, ze spodziewa sie dalszego umiarkowanego spadku inflacji
przy stopach procentowych na obecnym poziomie, ale utrzymujgca sie presja
cenowa bedzie uzasadnia¢ utrzymanie kosztéw finansowania zewnetrznego na
wysokim poziomie przez dtuzszy czas. Prezes Fed w Richmond, Thomas Barkin,
stwierdzit, ze niektore najnowsze dane, w tym wskaznik cen towaréw i ustug
konsumenckich, ,nie potwierdzajg” miekkiego lgdowania.
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POLSKA MIEDZ

Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Data Publikacja Okres Odczyt! Poprzednio Konsensus 2
Chiny >
DATATA L) 11-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) Mar 01% WV 0,7% 04% w
S0 11-kwi  Inflacja producencka (rdr) Mar -28% V -2,7% -28% O
DATA] 12-kwi Bilans w handlu zagranicznym (mld USD)$ Mar 586 V 751 691 w
o0 12-kwi  Eksport (rdr) Mar 75% V 5,6% -1.9% w
DATATALA LK) 16-kwi PKB (rdr) | kw. 5,3% 5.2% 4,8%
DCDATATATA] 16-kwi PKB (sa, kdk)f 1 kw. 1,6% 1,2% 1,5%
SO0 16-kwi  Produkcja przemystowa (rdr) Mar 4,5% - 60% w
DATA] 16-kwi Naktady na $rodki trwate (skumul., rdr) Mar 4,5% 4,2% 4,0%
< 16-kwi Sprzedaz detaliczna (rdr) Mar 3,1% - 48% w
Polska P
S0 12-kwi  Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Lut 310 Vv 1297 628 w
[ATAS 12-kwi Eksport (mIn EUR)¥ Lut 27 161 27 032 27383 w
SO0 12-kwi Bilans na rachunku biezacym (min EUR)¥ Lut 465 V 1742 855 w
SO00 15-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne¥ Mar 20% = 2,0% --
SO0 16-kwi  Infl. bazowa po wyt. cen zywnosci i energii (rdr) Mar 46% V 5,4% 46% O
USA L =
SO00 10-kwi Inflacja konsumencka CPI (mdm) Mar 04% = 0,4% 0,3%
SO00 10-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) Mar 3,5% 3,2% 3,4%
o0 12-kwi  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Kwi 779 'V 79,4 790 w
SO0 15-kwi  Sprzedaz detaliczna z wyt. samochodéw (mdm)# Mar 1,1% 0,7% 0,5%
DALY 16-kwi  Produkcja przemystowa (mdm)# Mar 04% = 0,4% 04% O
o 16-kwi  Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Mar 78,4% 78.2% 785% w
o0 18-kwi  Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Kwi 15,5 32 2,0
Strefa euro QT
SOO00 11-kwi  Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Kwi 450% = 4,50% 450% O
DOO00 11-kwi  Stopa depozytowa ECB Kwi 40% = 4,0% 40% O
D000 15-kwi  Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Lut 0,8% -3,0% 08% O
DA DY 15-kwi  Produkcja przemystowa (wda, rdr) Lut -6,4% -6,6% 55% w
(X} 16-kwi Bilans w handlu zagranicznym (mIn EUR) Lut 23,6 11,4 --
o 16-kwi  Ankieta oczekiwan ZEW Kwi 43,9 335 --
SO00 17-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne¥ Mar 24% WV 2,6% 24% O
SO00 17-kwi Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Mar 29% = 2,9% 29% O
Niemcy .
SO0 08-kwi Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Lut -4,9% -5,3% -6,8%
SO0 12-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Mar 23% = 2,3% 23% O
SO00 12-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Mar 22% = 2,2% 22% O
Francja . l
SO00 12-kwi  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Mar 24% = 2,4% 24% O
SO00 12-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Mar 23% = 2,3% 23% O
Wiochy . l
SO00 11-kwi Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Lut -3,1% -3,7% 27% w
SO00 16-kwi  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalnet Mar 12% = 1,2% 13% w
Wielka Brytania f; g
DATATATA) 12-kwi Produkcja przemystowa (rdr)# Lut 1,4% 0,3% 0,6%
DATA] 16-kwi Stopa bezrobocia (3-miesigczna)t Lut 4,2% 4,0% 4,0%
DATATATA) 17-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) Mar 32% V 3,4% 3,1%
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Japonia o
DATATA Tk ) 12-kwi Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Lut 39% V -3,4% -
SO0 19-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) Mar 27% V 2,8% 28% w
Chile |+ -
SO0 08-kwi Eksport miedzi (min USD) Mar 4087 3 466 -
Kanada I*I
SOO00 10-kwi  Gtéwna stopa procentowa BoC Kwi 5,00% = 5,00% 500% O
DATATA L) 16-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) Mar 2,9% 2,8% 29% O

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 19-kwi-24) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 749,00 6,0% 11,7% 15,0% 9,8% 859858 808550 9749,00
Molibden 19,81 1,7% VvV -09% 69% V -1,4% 19,92 19,18 20,72
Nikiel 19 045,00 9,0% 15,2% 16,8% V -254% 16 803,44 15620,00 19 045,00
Aluminium 2 645,50 10,6% 16,5% 13,3% 9,8% 2246,18 2110,00 264550
Cyna 35 685,00 24,3% 29,1% 41,7% 31,0% 27 157,34 2402500 35685,00
Cynk 2833,00 9,5% 18,5% 7,3% 2,8% 2491,79 228550 2848,00
Otow 2 160,00 3,3% 9,9% 64% VvV -1,1% 208296 196500 2180,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 28,24 5,5% 15,1% 18,7% 11,2% 24,14 22,09 29,03
Ztoto 2 2 379,70 ¥ 3,5% 7,5% 15,4% 18,6% 2118,91 198510  2401,50
LPPM (USD/troz)
Platyna? 930,00 0,8% 25% Vv -76% V¥V -150% 917,78 872,00 999,00
Pallad? 1 005,00 07% VvV -12% V -102% V -37,9% 987,18 875,00 1101,00
Waluty*
EURUSD 1,0653 vV -1,7% Vv -15% VvV -36% V -27% 1,0837 1,0637 1,0987
EURPLN 4,3316 1,0% 07% Vv -04% V -61% 4,3265 4,2588 4,4016
USDPLN 4,0688 2,8% 2,0% 34% VvV -32% 3,9930 3,9162 4,0741
USDCAD 1,3748 1,1% 1,5% 3,9% 2,1% 1,3521 1,3316 1,3821
USDCNY 7,2393 0,1% 0,2% 2,0% 5.3% 7,1969 7,1432 7,2393
USDCLP 968,44 27% VvV -1,4% 9,5% 21,5% 949,16 877,12 986,85
Rynek pieniezny
3m SOFR 5,326 0,03 003 v -001 0,26 5,318 5273 5,343
3m EURIBOR 3,892 001 - 000 v -002 0,68 3,919 3,857 3,970
3m WIBOR 5,860 - 000 v -002 v -002 v -104 5,861 5,850 5,890
5-letni swap st. proc. USD 4,417 0,26 0,43 0,89 1,00 3,941 3,551 4,447
5-letni swap st. proc. EUR 4,417 0,26 0,43 0,89 1,00 2,707 2,406 2,907
5-letni swap st. proc. PLN 5,331 0,34 0,41 094 v -032 4,787 4,315 5,450
Paliwa
Ropa WTI Cushing 79,68 v -0,6% 1,6% Vv -104% WV -24,6% 78,50 71,02 88,96
Ropa Brent 86,09 2,1% 37% Vv -131% v -20,0% 83,84 75,56 96,91
Diesel NY (ULSD) 327 Vv -06% 04% Vv -285% Vv -31,9% 3,31 2,75 4,17
Pozostate
VIX 18,71 2,68 5,70 6,26 1,54 14,23 12,44 19,23
BBG Commodity Index 103,06 0,2% 3,6% 45% v -3,1% 98,57 95,40 103,06
S&P500 4967,23 VvV -46% Vv -55% 4,1% 20,3% 5020,62 468868 525435
DAX 17 737,36 vV -24% v -41% 5,9% 12,3% 17 404,39 16431,69 18492,49
Shanghai Composite 306526 Vv -0,1% 0,8% 30% v -9,0% 2961,23 2702,19 308493
WIG 20 246404 v -03% 1,1% 5.2% 28,9% 2352,63 2167,71  2507,13
KGHM 142,40 11,0% 24,7% 16,1% 13,0% 116,09 105,75 144,50

°*zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 8 - 21 kwietnia 2024

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczes$niejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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